
   

证券研究报告 中航证券研究所发布 

股市有风险   入市需谨慎 

 

 请务必阅读正文之后的免责声明部分 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联2联联联联联联联

联联联联联联联联联 

联联联联联www.avicsec.com  

联联联联联010-59219558     联联联010-59562637  

1 

2026 联 06 联 29 联 

联联联联联联|联联联联|联联联联 

同方股份（600100） 
  

投资评级 买入 

 维持评级 
   
2026 年 06 月 26 日  

收盘价(元)： 6.51 

目标价(元)：  
   

公司基本数据 

总股本(百万股) 3,350.30 

总市值(百万) 21,810.44 

流通股本(百万股) 3,350.30 

流通市值(百万) 21,810.44 

12 月最高/最低价(元) 10.27/6.51 

资产负债率(%) 58.22 
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2025 年报点评：业务剥离与结构收缩效果显著，公

司基本面迎来拐点 
 
报告摘要 
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◆ 经营效率提升，盈利能力有望逐步提高 
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联-19.62联联联+16.92 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联69.22联联联-1.20% 联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联2025 联联联联联联联联联

联联联10.75联联联-15.12% 联联联联联联联联联联联联联联联联联8.01联

联联-14.43% 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联7.17联联联+3.01% 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联69.45 联联联+1.19% 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联 

◆ 持续推动结构调整，优化产业结构，提高资产运营效率 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联16 联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 80% 联联联联联联联联联联

联联联联联 100% 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联2026 联联联联联联联联联联联联联联联联联联 100% 联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联在系统地退出“非主干、低效、弱协同、风险敞口高”的资产，

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

◆ 培育战略性新兴产业，加速发展人工智能产业，服务中核集团数字化和

智能化转型升级 

联联 2025 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联+联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联成立同方数科联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联AI 联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联 L1 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

邮箱：liangc@avicsec.com 
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联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联AI Pat+联联联联

联联CNKI AI 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 6.0联

联联联联 DeepSeek 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联AIGC

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联AI 联联联联联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联 Agent 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联AI 联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联 

◆ 投资建议 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联 

联 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联 

联 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联 

基于以上观点，我们预测公司2026、2027、2028年归母净利润分别

为 5.48亿元、5.80亿元、7.73 亿元，EPS 为 0.16 元、0.17 元、0.23元，

对应 PE 分别为 40.69倍、38.29倍、28.30倍，我们给予“买入”评级。 

◆ 风险提示 

宏观政策变化、海外市场疲软、技术研发不及预期、原材料价格波动风险、

汇率波动风险。 

 

 

 

 



证券研究报告 请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 

[证券研究报告] 
 

中航证券研究所发布 

财务数据与估值 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入(百万元) 15064.89  16322.05  17721.76  19269.95  

     增长率(%) -10.34 8.34 8.58 8.74 

归属母公司股东净利润 495.01  548.30  579.52  773.38  

     增长率(%) 252.03 10.77 5.69 33.45 

每股收益 EPS(元) 0.15  0.16  0.17  0.23  

资料来源：iFinD，中航证券研究所      
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⚫ 2021-2025 年公司年报主要财务数据 

图1  公司年报营业收入及增速（单位： 亿元；%）  图2  公司年报归母净利润及增速（单位： 亿元；%） 

 

 

 

联联联联 联Wind 联联联联联联联联   联联联联联Wind 联联联联联联联联  

图3  公司研发费用及 同比增速（单位：亿元；%）  图4  公司年报毛利率和净利率（单位：  %） 

 

 

 

联联联联联Wind 联联联联联联联联   联联联联联Wind 联联联联联联联联  

图5  公司年报国内外收入结构（单位： 亿元， %）  图6  公司年报三费变化情况（单位： 亿元） 

 

 

 

联联联联联Wind 联联联联联联联联   联联联联联Wind 联联联联联联联联  
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财务报表与财务指标  
            

 

联联联联联 iFinD 联联联联联联联联  
    

报表预测 单位:百万元
会计年度 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
利润表
        营业收入 23,761.35 28,833.46 16,801.78 18,728.33 20,893.23 23,327.39

    减: 营业成本 18,863.96 23,712.75 12,701.31 14,190.37 15,802.75 17,611.78

        税金及附加 144.38 169.79 151.68 131.05 146.20 163.24

        主营业务利润 4,753.01 4,950.92 3,948.79 4,406.91 4,944.28 5,552.37

    减: 销售费用 2,058.84 2,039.22 1,657.08 1,598.12 1,782.86 1,990.57

        管理费用 1,273.33 1,379.03 1,293.37 1,113.67 1,242.41 1,387.15

        研发费用 1,093.31 1,090.20 859.92 842.77 940.20 1,049.73

        财务费用 786.68 621.31 460.54 373.01 304.96 267.71

        经营性利润 -459.16 -178.84 -322.11 479.33 673.86 857.21

    加: 资产减值损失 -514.13 -539.48 -311.50 -290.29 -292.51 -291.59 

        信用减值损失 -212.83 -214.96 -177.02 -168.23 -187.68 -209.54 

        其他经营损益 -0.00 -0.00 0.00 -0.00 -0.00 -0.00 

        投资收益 711.91 -139.86 443.94 0.00 0.00 0.00

        公允价值变动损益 -246.90 204.94 415.19 100.00 50.00 0.00

        资产处置收益 28.23 -7.34 13.22 11.37 11.37 11.37

        其他收益 142.95 191.50 156.83 163.76 163.76 163.76

        营业利润 -549.92 -684.05 218.56 295.94 418.81 531.21

    加: 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业外收入 70.71 57.76 51.29 59.92 59.92 59.92

    减: 营业外支出 88.92 114.94 18.65 18.65 18.65 18.65

        利润总额 -568.13 -741.22 251.19 337.20 460.07 572.47

    减: 所得税 94.26 7.40 48.76 16.86 23.00 28.62

        净利润 -662.39 -748.63 202.43 320.34 437.07 543.85

    减: 少数股东损益 109.14 16.29 61.82 12.69 17.31 21.54

        归属母公司股东净利润 -771.53 -764.91 140.62 307.65 419.75 522.31

资产负债表
        货币资金 6,805.92 5,999.38 6,151.86 4,682.08 5,223.31 5,831.85

        交易性金融资产 1,369.39 1,100.90 1,171.11 655.00 655.00 655.00

        应收票据 89.32 142.46 125.82 102.62 108.76 115.04

        应收账款 7,984.09 8,673.81 9,307.43 7,440.02 8,013.84 8,627.94

        预付账款 810.64 739.97 682.97 626.95 699.42 780.91

        其他应收款 1,683.33 1,308.17 1,271.72 1,198.01 1,336.49 1,492.20

        存货 9,485.32 7,724.07 7,006.17 6,609.21 6,927.23 7,478.97

        其他流动资产 310.23 5,199.29 208.88 232.83 259.75 290.01

        长期股权投资 13,850.99 13,420.25 15,178.13 15,078.13 15,028.13 15,028.13

        金融资产投资 1,409.87 1,354.93 807.74 807.74 807.74 807.74

        投资性房地产 73.51 146.59 157.17 136.28 115.40 94.52

        固定资产和在建工程 4,144.81 3,449.07 3,298.92 2,783.01 2,266.91 1,750.63

        无形资产和开发支出 3,078.67 2,771.27 2,726.26 2,388.69 2,030.81 1,652.62

        其他非流动资产 3,039.06 3,054.29 3,372.85 3,369.48 3,340.84 3,340.84

        资产总计 54,135.15 55,084.46 51,467.02 46,110.06 46,813.63 47,946.39

        短期借款 12,267.64 8,916.42 3,002.03 2,738.06 2,461.90 2,255.20

        交易性金融负债 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付票据 243.25 72.85 319.63 194.56 216.67 241.47

        应付账款 7,660.11 7,621.15 7,884.28 6,377.20 7,101.81 7,914.80

        预收账款 18.06 18.54 12.45 13.39 14.94 16.68

        合同负债 3,430.50 3,063.23 3,084.56 2,710.59 3,023.93 3,376.23

        其他应付款 2,475.02 2,440.52 2,498.91 2,038.06 2,269.63 2,529.45

        长期借款 2,137.39 7,346.49 10,755.65 7,722.38 6,830.83 6,016.49

        其他负债 5,935.68 6,352.68 2,270.51 2,356.47 2,497.51 2,655.82

        负债合计 34,167.64 35,831.89 29,828.02 24,150.72 24,417.22 25,006.13

        股本 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30

        资本公积 11,053.43 10,879.98 10,974.49 10,974.49 10,974.49 10,974.49

        留存收益 500.14 37.81 2,470.96 2,778.61 3,198.37 3,720.67

        归属母公司股东权益 14,903.87 14,268.09 16,795.74 17,103.40 17,523.15 18,045.46

        少数股东权益 5,063.64 4,984.47 4,843.25 4,855.94 4,873.26 4,894.80

        股东权益合计 19,967.51 19,252.56 21,639.00 21,959.34 22,396.41 22,940.26

        负债和股东权益合计 54,135.15 55,084.46 51,467.02 46,110.06 46,813.63 47,946.39

        投入资本(IC) 30,727.70 33,059.65 31,466.42 30,957.04 30,226.40 29,749.21

现金流量表
        经营性现金净流量 -89.19 26.16 453.47 1,488.83 1,915.85 1,896.74

        投资性现金净流量 3,016.46 948.93 2,425.06 711.66 98.05 0.55

        筹资性现金净流量 -7,625.30 -778.18 -3,654.02 -3,670.26 -1,472.67 -1,288.75 

        现金流量净额 -4,548.63 183.00 -804.46 -1,469.77 541.23 608.54

报表预测 单位:百万元
会计年度 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
利润表
        营业收入 287.31 301.76 474.20 585.82 684.69 860.39

    减: 营业成本 176.46 167.06 274.07 298.10 346.19 432.54

        税金及附加 2.67 2.84 3.56 5.12 5.98 7.52

        主营业务利润 108.18 131.86 196.57 282.60 332.52 420.34

    减: 销售费用 78.70 104.95 109.56 135.35 158.19 198.79

        管理费用 37.51 50.08 57.59 71.15 83.16 104.50

        研发费用 25.73 38.36 42.88 52.97 61.91 77.80

        财务费用 -0.25 2.16 4.98 3.65 1.57 1.13

        经营性利润 -33.51 -63.70 -18.45 19.48 27.68 38.12

    加: 资产减值损失 -7.72 -11.96 -10.72 -17.40 -20.34 -25.56 

        信用减值损失 -2.90 -5.27 -10.07 -9.53 -11.14 -13.99 

        其他经营损益 -0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        投资收益 3.77 0.81 -2.23 0.78 0.78 0.78

        公允价值变动损益 -0.01 0.18 0.13 0.00 0.00 0.00

        资产处置收益 1.24 0.88 0.87 1.00 1.00 1.00

        其他收益 10.20 14.08 11.31 11.86 11.86 11.86

        营业利润 -28.93 -64.98 -29.15 6.19 9.85 12.21

    加: 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业外收入 0.11 9.34 0.27 3.24 3.24 3.24

    减: 营业外支出 3.94 7.62 3.60 5.06 5.06 5.06

        利润总额 -32.76 -63.27 -32.49 4.38 8.04 10.40

    减: 所得税 -6.41 1.60 4.25 0.16 0.16 0.16

        净利润 -26.34 -64.87 -36.74 4.22 7.88 10.24

    减: 少数股东损益 -0.14 -0.37 -0.95 0.05 0.10 0.13

        归属母公司股东净利润 -26.20 -64.50 -35.79 4.17 7.78 10.12

资产负债表
        货币资金 207.02 187.58 191.01 58.58 68.47 86.04

        交易性金融资产 40.04 30.18 45.31 45.31 45.31 45.31

        应收票据 0.74 4.97 0.18 3.79 4.43 5.57

        应收账款 122.17 117.43 171.79 229.76 268.54 337.45

        预付账款 12.66 5.38 11.54 16.84 19.68 24.73

        其他应收款 10.30 6.18 5.07 13.09 15.30 19.22

        存货 126.12 132.86 202.25 223.38 259.41 324.12

        其他流动资产 38.21 40.78 30.64 64.97 75.94 95.43

        长期股权投资 1.72 7.24 2.42 1.54 0.66 -0.23 

        金融资产投资 6.02 6.41 9.36 9.36 9.36 9.36

        投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        固定资产和在建工程 308.27 300.08 268.33 226.29 184.26 142.23

        无形资产和开发支出 35.42 64.89 88.95 75.06 60.97 46.70

        其他非流动资产 41.04 36.72 30.58 28.60 26.63 26.63

        资产总计 949.71 940.71 1,057.43 996.57 1,038.95 1,162.55

        短期借款 49.81 102.08 86.72 20.55 8.08 27.30

        交易性金融负债 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付票据 24.07 9.06 13.45 23.82 27.66 34.56

        应付账款 111.32 59.31 142.86 149.76 173.92 217.30

        预收账款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        合同负债 24.35 43.51 106.04 88.37 103.29 129.79

        其他应付款 27.60 34.00 38.25 49.63 57.64 72.02

        长期借款 15.55 20.96 42.40 30.02 18.41 7.70

        其他负债 24.69 64.72 57.39 59.88 67.53 81.22

        负债合计 277.39 333.65 487.11 422.03 456.53 569.89

        股本 87.58 87.58 87.58 87.58 87.58 87.58

        资本公积 567.68 567.68 567.68 567.68 567.68 567.68

        留存收益 14.76 -49.73 -85.52 -81.35 -73.57 -63.45 

        归属母公司股东权益 670.03 605.54 569.75 573.91 581.70 591.81

        少数股东权益 2.30 1.52 0.57 0.63 0.72 0.85

        股东权益合计 672.33 607.06 570.32 574.54 582.42 592.66

        负债和股东权益合计 949.71 940.71 1,057.43 996.57 1,038.95 1,162.55

        投入资本(IC) 513.34 536.11 501.17 570.44 554.23 572.99

现金流量表
        经营性现金净流量 -88.01 -25.94 56.05 -52.74 33.04 7.68

        投资性现金净流量 -81.42 -69.09 -44.55 2.51 2.51 2.51

        筹资性现金净流量 46.32 94.49 -26.19 -82.20 -25.66 7.38

        现金流量净额 -123.55 0.90 -14.18 -132.43 9.89 17.57

报表预测 单位:百万元
会计年度 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E
利润表
        营业收入 28,833.46 16,801.78 15,064.89 16,322.05 17,721.76 19,269.95

    减: 营业成本 23,712.75 12,701.31 11,034.89 11,795.84 12,793.31 13,798.29

        税金及附加 169.79 151.68 149.62 135.19 146.78 159.61

        主营业务利润 4,950.92 3,948.79 3,880.39 4,391.02 4,781.67 5,312.05

    减: 销售费用 2,039.22 1,657.08 1,515.89 1,468.98 1,506.35 1,541.60

        管理费用 1,379.03 1,293.37 1,258.09 1,305.76 1,373.44 1,445.25

        研发费用 1,090.20 859.92 870.92 798.70 867.19 942.95

        财务费用 621.31 460.54 337.10 315.24 247.02 213.76

        经营性利润 -178.84 -322.11 -101.62 502.33 787.66 1,168.49

    加: 资产减值损失 -539.48 -311.50 -311.30 -315.09 -342.11 -372.00 

        信用减值损失 -214.96 -177.02 -129.02 -139.79 -151.78 -165.04 

        其他经营损益 -0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        投资收益 -139.86 443.94 763.71 456.49 256.49 206.49

        公允价值变动损益 204.94 415.19 -54.06 100.00 100.00 100.00

        资产处置收益 -7.34 13.22 39.00 14.96 14.96 14.96

        其他收益 191.50 156.83 100.76 149.70 149.70 149.70

        营业利润 -684.05 218.56 307.47 768.59 814.92 1,102.60

    加: 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业外收入 57.76 51.29 83.72 64.26 64.26 64.26

    减: 营业外支出 114.94 18.65 19.21 19.21 19.21 19.21

        利润总额 -741.22 251.19 371.98 813.64 859.96 1,147.64

    减: 所得税 7.40 48.76 81.94 168.58 178.18 237.78

        净利润 -748.63 202.43 290.04 645.06 681.79 909.86

    减: 少数股东损益 16.29 61.82 -204.96 96.76 102.27 136.48

        归属母公司股东净利润 -764.91 140.62 495.01 548.30 579.52 773.38

资产负债表
        货币资金 5,999.38 6,151.86 6,806.03 4,080.51 4,430.44 4,817.49

        交易性金融资产 1,100.90 1,171.11 10.26 10.26 10.26 10.26

        应收票据 142.46 125.82 172.00 186.35 202.33 220.01

        应收账款 8,673.81 9,307.43 8,420.91 9,123.63 9,906.03 10,771.43

        预付账款 739.97 682.97 657.81 598.35 649.67 706.42

        其他应收款 1,308.17 1,271.72 1,114.91 1,221.68 1,326.45 1,442.33

        存货 7,724.07 7,006.17 6,922.03 7,399.37 8,025.07 8,655.48

        其他流动资产 5,199.29 208.88 212.54 216.59 235.17 255.71

        长期股权投资 13,420.25 15,178.13 14,370.04 14,670.04 14,770.04 14,820.04

        金融资产投资 1,354.93 807.74 813.68 813.68 813.68 813.68

        投资性房地产 146.59 157.17 169.08 146.62 124.15 101.69

        固定资产和在建工程 3,449.07 3,298.92 3,276.09 2,768.19 2,259.22 1,749.18

        无形资产和开发支出 2,771.27 2,726.26 2,763.12 2,407.12 2,033.21 1,641.38

        其他非流动资产 3,054.29 3,372.85 3,495.10 3,358.88 3,330.69 3,330.69

        资产总计 55,084.46 51,467.02 49,203.61 47,001.30 48,116.41 49,335.79

        短期借款 8,916.42 3,002.03 1,688.95 1,086.24 1,035.09 745.04

        交易性金融负债 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付票据 72.85 319.63 324.78 347.18 376.53 406.11

        应付账款 7,621.15 7,884.28 7,693.22 8,223.74 8,919.14 9,619.79

        预收账款 18.54 12.45 12.16 11.93 12.95 14.08

        合同负债 3,063.23 3,084.56 3,295.82 3,283.67 3,565.26 3,876.73

        其他应付款 2,440.52 2,498.91 2,460.17 2,629.82 2,852.20 3,076.26

        长期借款 7,346.49 10,755.65 10,641.30 7,620.95 6,764.40 5,984.22

        其他负债 6,352.68 2,270.51 2,384.72 2,450.24 2,561.51 2,674.38

        负债合计 35,831.89 29,828.02 28,501.13 25,653.76 26,087.09 26,396.61

        股本 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30

        资本公积 10,879.98 10,974.49 10,975.20 10,975.20 10,975.20 10,975.20

        留存收益 37.81 2,470.96 1,782.66 2,330.95 2,910.47 3,683.85

        归属母公司股东权益 14,268.09 16,795.74 16,108.15 16,656.45 17,235.97 18,009.35

        少数股东权益 4,984.47 4,843.25 4,594.33 4,691.09 4,793.36 4,929.84

        股东权益合计 19,252.56 21,639.00 20,702.48 21,347.54 22,029.32 22,939.18

        负债和股东权益合计 55,084.46 51,467.02 49,203.61 47,001.30 48,116.41 49,335.79

        投入资本(IC) 33,059.65 31,466.42 29,168.97 29,230.77 29,004.86 28,844.50

现金流量表
        经营性现金净流量 26.16 453.47 1,295.26 1,100.09 1,350.51 1,506.54

        投资性现金净流量 948.93 2,425.06 1,160.13 112.70 154.14 164.49

        筹资性现金净流量 -778.18 -3,654.02 -1,961.69 -3,938.31 -1,154.72 -1,283.99 

        现金流量净额 183.00 -804.46 456.96 -2,725.52 349.93 387.05

报表预测 单位:百万元
会计年度 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E
利润表
        营业收入 28,833.46 16,801.78 15,064.89 16,318.73 17,742.90 19,238.90

    减: 营业成本 23,712.75 12,701.31 11,034.89 11,644.53 12,726.06 13,861.07

        税金及附加 169.79 151.68 149.62 135.16 146.96 159.35

        主营业务利润 4,950.92 3,948.79 3,880.39 4,539.04 4,869.88 5,218.48

    减: 销售费用 2,039.22 1,657.08 1,515.89 1,468.54 1,596.70 1,731.33

        管理费用 1,379.03 1,293.37 1,258.09 1,133.16 1,232.05 1,335.93

        研发费用 1,090.20 859.92 870.92 734.34 798.43 865.75

        财务费用 621.31 460.54 337.10 290.77 197.21 167.52

        经营性利润 -178.84 -322.11 -101.62 912.22 1,045.49 1,117.95

    加: 资产减值损失 -539.48 -311.50 -311.30 -252.94 -248.40 -240.49 

        信用减值损失 -214.96 -177.02 -129.02 -144.45 -157.06 -170.30 

        其他经营损益 -0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        投资收益 -139.86 443.94 763.71 0.00 0.00 0.00

        公允价值变动损益 204.94 415.19 -54.06 50.00 25.00 0.00

        资产处置收益 -7.34 13.22 39.00 14.96 14.96 14.96

        其他收益 191.50 156.83 100.76 149.70 149.70 149.70

        营业利润 -684.05 218.56 307.47 729.49 829.68 871.82

    加: 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业外收入 57.76 51.29 83.72 64.26 64.26 64.26

    减: 营业外支出 114.94 18.65 19.21 19.21 19.21 19.21

        利润总额 -741.22 251.19 371.98 774.53 874.73 916.86

    减: 所得税 7.40 48.76 81.94 38.73 43.74 45.84

        净利润 -748.63 202.43 290.04 735.81 830.99 871.02

    减: 少数股东损益 16.29 61.82 -204.96 -103.76 -117.18 -122.83 

        归属母公司股东净利润 -764.91 140.62 495.01 839.57 948.18 993.85

资产负债表
        货币资金 5,999.38 6,151.86 6,806.03 4,561.63 6,047.09 7,499.99

        交易性金融资产 1,100.90 1,171.11 10.26 655.00 655.00 655.00

        应收票据 142.46 125.82 172.00 89.42 92.36 94.88

        应收账款 8,673.81 9,307.43 8,420.91 6,482.78 6,805.49 7,115.76

        预付账款 739.97 682.97 657.81 598.23 650.44 705.28

        其他应收款 1,308.17 1,271.72 1,114.91 1,061.08 1,153.68 1,250.96

        存货 7,724.07 7,006.17 6,922.03 5,423.48 5,578.54 5,886.21

        其他流动资产 5,199.29 208.88 212.54 230.22 250.32 271.42

        长期股权投资 13,420.25 15,178.13 14,370.04 14,270.04 14,220.04 14,220.04

        金融资产投资 1,354.93 807.74 813.68 813.68 813.68 813.68

        投资性房地产 146.59 157.17 169.08 146.62 124.15 101.69

        固定资产和在建工程 3,449.07 3,298.92 3,276.09 2,768.19 2,259.22 1,749.18

        无形资产和开发支出 2,771.27 2,726.26 2,763.12 2,407.12 2,033.21 1,641.38

        其他非流动资产 3,054.29 3,372.85 3,495.10 3,358.88 3,330.69 3,330.69

        资产总计 55,084.46 51,467.02 49,203.61 42,866.39 44,013.93 45,336.16

        短期借款 8,916.42 3,002.03 1,688.95 0.00 0.00 0.00

        交易性金融负债 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付票据 72.85 319.63 324.78 223.84 244.63 266.45

        应付账款 7,621.15 7,884.28 7,693.22 6,363.01 6,953.99 7,574.21

        预收账款 18.54 12.45 12.16 11.92 12.96 14.06

        合同负债 3,063.23 3,084.56 3,295.82 2,766.56 3,008.00 3,261.63

        其他应付款 2,440.52 2,498.91 2,460.17 2,028.51 2,216.92 2,414.64

        长期借款 7,346.49 10,755.65 10,641.30 7,620.95 6,764.40 5,984.22

        其他负债 6,352.68 2,270.51 2,384.72 2,413.30 2,543.74 2,680.65

        负债合计 35,831.89 29,828.02 28,501.13 21,428.10 21,744.65 22,195.86

        股本 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30 3,350.30

        资本公积 10,879.98 10,974.49 10,975.20 10,975.20 10,975.20 10,975.20

        留存收益 37.81 2,470.96 1,782.66 2,622.22 3,570.40 4,564.25

        归属母公司股东权益 14,268.09 16,795.74 16,108.15 16,947.72 17,895.89 18,889.74

        少数股东权益 4,984.47 4,843.25 4,594.33 4,490.57 4,373.39 4,250.56

        股东权益合计 19,252.56 21,639.00 20,702.48 21,438.29 22,269.28 23,140.30

        负债和股东权益合计 55,084.46 51,467.02 49,203.61 42,866.39 44,013.93 45,336.16

        投入资本(IC) 33,059.65 31,466.42 29,168.97 27,108.60 25,953.62 24,965.57

现金流量表
        经营性现金净流量 26.16 453.47 1,295.26 3,248.44 2,461.00 2,396.12

        投资性现金净流量 948.93 2,425.06 1,160.13 -492.76 78.22 4.47

        筹资性现金净流量 -778.18 -3,654.02 -1,961.69 -5,000.07 -1,053.76 -947.70 

        现金流量净额 183.00 -804.46 456.96 -2,244.40 1,485.46 1,452.90
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公司的投资评级如下： 

买入：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 10% 联联联 

增持：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 5%~10% 联联联 

持有：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联-10%~+5% 联联联 

卖出：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 10% 联联联 

 

行业的投资评级如下： 

增持：联联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联 

中性：联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联联 

减持：联联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联 
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