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事件： 

美光与 Anthropic 宣布达成战略合作，双方将围绕 AI 内存与

存储架构设计、产品供应、Claude 在美光内部的企业级部署及

战略投资展开合作。 

 

⚫ 双方将推动模型与存储架构的协同优化。美光和

Anthropic 将分析内存和存储子系统在不同 AI 工作负载下的

性能表现，以及各层级产品在完整基础设施堆栈中的交互关

系，并开展联合优化。这项合作有望提升 Claude 基础设施的

内存与存储性能、能源效率及单位 Token 经济性。 

⚫ 长上下文与 Agent 发展，有望推动 AI 存储由单一 HBM 向

分层架构演进。大模型推理中的 KV Cache 容量会随上下文长

度和并发请求提升而增长，行业已开始探索将部分 KV Cache

由 HBM 卸载至 DRAM 和 SSD。英伟达于 2026 年 3月推出 CMX 上

下文存储平台，在计算节点侧构建覆盖 GPU HBM、主机内存、

本地 SSD、CMX及网络存储的分层 KV Cache 体系，以兼顾访问

时延、容量和成本。美光目前已形成覆盖 HBM、服务器 DRAM 和

数据中心 SSD 的完整产品组合，此次与 Anthropic 围绕不同工

作负载优化内存和存储子系统，正契合这一趋势。若分层存储

架构加速落地，美光的 AI 受益逻辑有望由 HBM 需求增长，进

一步扩展至服务器 DRAM、企业级 SSD及跨层级产品协同。 

⚫ 存储厂商正成为大模型企业的战略基础设施伙伴。 

Anthropic 已将美光、三星和 SK 海力士列为战略基础设施合

作伙伴，反映模型厂商对上游存储资源保障和产品协同能力的

重视程度提升。对美光而言，直接参与 Claude 基础设施优化，

有助于提前掌握头部模型的真实负载特征，提升产品定义及客

户验证效率，并有效锚定未来 AI 大模型客户的潜在需求。 

⚫ 风险提示：AI 资本开支不及预期；分层存储架构商业化进

展不及预期等。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%以上； 

增持：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 5%～15%； 

中性：预期未来 6个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅差异在-5%～

+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300 指数的涨跌幅 5%以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指数表现。 
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