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相关阅读

《美容护理行业周报：再生医美持续扩
容，创新赛道加速布局—美容护理行业

周报》2026.06.15
《国际标准获批立项，医美新品周期提

速—美容护理行业周报》2026.06.09
《政策重塑医美生态，美业数智转型提
速—美容护理行业周报》2026.05.26

摘要：

 江苏省药监局印发“人工智能+药品监管”行动方案。方案聚焦
药品全生命周期监管，明确四大核心任务：一是锚定 2030年发
展目标，搭建药监智能体系，实现监管智能化转型；二是围绕六
大监管领域，落地 16 个智能应用场景；三是整合合规数据、统
筹算力资源，筑牢技术与数据安全底座；四是搭建跨部门协同机
制，培育 AI+药监复合型人才，夯实发展保障。

 巨子生物交联重组 III型全长序列胶原蛋白填充剂正式获批。该
产品采用全长序列人 III 型胶原蛋白，保留天然功能域，运用无
化学残留的物理交联技术，形成稳固三维网状凝胶，具备支撑力
强、填充均匀、不易移位等优势，可有效改善颈纹。此次获批后，
巨子生物成为全球首家同时拥有重组Ⅰ型、Ⅲ型胶原蛋白医美植入
剂，且适应症覆盖面、颈部皱纹的企业。

 投资建议：政策层面，政策监管与人工智能等高科融合，搭建药
监智能体系，实现监管智能化转型；产品层面，胶原注射赛道持
续扩容，行业需求从单纯填充向组织修复、肤质改善、长效再生
抗衰升级，再生胶原为医美高景气细分赛道。建议重点关注：1）
依托核心原料构筑上游技术壁垒，深耕基础研发的企业：华熙生
物、巨子生物；2）聚焦敏感肌专业赛道，凭借产品与研发优势
稳居细分龙头：贝泰妮；3）把握线上渠道红利，多品牌高效运
营成长的新锐美妆企业：珀莱雅、上美股份、丸美生物；4）积
淀老牌底蕴，依托品牌与渠道优化转型重塑价值：上海家化；5）
立足季节性刚需场景，在母婴特色个护领域打造差异化优势：润
本股份。维持美容护理行业“推荐”评级。

 风险提示：1）技术发展不及预期。2）行业竞争加剧。3）新产
品研发上线及表现不及预期。4）政策及监管环境趋严。5）受宏
观环境影响，医美消费不及预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/6/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
603605.SH 珀莱雅 64.64 3.93 3.81 4.09 4.52 21.6 18.1 15.8 14.3 未评级

2367.HK 巨子生物 25.52 2.10 1.83 2.14 2.08 23.5 16.7 11.8 10.5 未评级

603983.SH 丸美生物 22.43 0.85 0.62 1.44 1.97 37.9 53.8 15.6 11.4 增持

300957.SZ 贝泰妮 33.28 1.20 1.20 1.54 1.79 35.9 33.2 21.6 18.6 未评级

688363.SH 华熙生物 35.45 0.36 0.61 0.87 1.05 141.1 72.0 40.9 33.7 未评级

600315.SH 上海家化 17.59 -1.24 0.40 0.58 0.74 -- 56.6 30.1 23.7 未评级

603193.SH 润本股份 20.71 0.74 0.78 0.93 1.10 31.5 31.2 22.2 18.8 未评级

2145.HK 上美股份 31.56 1.96 2.77 4.78 4.13 16.7 23.6 8.0 6.6 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：丸美生物盈利预测来自华龙证券研究所，其余标的盈利预测均来自 iFinD

一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 6月 15日-6月 18日，申万美容护理指数下跌 2.86%。板块个
股涨幅前五名分别为水羊股份（300740.SZ）、洁雅股份（301108.SZ）、
敷尔佳（301371.SZ）、延江股份（300658.SZ）、丸美生物（603983.SH）。
板块个股跌幅前五名分别为登康口腔（001328.SZ）、科思股份（300856.
SZ）、四环医药（0460.HK）、青松股份（300132.SZ）、福瑞达（60022
3.SH）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：美容护理股票周涨幅前五 图 3：美容护理股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所

标的为申万美容护理一级行业公司加上美丽田园医疗健康、四环医药、复锐医疗科技、昊海生科、科笛-B、华

东医药、朗姿股份、普门科技、医思健康、巨子生物、完美医疗等美护相关标的
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2 行业要闻

江苏省药监局印发“人工智能+药品监管”行动方案

近期，江苏省药监局印发“人工智能+药品监管”行动方案，加快推
进人工智能在药品监管领域的应用，助力药品安全全链条监管和生物医药
产业高质量发展。行动方案立足江苏省药品全生命周期监管需要，统筹监
管提质、产业赋能、安全可控，主要包括四方面内容。

一是强化顶层设计，明确智慧监管转型路径。围绕“科技赋能监管、
数据驱动治理”核心导向，提出到 2030年构建药品监管知识图谱和高质量
数据集，建成药品监管领域垂直大模型，推广一批智能体应用，实现监管
模式从“人海战术”向“人工智能”转变。全面建成覆盖药品全生命周期
的智慧监管体系，形成可复制、可推广的“江苏经验”。

二是聚焦六大方向，推动重点场景落地见效。围绕“人工智能+审评
审批、监督检查、风险防控、检验监测、生物医药研发生产、综合服务”
六大方向，确定 16个具体应用场景。

三是筑牢技术底座，夯实数据、算力、模型与安全基础。以药品行业
可信数据空间为载体，整合监管及医保、卫健、企业等数据，形成高质量
“可信算料”。统筹算力资源，构建药监垂直大模型，为智慧监管提供技
术支撑。落实数据分级分类管理，严守“涉密不上网”底线，确保数据来
源合规、使用授权、全程可追溯。

四是健全保障机制，形成协同推进工作格局。省药监局网信领导小组
统筹部署，信息中心与各处室分工协作，建立跨部门常态化协同机制。联
合高校开展“监管业务+AI技术”复合型人才培训，培养“药监数智先锋”；
积极招才引智，建立外部专家库，为加快推进“人工智能+药品监管”提
供智力支持。（来源：江苏药品监管公众号）

巨子生物交联重组 III型全长序列胶原蛋白填充剂正式获批

近日，巨子生物第四张Ⅲ类医疗器械注册证成功落地：公司自主研发
的“交联重组胶原蛋白植入剂”正式获得国家药品监督管理局批准上市（注
册证编号：国械注准 20263131219），是全球首款获批用于改善颈纹的交
联重组 III型全长序列胶原蛋白填充剂。

本产品采用人 III 型成熟胶原蛋白全长序列，共 1068个氨基酸，完整
保留了胶原蛋白的天然功能域。在核心工艺上，产品采用物理交联技术，
从根源杜绝化学交联剂残留风险，交联后的重组 III 型胶原蛋白可在体内外
稳定呈现三维网状凝胶。结构稳固、支撑力强，能够精准撑开凹陷颈纹，
兼具强效支撑、均匀填充、不易移位的核心优势，有效改善颈部皱纹。

本次产品获批，使巨子生物成为全球首家同时拥有重组Ⅰ型、Ⅲ型胶
原蛋白医美植入剂，且产品适应症覆盖面部皱纹、颈部皱纹两大领域的企
业。（来源：巨子生物公众号）
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3 重点公司公告

【贝泰妮】云南贝泰妮生物科技集团股份有限公司分别于 2026 年 6
月 9日、2026年 6月 12日召开第三届董事会审计委员会第五次会议、第
三届董事会第六次会议审议通过《关于悦江（广州）投资有限公司实施业
绩补偿情况的议案》，就悦江（广州）投资有限公司管理层股东（即郭亮、
李宏达、杨阳、钟思宇、饶枫和微卖通科技（广州）合伙企业（有限合伙））
实施业绩补偿的具体方式达成约定，本次业绩补偿实施完毕后，悦江投资
的注册资本由 260.9855万元增加至 416.2855万元，海南贝泰妮投资有限公
司对悦江投资的持股比例无偿由 51%增加至 69.28%。近日，公司收到悦江
投资的通知，悦江投资已完成业绩补偿相关工商变更登记手续。截至本公
告披露日，业绩承诺方相关业绩补偿承诺已履行完毕。

【可靠股份】根据《公司法》规定，杭州可靠护理用品股份有限公司
（以下简称“公司”或“本公司”）回购专用证券账户中的 5,435,800股不享有
参与本次利润分配的权利。公司 2025年年度权益分派方案为：以实施 2025
年度利润分配方案时股权登记日的总股本扣除公司回购专用证券账户中已
回购股份后的总股本（公司现有总股本 271,860,000股扣除公司回购专用证
券账户中的股份 5,435,800股后的总股本为 266,424,200股）为基数，向全
体股东每 10股派发现金红利人民币 1.20元（含税），合计派发现金红利
人民币 31,970,904.00元，不送红股，不以资本公积金转增股本，剩余未分
配利润结转以后年度分配。

【珀莱雅】根据《上市公司证券发行注册管理办法》和《上海证券交
易所股票上市规则》等有关规定，珀莱雅化妆品股份有限公司（以下简称“公
司”）委托联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）对公司于
2021年 12月 8日发行的可转换公司债券（转债简称“珀莱转债”）进行了
跟踪信用评级。公司前次主体长期信用等级为“AA”，珀莱转债前次信用等
级为“AA”，评级展望为“稳定”，评级机构为联合资信，评级时间为 2025
年 6月 19日。联合资信在对公司经营状况、行业情况等进行综合分析与评
估的基础上，于 2026年 6月 15日出具了《珀莱雅化妆品股份有限公司 2026
年跟踪评级报告》，本次公司主体长期信用等级为“AA”，珀莱转债信用等
级为“AA”，评级展望为“稳定”。本次评级结果较前次没有变化。本次信用
评级报告详见公司同日于上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的
《珀莱雅化妆品股份有限公司 2026年跟踪评级报告》。
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4 投资建议

政策层面，政策监管与人工智能等高科融合，搭建药监智能体系，实
现监管智能化转型；产品层面，胶原注射赛道持续扩容，行业需求从单纯
填充向组织修复、肤质改善、长效再生抗衰升级，再生胶原为医美高景气
细分赛道。建议重点关注：1）依托核心原料构筑上游技术壁垒，深耕基础
研发的企业：华熙生物、巨子生物；2）聚焦敏感肌专业赛道，凭借产品与
研发优势稳居细分龙头：贝泰妮；3）把握线上渠道红利，多品牌高效运营
成长的新锐美妆企业：珀莱雅、上美股份、丸美生物；4）积淀老牌底蕴，
依托品牌与渠道优化转型重塑价值：上海家化；5）立足季节性刚需场景，
在母婴特色个护领域打造差异化优势：润本股份。维持美容护理行业“推
荐”评级。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/6/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
603605.SH 珀莱雅 64.64 3.93 3.81 4.09 4.52 21.6 18.1 15.8 14.3 未评级

2367.HK 巨子生物 25.52 2.10 1.83 2.14 2.08 23.5 16.7 11.8 10.5 未评级

603983.SH 丸美生物 22.43 0.85 0.62 1.44 1.97 37.9 53.8 15.6 11.4 增持

300957.SZ 贝泰妮 33.28 1.20 1.20 1.54 1.79 35.9 33.2 21.6 18.6 未评级

688363.SH 华熙生物 35.45 0.36 0.61 0.87 1.05 141.1 72.0 40.9 33.7 未评级

600315.SH 上海家化 17.59 -1.24 0.40 0.58 0.74 -13.6 56.6 30.1 23.7 未评级

603193.SH 润本股份 20.71 0.74 0.78 0.93 1.10 31.5 31.2 22.2 18.8 未评级

2145.HK 上美股份 31.56 1.96 2.77 4.78 4.13 16.7 23.6 8.0 6.6 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：丸美生物盈利预测来自华龙证券研究所，其余标的盈利预测均来自 iFinD

一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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5 风险提示

1）技术发展不及预期。医美行业对医疗技术的应用门槛较高，新技术
从研发到产业化应用需要克服诸多挑战。

2）行业竞争加剧。医美市场竞争格局相对分散，尚未有一家机构能够
占据绝对的市场份额。随着市场的不断扩大，越来越多的企业涌入，行业
竞争日益激烈。

3）新产品研发上线及表现不及预期。新产品从研发到上线是一个复杂
过程，涉及市场调研、设计、测试等多个环节。若市场调研不够充分或产
品定位存在偏差，都可能导致最终产品不及预期。

4）政策及监管环境趋严。医美行业涉及医疗技术，政策约束严格。近
年来，政府对医美行业的监管力度不断加强，推动行业规范化发展。

5）受宏观环境影响，医美消费不及预期。医美行业作为消费经济的一
部分，受到宏观经济波动和消费者信心的影响。近年来，经济环境的不确
定性以及消费者信心的波动，对医美消费产生了一定的抑制作用。
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