
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|电力设备 
 

[Table_Title] 

锂电业绩预告首发，关注行业盈利回升 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——电力设备行业跟踪报告 

 

[Table_ReportDate] 
2026 年 06 月 22 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 

2026 年 6 月 18日当周，申万一级行业电力设备指数上涨 4.16%，沪深

300 指数上涨 3.44%，板块表现强于大市。2026年以来，电力设备行业

上涨 9.26%，沪深 300指数上涨 6.73%，板块表现小幅强于大市。2026

年 6 月 18日当周，电力设备各细分板块整体上涨。其中，其他电源设

备、电网设备、电机板块分别上涨 13.23%、4.61%、4.04%，整体表现较

好，有较大幅度回升。材料价格方面，碳酸锂、正极材料价格小幅上涨，

六氟磷酸锂、负极、隔膜材料价格与上周持平。 

投资建议方面，（1）锂电行业：在下游需求高增长驱动下，锂电行业整

体景气回升。当前锂电行业排产活跃，材料价格同比增长，行业周期进

入上升区间，建议积极关注锂电材料环节的龙头个股的盈利修复机会；

（2）风电设备：风电装机保持高增长，海风项目加速落地，叠加海外

项目放量，市场空间广阔，有望带动企业盈利增长，建议关注风电设备

板块龙头个股；（3）新兴技术方向：随着 AI 技术持续迭代进步，智算

中心 AIDC 基础设施建设需求快速提升，带动供配电系统及配储需求增

长；固态电池技术产业化进程持续加速，有望带动锂电材料体系的升级，

建议关注新兴技术催化带动的投资机会。 

 

投资要点： 

⚫ 上周行情回顾： 

⚫ 2026 年 6 月 18 日当周，申万一级行业电力设备指数上涨 4.16%至

11,022.49 点，沪深 300指数上涨 3.44%至 4941.60 点，板块表现强于

大市。2026年以来，电力设备行业上涨 9.26%，沪深 300指数上涨 6.73%，

板块表现小幅强于大市。 

2026年 6月 18日当周，电力设备各细分板块整体上涨。其中，其他电

源设备、电网设备、电机板块分别上涨 13.23%、4.61%、4.04%，整体表

现较好，有较大幅度回升；电池、风电设备、光伏设备板块分别上涨

3.67%、2.20%、2.05%，整体小幅回升。 

⚫ 行业数据跟踪： 

⚫ （1）碳酸锂：截至 2026年 6 月 18 日，电池级碳酸锂价格为 16.72万

元/吨，较上周环比上涨 0.35%，同比上涨 176.82%。 

⚫ （2）六氟磷酸锂：截至 2026 年 6 月 19 日，六氟磷酸锂价格为 11.30

万元/吨，环比持平，同比上涨 118.57%。 

⚫ （3）正极材料：截至 2026年 6月 18日，5系、6系、8系三元材料价

格分别为 19.35、19.35、20.78 万元/吨，环比分别+0.00%、+0.78%、
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+0.00%，同比分别上涨 61.25%、57.32%、40.88%。 

⚫ （4）负极材料：截至 2026年 6月 18日，普通、高功率、超高功率石

墨电极价格分别为 1.79、1.93、2.00万元/吨，环比与上周持平，分别

同比上涨 14.40%、13.24%、17.65%。 

⚫ （5）隔膜：截至 2026 年 6月 18 日，5μm、7μm、9μm 湿法隔膜基膜价

格分别为 1.05、0.82、0.88 元/平方米，环比与上周持平，分别同比-

16.00%、+21.85%、+27.27%。 

重要新闻方面：（1）政策：五部门联合印发《关于开展重点行业节能降

碳改造攻坚三年行动的通知》；（2）亿纬锂能：2026年上半年盈利增长

110%至 125%。 

⚫ 风险因素：下游需求不及预期；市场竞争加剧；国际贸易政策变动风险；

数据统计误差。    
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1    市场回顾 

1.1  上周市场及电力设备行业涨跌情况 

2026年6月18日当周，申万一级行业电力设备指数上涨4.16%至11,022.49点，沪深300

指数上涨3.44%至4941.60点，板块表现强于大市。2026年以来，电力设备行业上涨

9.26%，沪深300指数上涨6.73%，板块表现小幅强于大市。 

图表1：上周申万一级行业市场表现情况（%） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

1.2  上周电力设备行业各细分板块涨跌情况 

2026年6月18日当周，电力设备各细分板块整体上涨。其中，其他电源设备、电网设

备、电机板块分别上涨13.23%、4.61%、4.04%，整体表现较好，有较大幅度回升；电

池、风电设备、光伏设备板块分别上涨3.67%、2.20%、2.05%，整体小幅回升。 

图表2：上周电力设备行业细分板块表现情况（%） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

1.3  上周行业个股周度涨跌幅 

个股方面，截至2026年6月18日当周，申万电力设备板块涨幅排名前三的个股为：金
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博股份、铜冠铜箔、中一科技，其中，金博股份周度涨幅为76.25%，铜冠铜箔周度涨

幅为41.04%，中一科技周度涨幅为38.79%；跌幅排名前三的个股为：三一重能、申昊

科技、嘉元科技，其中，三一重能周度跌幅为26.99%，申昊科技周度跌幅为20.74%，

嘉元科技周度跌幅为18.47%。 

图表3：申万电力设备行业上周表现较好的前十个股

（%） 

图表4：申万电力设备行业上周跌幅前十个股（%） 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    行业数据跟踪 

2.1  碳酸锂价格走势 

截至2026年6月18日，电池级碳酸锂价格为16.72万元/吨，较上周环比上涨0.35%，同

比上涨176.82%。 

图表5：电池级碳酸锂价格变化趋势（万元/吨） 图表6：电池级碳酸锂价格变化趋势（万元/吨）分

年度 

  

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.2  六氟磷酸锂价格走势 

截至2026年6月19日，六氟磷酸锂价格为11.30万元/吨，环比持平，同比上涨118.57%。 

  



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 9 页 
 

图表7：六氟磷酸锂价格变化趋势（万元/吨） 图表8：六氟磷酸锂价格变化趋势（万元/吨）分年度 

  

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.3  正极材料价格走势 

截至2026年6月18日，5系、6系、8系三元材料价格分别为19.35、19.35、20.78万元

/吨，环比分别+0.00%、+0.78%、+0.00%，同比分别上涨61.25%、57.32%、40.88%。 

图表9：三元正极材料价格变化趋势（万元/吨） 

 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.4  负极材料价格走势 

截至2026年6月18日，普通、高功率、超高功率石墨电极价格分别为1.79、1.93、2.00

万元/吨，环比与上周持平，分别同比上涨14.40%、13.24%、17.65%。 
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图表10：石墨电极价格变化趋势（万元/吨） 

 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.5  隔膜价格走势 

截至2026年6月18日，5μm、7μm、9μm湿法隔膜基膜价格分别为1.05、0.82、0.88

元/平方米，环比与上周持平，分别同比-16.00%、+21.85%、+27.27%。 

图表11：隔膜价格变化趋势（元/平方米） 

 
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 
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3    行业主要新闻 

3.1 政策：五部门联合印发《关于开展重点行业节能降碳改造攻坚三年行动的通

知》 

6月15日，国家发展改革委网站将《关于开展重点行业节能降碳改造攻坚三年行动的

通知》挂网，该通知由国家发展改革委、工业和信息化部、生态环境部、国务院国资

委、国家能源局联合发布。 

通知明确，2026年起，以钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲

醇、煤电等9个行业为重点，利用3年时间全面实施节能降碳改造，推动企业能效碳效

水平应提尽提，行业绿色低碳发展水平明显提升。2028年起，结合实际视情进一步拓

展实施范围，增加其他行业压茬推进，各地区可结合工作需要先行有序开展。 

到2028年底，钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇等工业重

点行业达到现行能效标杆水平的产能比例平均提高20个百分点，煤电行业力争提高

15个百分点，能效基准水平以下产能基本清零，累计形成节能量1亿吨标准煤以上、

减排二氧化碳2亿吨以上。 

同时，对于煤电行业，通知明确推动具备条件的30万千瓦以上现役煤电机组通过耦合

新能源、掺烧生物质、加装储能储热设施等方式实施低碳化改造，改造后度电碳排放

降低10%—20%，力争降低20%以上。 

（资料来源：政府网、新华网） 

3.2 亿纬锂能：2026年上半年盈利增长110%至125% 

6月15日，亿纬锂能发布半年度业绩预告，预计2026年上半年净利润为31.3亿元至

33.71亿元，同比增长95.00%至110.00%。预计扣除非经常性损益后的净利润为24.3亿

元至26.03亿元，同比增长110.00%至125.00%。2026年半年度业绩与上年同期相比实

现正向增长，主要原因是公司坚持致力于产品迭代、服务升级与流程优化，把握市场

增长机遇，驱动公司业务持续增长，营业收入同比增长约60%；同时，公司主动实施

前置管理，通过供应链多元化布局、战略性采购规划及审慎运用金融工具，有力地缓

冲了材料成本上涨波动，确保了主营业务盈利能力的稳定性。 

（资料来源：公司公告） 

4    投资建议与风险提示 

（1）锂电行业：在下游需求高增长驱动下，锂电行业整体景气回升。当前锂电行业排

产活跃，部分材料价格呈现出企稳回升趋势，行业周期进入上升区间，建议积极关注

锂电材料环节的龙头个股的盈利修复机会；（2）风电设备：风电装机保持高增长，海

风项目加速落地，叠加海外项目放量，市场空间广阔，有望带动企业盈利增长，建议

关注风电设备板块龙头个股；（3）新兴技术方向：随着AI技术持续迭代进步，智算中

心AIDC基础设施建设需求快速提升，带动供配电系统及配储需求增长；固态电池技术

产业化进程持续加速，有望带动锂电材料体系的升级，建议关注新兴技术催化带动的

投资机会。 

风险因素：下游需求不及预期；市场竞争加剧；国际贸易政策变动风险；数据统计误

差。  
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