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物理 AI：从数字世界走向

物理世界，商业落地加速中   
计算机行业“一周解码” 
  
物理 AI 产业催化持续升温，政策、产业、资本与二级市场多维共振。物理

AI 可理解为人工智能从“数字世界”向“物理世界”的延伸，其核心在于让 AI

不仅能够生成文字、图像、视频等数字内容，还能够理解重力、摩擦、空间、

运动、受力、碰撞等真实物理规律，并进一步驱动机器人、智能汽车、工业

装备等实体终端完成感知、决策与执行。物理 AI 有望成为 AI 从数字应用走

向实体经济的重要产业主线。 

支撑评级的要点 

 物理 AI 从数字世界走向物理世界，高质量数据与仿真平台成为核心底
座。物理 AI 的核心并非简单的“机器人概念”扩散，而是 AI 产业从“生成
内容”走向“理解并作用于物理世界”的范式升级。与传统数字 AI 主要运行
在软件和互联网环境中不同，物理 AI 更强调“看懂现实世界、遵循物理
规律、完成真实动作”，典型落地场景包括机器人、自动驾驶、工业制造、
新材料研发和数字孪生等方向。政策端，国家数据局发布《关于推进行
业高质量数据集建设行动的实施方案》，提出到 2028 年底建成一批覆盖
重点领域、经过应用验证的行业高质量数据集，并聚焦智能体、具身智
能和世界模型等重点方向，加快推进数据集建设。当前，高质量数据集

仍是制约物理 AI、具身智能和世界模型发展的关键瓶颈。 

 英伟达、LG、Neura 等海外巨头加速布局，物理 AI 产业化验证提速。
近期海外物理 AI 产业催化密集。英伟达与韩国 LG 集团合作开发人形机
器人和下一代数据中心，合作范围涵盖机器人、自动驾驶、数据中心技
术及 GPU 云服务等领域，目标是构建 AI 工厂，提升 AI 驱动型制造业竞
争力。双方将把 AI 模型开发、物理 AI 数据生成、机器人仿真与训练、
边缘部署以及工厂级数字孪生整合为统一工作流程，用于构建物理 AI 系
统。LG 还计划将英伟达 Isaac Sim、Isaac Lab 以及 GR00T 等机器人生态
能力融入研发流程，并利用 NVIDIA Cosmos 世界基础模型进行合成数据
生成和增强，为机器人及工业 AI 项目提供高质量训练数据。资本端，德
国人形机器人公司 Neura Robotics 完成 C 轮融资，融资总额最高可达 14

亿美元，投资方包括英伟达、亚马逊、高通、Tether、博世、Schaeffler

及欧洲投资银行等，物理 AI 正从技术概念阶段逐步进入产业资本集中投

入阶段。 

 物理 AI 概念股活跃，底层仿真、世界模型与感知硬件标的受关注。近期
二级市场物理 AI 相关概念活跃，市场关注点从通用大模型逐步扩散至具
身智能、世界模型、仿真平台和物理 AI 数据底座。产业链上，物理 AI

可大致拆分为“大脑训练场”“感官系统”“肌肉与骨骼”“算力底座”和“落地
场景”等层级。其中，仿真引擎与世界模型是上游技术壁垒较高的方向，
原因在于物理 AI 需要先在数字环境中完成海量训练和验证，再迁移至机

器人、智能汽车、工业制造等真实场景。 

投资建议 

 我们认为，物理 AI 产业化初期，最先体现价值的环节是高质量数据、仿
真平台、世界模型、数字孪生、3D 感知和工业软件等底层基础设施，相

关产业景气度有望提升。建议关注索辰科技、能科科技等。 

评级面临的主要风险 

 技术创新不及预期，政策推行不到位，下游需求景气度不稳定。 
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“一周解码”——本周重点关注事件 

1、物理 AI：从数字世界走向物理世界，商业落地加速中 

事件：近期物理 AI 关注度持续提升。物理 AI 可理解为人工智能从“数字世界”向“物理世界”的

延伸，其核心在于让 AI 不仅能够生成文字、图像、视频等数字内容，还能够理解重力、摩擦、空间、

运动、受力、碰撞等真实物理规律，并进一步驱动机器人、智能汽车、工业装备等实体终端完成感

知、决策与执行。与传统数字 AI 主要运行在软件和互联网环境中不同，物理 AI 更强调“看懂现实

世界、遵循物理规律、完成真实动作”，其典型落地场景包括机器人、自动驾驶、工业制造、新材

料研发和数字孪生等方向。 

政策端，国家数据局发布《关于推进行业高质量数据集建设行动的实施方案》，这是国家层面首次

对数据赋能人工智能发展作出系统性部署。《实施方案》提出，到 2028 年底建成一批覆盖重点领域、

经过应用验证的行业高质量数据集，并聚焦智能体、具身智能和世界模型等重点方向，加快推进数

据集建设。当前，高质量数据集的严重匮乏已成为制约物理 AI、具身智能和世界模型发展的核心瓶

颈，尤其是机器人、自动驾驶等场景所需数据不仅要求规模大，还需要具备高保真、多模态、物理

一致性和长尾场景覆盖能力。 

近期海外物理 AI 产业催化密集。英伟达与韩国 LG 集团合作开发人形机器人和下一代数据中心，合

作范围涵盖机器人、自动驾驶、数据中心技术及 GPU 云服务等领域，目标是构建 AI 工厂，提升 AI

驱动型制造业竞争力。双方将把 AI 模型开发、物理 AI 数据生成、机器人仿真与训练、边缘部署以

及工厂级数字孪生整合为统一工作流程，用于构建物理 AI 系统。LG 还计划将英伟达 Isaac Sim、Isaac 

Lab 以及 GR00T 等机器人生态能力融入研发流程，并利用 NVIDIA Cosmos 世界基础模型进行合成

数据生成和增强，为机器人及工业 AI 项目提供高质量训练数据。 

资本端，德国人形机器人公司 Neura Robotics 完成 C 轮融资，融资总额最高可达 14 亿美元，投

资方包括英伟达、亚马逊、高通、Tether、博世、Schaeffler 以及欧洲投资银行等。Neura Robotics

将重点推进人形机器人的全球部署、机器人生产与交付能力扩张，以及下一代物理 AI 系统研发。

全球 AI、机器人、芯片及工业资本共同参与，显示物理 AI 正从技术概念阶段逐步进入产业资本

集中投入阶段。 

近期 A 股及港股物理 AI 相关概念活跃，市场关注点从通用大模型逐步扩散至具身智能、世界模型、

仿真平台和物理 AI 数据底座。产业链上，物理 AI 可大致拆分为“大脑训练场”“感官系统”“肌

肉与骨骼”“算力底座”和“落地场景”等层级。其中，仿真引擎与世界模型是上游技术壁垒较高

的方向，原因在于物理 AI 需要先在数字环境中完成海量训练和验证，再迁移至机器人、智能汽车、

工业制造等真实场景。感知层方面，3D 视觉、激光雷达、力传感器等硬件是物理 AI 理解真实世界

的重要入口；执行层方面，减速器、电机、执行器等零部件则是机器人完成真实动作的关键环节。 

（来源：财联社、东方财富、新浪财经） 

点评：我们认为，物理 AI 的核心不是简单的“机器人概念”扩散，而是 AI 产业从“生成内容”走

向“理解并作用于物理世界”的范式升级。物理 AI 要实现商业化落地，需要建立“数据—仿真—

模型—部署—回流”的闭环，其中高质量物理数据和仿真平台是上游技术壁垒较高的基础设施。由

于真实环境试错成本高、周期长、安全风险大，机器人、智能驾驶和工业装备在量产前均需要在虚

拟环境中进行大量训练和验证，因此仿真软件、数字孪生、合成数据、世界模型和 3D 感知等环节

有望率先受益。英伟达与 LG 合作的意义在于，物理 AI 不再只是单点模型或单台机器人能力，而是

开始向“AI 工厂+数据生成+仿真训练+边缘部署+数字孪生”的系统级平台演进。英伟达试图通过

Cosmos、Isaac、Omniverse 等生态把计算能力转化为合成数据和仿真训练能力，从而降低机器人和

工业 AI 的训练成本。Neura 融资则说明全球资本正在重新评估机器人平台的长期价值，物理 AI 有

望成为 AI 大模型之后的重要产业主线。近期物理 AI 概念上涨主要由三方面因素驱动：一是英伟达

Cosmos、Isaac 等生态持续催化，强化市场对物理 AI 产业趋势的认知；二是国内高质量数据集、具

身智能、世界模型等政策方向明确，产业从概念讨论进入数据建设和应用验证阶段；三是 A 股中真

正具备物理仿真、世界模型、数字孪生和物理数据能力的标的相对稀缺，资金更容易围绕稀缺映射

方向集中演绎。但物理 AI 整体仍处产业早期，技术研发投入大、商业化存在不确定性，后续应重点

跟踪相关公司物理 AI 业务的真实订单、收入占比、客户拓展和产品落地进度。 
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新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 1.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 8 日 
上海证券交易所上市审核委员会定于 2026 年 6 月 15 日召开 2026 年第 37 次上市

审核委员会审议会议，审议上海燧原科技股份有限公司（首发）。 
科创板日报 

6 月 10 日 

美国麻省理工学院研究团队给氮化镓芯片嵌入一层超薄单晶金刚石，突破了高功

率无线芯片散热瓶颈，并制备出性能创纪录的无线功率放大器，为 6G 通信、卫

星互联网等高功率电子设备提供了新的芯片级热管理方案。 

科创板日报 

6 月 11 日 

芯联集成公告拟与杭绍临空等相关方合资建设月产能 5万片的 12英寸数模混合芯

片生产线，计划总投资约 200 亿元；项目覆盖 55nm 硅光芯片平台，面向数据中

心光互连、AI 集群通信和高速光模块等应用，显示 AI 算力基础设施带动特色工

艺和光互连需求提升。 

科创板日报 

资料来源：中银证券 

 

图表 2.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 11 日 

甲骨文发布 26 财年第四季度财报，公司高管透露已有 6380 亿美元长期订单在手，

并计划大规模扩建数据中心、同步启动大额融资计划，显示 AI 云需求持续高景气，

但激进资本开支也带来市场对盈利和现金流压力的担忧。 

财联社 

6 月 11 日 

AWS 宣布基于第五代自研 Arm 处理器 Graviton5 的 Amazon EC2 M9g 和 M9gd 实

例正式上线，核心数量由 Graviton4 的 96 核提升至 192 核，并采用 3nm 制程和

Chiplet 方案，显示云厂商通过自研芯片持续提升云计算性能和能效。 

财联社 

6 月 12 日 
腾讯云发布公告称，DatabaseClaw 将于 6 月 19 日正式开启商业化计费，并同步推

出体验版和企业版，显示云数据库 AI 服务从产品验证逐步进入商业化变现阶段。 
财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 3.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 9 日 

海南省印发“十五五”高新技术产业发展规划，提出发展离岸数据业务、探索词元

（Token）出海服务新模式，并支持建设国际智算中心，显示算力基础设施和 AI

服务出海场景持续拓展。 

科创板日报 

6 月 10 日 

工信部印发《“人工智能+信息通信”创新发展实施意见（2026—2028 年）》，提

出到 2028 年初步实现信息通信网络高等级自智，并将光电芯片、OCS、CPO 等

视为人工智能发展底座，显示 AI 与通信网络融合有望加速推进。 

科创板日报 

6 月 12 日 

面对人工智能使用成本快速上升，全球大型企业和初创公司正更多转向价格相对

较低的大模型工具，其中包括多款来自中国的大模型，显示中国模型凭借高性价

比优势加速进入全球企业 AI 应用场景，并对 OpenAI、Anthropic 等海外头部厂商

形成降价压力。 

财联社 

6 月 12 日 

海关总署数据显示，今年前 5 个月我国区域外贸持续向好，粤港澳大湾区实现

18.8%的高增长；其中人工智能等产品同比增长超五成，工业协作机器人等高端制

造产品出口表现亮眼，显示智能制造和机器人产业外贸景气度持续提升。 

央视新闻 

资料来源：中银证券 
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图表 4.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 6 日 

中国信息通信研究院人工智能研究所、人工智能大模型与软硬件评测工业和信息

化部重点实验室、中国人工智能产业发展联盟（AIIA）模型服务（MaaS）工作组

将于 6 月 16 日在北京联合召开“高质量 Token 服务研讨会”。论坛将成立“高质量

Token 服务特别研究组”，并启动“高质量 Token 服务能力攀登计划”，从组织机制、

能力提升方面系统布局，凝聚行业力量共同推动 Token 服务服务高质量发展，为

Token 服务产业规范化发展提供坚实底座。 

科创板日报 

6 月 11 日 

工信部印发《“人工智能+信息通信”创新发展实施意见（2026—2028 年）》，围

绕推动信息通信行业智能化升级、夯实人工智能发展底座、深化融合应用创新推

广、增强行业治理能力等方向部署 17 项任务，显示 AI 与信息通信融合发展有望

加速推进。 

经济参考报 

6 月 12 日 

《浦东新区 2026 年创投行业白皮书》显示，截至 2025 年底，浦东备案基金总规

模突破 2.3 万亿元，2025 年新增备案基金规模实现翻倍增长；近三年区内基金共

发起 888 起投资，披露金额 344 亿元，显示硬科技创新生态和早期项目融资活跃

度持续提升。 

科创板日报 

资料来源：中银证券 

 

图表 5.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 9 日 

国家互联网应急中心研判发现，部分智能体技能包（Skills）以“大模型越狱”“挖

矿赚钱”等名义公开传播，可能诱导用户突破大模型安全限制或占用设备资源进行

非法挖矿，显示 AI Agent 生态下模型安全、组件来源审查和行为监控需求持续提

升。 

财联社 

6 月 11 日 

韩国个人信息保护委员会对电商平台 Coupang 处以总额 6247 亿韩元罚款，约合

人民币 27.7 亿元，原因包括用户个人信息管理不到位、认证签名密钥管理和访问

控制存在疏漏等，显示数据泄露事件下企业隐私保护和安全合规压力持续上升。 

财联社 

6 月 12 日 

中关村发展集团与国家工业信息安全发展研究中心签署战略合作协议，双方将围

绕产业战略研究、产业创新生态建设、人工智能中试验证、工业软件安全防护等

方向开展合作，显示工业信息安全与 AI 安全验证体系建设有望加速推进。 

财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 6.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 10 日 

工信部提出围绕原材料、电子信息、装备制造等行业“智改数转网联”需求，建设

新型工业网络，加快工业互联网应用普及，推动工业视觉检测、设备智能巡检等

场景规模推广，显示 AI 与工业互联网融合应用有望加速落地。 

财联社 

6 月 10 日 

工信部提出开展人工智能驱动的新型网络架构研究，加强移动通信空口智能化、

网络高等级自智、网络内生智能、天基计算网络、智能体互联网等关键核心技术

攻关，显示 AI 有望推动通信网络从连接基础设施向智能化网络底座升级。 

财联社 

6 月 11 日 

工信部印发《“人工智能+信息通信”创新发展实施意见（2026—2028 年）》，提

出推动信息通信智能化技术演进发展，聚焦 5G-A/6G、新一代光网络、IPv6+、工

业互联网等领域与人工智能融合发展，显示 AI+通信和 6G 网络升级有望带来产业

链投资机会。 

财联社 

资料来源：中银证券 

 

公司动态 

【万丰奥威】公司为积极完善业务布局，持续聚焦主业，进一步强化管理与战略执行力度，集中控

股子公司控制权，拟通过公开摘牌方式分别收购青岛万盛城丰股权投资合伙企业（有限合伙）持有

的公司控股子公司万丰飞机工业有限公司 28.05%、6.95%的股权，交易底价分别为 200,690.00 万元、

49,720.00 万元。 

【中科江南】公司发布《关于拟增加使用自有资金进行现金管理的公告》。公司拟在不影响正常经

营资金需求以及资金安全的前提下，增加使用不超过 9 亿元自有资金购买结构性存款产品、理财产

品等，期限为自股东会审议通过之日起 12 个月内，在额度及期限范围内循环滚动使用。 
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【金山办公】公司发布《关于 2024 年限制性股票激励计划首次授予部分第二个归属期归属结果公告

（回购股份）》。公司已完成 2024 年限制性股票激励计划首次授予部分第二个归属期通过公司从二

级市场回购的 A 股普通股股票办理归属的股份过户登记工作。本次归属股票数量为 203,093 股，约

占归属前公司总股本的 0.0438%，归属股票来源为公司从二级市场回购的 A 股普通股股票。本次实

际办理归属的激励对象共 141 人，实际归属数量为 244,365 股，其中 203,093 股来源于公司回购专用

账户股份，41,272 股来源于公司向激励对象定向发行公司 A 股普通股股票；本次归属人数为 111 人。

公司表示，本次归属完成后，公司回购专用证券账户中的股份减少 203,093 股，公司股本总数不会

发生变化，控股股东及实际控制人在本次归属前后持股或控制的公司股份数量不变，本次归属未导

致公司控股股东及实际控制人发生变化。 

【九号公司】公司发布《关于回购股份事项前十名存托凭证持有人和前十名无限售条件存托凭证持

有人持有情况的公告》。公司于 2026 年 6 月 5 日召开第三届董事会第十次会议，审议通过《关于以

集中竞价交易方式回购公司股份的方案》，具体内容已于 2026 年 6 月 6 日在上海证券交易所网站披

露。根据相关规定，公司披露了董事会决议公告前一个交易日，即 2026 年 6 月 5 日，登记在册的前

十名存托凭证持有人及前十名无限售条件存托凭证持有人名称、持有数量和持有比例情况。截至 2026

年 6 月 5 日，公司前十名存托凭证持有人中，Hctech II L.P.、Putech Limited、Cidwang Limited、People 

Better Limited 分别持有 47,291,811 份、43,213,800 份、42,748,840 份和 23,917,446 份，持有人结构较

为集中。公司前十名无限售条件存托凭证持有人中，People Better Limited 持有 23,917,446 份，位列

第一。 

【广联达】公司发布《关于 2025 年股票期权激励计划部分股票期权注销完成的公告》。公司此前召

开董事会审议通过《关于注销 2025 年股票期权激励计划部分股票期权的议案》，鉴于部分激励对象

因离职不再具备激励对象资格、公司层面业绩考核达到触发值但未达到目标值，以及部分激励对象

个人年度考核结果不合格等原因，公司决定注销部分已获授但尚未行权的股票期权。 

资料来源：公司公告 
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风险提示 

技术创新不及预期：新技术研发进展可能存在不及市场预期的风险。 

政策推行不到位：国家政策出台有望提振内需、规范行业发展，但政策出台节奏和实际落地节奏难

以预期。 

下游需求景气度不稳定的风险：全球经济形势的变化，尤其是经济增长放缓或衰退，可能导致下游

需求减弱，政府对产业政策的调整，可能对下游需求产生影响。 
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