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板块表现：

美伊停火在即，如何展望投资机会？

——建筑材料行业周报（26/06/08-26/06/14）

投资要点：

 美伊停火在即，传统和科技有望共同受益。随着近日密集谈判，美国与伊朗已达

成和平协议。双方宣布立即永久停止所有战线的军事行动，包括在黎巴嫩的行动，

正式签字仪式将于 6月 19 日在瑞士举行。我们认为，地缘风险溢价消退将带来

两方面的积极影响：1）上游成本压力不确定性逐渐消除，传统建材利差有望触

底反弹。2）全球通胀压力及加息预期缓解，科技行情可持续性将有所加强，成

长股与科技股未来行情或占优。

 传统建材成本端担忧淡化，业绩底部有望确认。今年一季度后传统建材表现逐级

承压，我们认为，除了科技板块的虹吸效应，产业本身的基本面拐点难以厘清也

是交易痛点所在。一方面，一季报主流消费建材品种普遍提价，但成本端仍在消

耗去年四季度的低价库存，导致一季报业绩普遍反映了高价低本，在后续成本压

力无法界定背景下，利差预期分歧较大；另一方面，市场普遍担忧一季度提价或

导致经销商提前备货透支二季度销量，销量存在低于预期可能。但随着地缘扰动

淡化，传统建材业绩底有望重归明朗，基本面拐点交易或正当时。

 科技及成长赛道持续性有望拉长，主要关注电子布及玻璃基板。1）电子布景气

上行趋势不改，景气度确定性一定程度上决定板块弹性。展开来讲，高端电子布

的供需缺口确定性最高的仍是 T布，其次为二代布、传统电子布，Q布和一代布

排序相对靠后。2）2026 年或是玻璃基板从技术验证迈向商业化的关键拐点，我

们认为，当前阶段的玻璃基板的投资逻辑类似机器人板块，基本面落地尚需时间，

但预期交易仍有望持续。从投资优先级看，当前阶段设备供应环节>集成平台层>

材料制造。

 数据跟踪：（1）水泥：全国 42.5 水泥平均价为 323.5 元/吨，环比下降 1.3 元/

吨，同比下降 36.7 元/吨；（2）浮法玻璃：全国 5mm浮法玻璃均价为 1239.0

元/吨，环比下降 13.0 元/吨，同比下降 88.6 元/吨；（3）光伏玻璃：2.0mm镀

膜均价为 9.7 元/平，环比不变，同比下降 2.6 元/平。3.2mm 镀膜均价为 16.3

元/平，环比不变，同比下降 4.1 元/平；（4）玻纤：无碱玻璃纤维纱均价为 4705.0

元/吨，环比不变，同比上升 5.0 元/吨。电子纱均价为 11850.0 元/吨，环比不变，

同比上升 2750.0 元/吨；（5）碳纤维：大丝束碳纤维均价为 73.5 元/千克，环比

不变，同比上升 1.0 元/千克。小丝束碳纤维均价为 95.0 元/千克，环比不变，同

比不变。

投资分析意见：建议关注：1）景气赛道：海鸥股份、宏和科技、国际复材、中

国巨石、中材科技、旗滨集团、凯盛科技；2）传统赛道：三棵树、东方雨虹、

北新建材、兔宝宝、海螺水泥、华新建材、上峰材料。

 风险提示：经济恢复不及预期，化债力度不及预期，房地产政策不及预期

2026 年 06 月 15 日



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 2页/ 共 14页

内容目录

1. 板块跟踪 ....................................................................................................................... 5

1.1. 板块跟踪 ................................................................................................................... 5

1.2. 行业动态 ................................................................................................................... 6

2. 数据跟踪 ....................................................................................................................... 7

2.1. 水泥：价格涨后回落，下周或仍会有区域推涨 ......................................................... 7

2.2. 浮法玻璃：交投疲软，产能存下降趋势 ....................................................................9

2.3. 光伏玻璃：局部交投好转，库存小幅下降 .............................................................. 10

2.4. 玻璃纤维：粗纱市场弱稳延续，电子纱新价落实良好 ............................................ 11

2.5. 碳纤维：企业挺价意愿支撑，国内碳纤维市场价格持稳运行 ................................. 12

3. 风险提示 ..................................................................................................................... 13



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 3页/ 共 14页

图表目录

图表 1： 申万一级分类涨跌幅 ...........................................................................................5

图表 2： 板块指数涨跌幅 .................................................................................................. 5

图表 3： 建材板块涨跌幅前五 ...........................................................................................5

图表 4： 全国水泥价格（元/吨） ...................................................................................... 7

图表 5： 分大区水泥价格（元/吨） .................................................................................. 7

图表 6： 水泥价格环比（元/吨） ...................................................................................... 7

图表 7： 水泥价格同比（元/吨） ...................................................................................... 7

图表 8： 水泥库容比（%） ...............................................................................................8

图表 9： 分大区水泥库容比（%） ....................................................................................8

图表 10： 水泥库容比环比（pct） .................................................................................... 8

图表 11： 水泥库容比同比（pct） .................................................................................... 8

图表 12： 水泥出货率（%） ............................................................................................. 8

图表 13： 分大区水泥出货率（%） .................................................................................. 8

图表 14： 水泥出货率环比（pct） .................................................................................... 9

图表 15： 水泥出货率同比（pct） .................................................................................... 9

图表 16： 全国 5mm浮法玻璃价格（元/吨） ................................................................... 9

图表 17： 浮法玻璃期货价格及基差（元/吨） .................................................................. 9

图表 18： 浮法玻璃全国 13省库存（万重箱） ...............................................................10

图表 19： 浮法玻璃盈利（元/吨） .................................................................................. 10

图表 20： 2.0mm镀膜光伏玻璃价格（元/平方米） ........................................................10

图表 21： 3.2mm光伏玻璃价格（元/平方米） ...............................................................10

图表 22： 光伏玻璃产能（吨/天，%） ........................................................................... 11

图表 23： 光伏玻璃库存天数（天，%） .........................................................................11

图表 24： 无碱玻璃纤维纱均价（元/吨） ....................................................................... 11

图表 25： 合股纱均价（元/吨） ......................................................................................11

图表 26： 缠绕直接纱均价（元/吨） ...............................................................................12

图表 27： 电子纱均价（元/吨） ......................................................................................12

图表 28： 碳纤维价格（元/千克） .................................................................................. 12

图表 29： 碳纤维-丙烯腈价差（元/千克） ..................................................................... 12



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 4页/ 共 14页

图表 30： PAN基 T300碳纤维盈利（元/千克） ............................................................ 13

图表 31： 碳纤维企业周平均开工率（%） ..................................................................... 13

图表 32： 重点公司估值表 .............................................................................................. 13



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 5页/ 共 14页

1.板块跟踪

1.1.板块跟踪

本周上证指数上升 0.1%、深证成指下跌 2.3%、创业板指下跌 3.2%，同期建筑材料指数

（申万）上升 0.8%。建材行业细分领域中，水泥、玻璃玻纤、装修建材指数（申万）分别下

跌 3.3%、上升 5.2%、下跌 2.9%。个股方面，涨跌幅前五的分别为：法狮龙(+32.3%)、开尔

新材(+22.3%)、友邦吊顶(+15.7%)、中国巨石(+12.6%)、山东玻纤(+12.0%)，涨跌幅后五的

分别为：科顺股份(-27.2%)、凯伦股份(-22.4%)、再升科技(-18.0%)、三峡新材(-13.9%)、

金晶科技(-12.8%)。

图表 1：申万一级分类涨跌幅

资料来源：Wind，华源证券研究所

图表 2：板块指数涨跌幅 图表 3：建材板块涨跌幅前五

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，华源证券研究所
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1.2.行业动态

 住建部：各地将细化本地区城市更新的目标指标、任务措施。住房城乡建设部副部长秦

海翔在国务院政策例行吹风会上表示，《城市更新“十五五”规划》是我国城市更新领域

的第一部国家级专项规划，明确“十五五”时期的目标指标、重点任务和重大工程。接下

来，各地还要按照《规划》部署细化本地区城市更新的目标指标、任务措施，一件事情

接着一件事情办。（6月 8日，财联社、住建部）

 财政部：“十五五”时期中央财政将保持较大力度支持城市更新 实施好税收支持政策。财

政部经济建设司司长郭方明在国务院政策例行吹风会上表示，财政部统筹各项资金的渠

道，支持城市更新重点任务。比如城镇保障性安居工程补助资金、地方政府专项债券、

中央预算内投资、超长期特别国债资金等。“十五五”时期，中央财政还将保持较大支持

力度，并不断优化政策设计，提高资金使用效率。除了财政资金支持之外，同步实施好

税收支持政策，符合条件的城市更新主体，可享受现行的有关税收优惠政策。（6月 8

日，财联社、财政部）

 上海试点收购存量二手房，扩容保障性租赁住房供给。今年年初，上海正式启动收购存

量二手房用作保障性租赁住房试点工作，浦东、徐汇、静安三区先行先试。截至目前，

已累计完成房源收购 523 套。记者了解到，目前，徐汇区已经完成收购 463 套二手住房，

收回来的房子最快将于 9月对外租赁。目前，除了浦东、徐汇、静安三区，黄浦、长宁、

虹口、普陀、杨浦五区均已启动收购二手住房用于保租房工作。收购房源经标准化改造

后，将统一纳入保租房体系，租金低于市场水平。（6月 13 日，财联社、央视新闻）

 国家发改委等部门：60 万吨/年以下水泥粉磨站等应加快改造升级。国家发展改革委等部

门发布关于开展重点行业节能降碳改造攻坚三年行动的通知，其中提到，推动水泥熟料

生产等重点工序节能降碳改造，应用六级预热器、第四代中置辊破高效篦冷机等高效设

备，开展窑炉富氧（全氧）燃烧系统、高效燃烧器等改造，支持立磨终粉磨系统、分别

粉磨工艺技术应用，实施原料燃料绿色低碳替代，加快电机、风机、水泵、热泵、空压

机、变压器等用能设备更新升级。60 万吨/年以下水泥粉磨站等应加快改造升级。（6

月 15 日，财联社、国家发改委等）
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2.数据跟踪

2.1.水泥：价格涨后回落，下周或仍会有区域推涨

本周全国水泥市场表现：

1）全国 42.5 水泥平均价为 323.5 元/吨，环比下降 1.3 元/吨，同比下降 36.7 元/吨。环比上

升地区是东北，环比下降地区是华北、中南、西南；

2）全国水泥库容比为 66.7%，环比下降 0.8pct，同比上升 0.1pct。环比上升地区是西南，环

比下降地区是华北、东北、华东、中南；

3）水泥出货率为 42.8%，环比下降 2.2pct，同比下降 2.6pct。环比上升地区是华北，环比下

降地区是华东、中南、西南、西北。

图表 4：全国水泥价格（元/吨） 图表 5：分大区水泥价格（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 6：水泥价格环比（元/吨） 图表 7：水泥价格同比（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 8：水泥库容比（%） 图表 9：分大区水泥库容比（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 10：水泥库容比环比（pct） 图表 11：水泥库容比同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 12：水泥出货率（%） 图表 13：分大区水泥出货率（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 14：水泥出货率环比（pct） 图表 15：水泥出货率同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

2.2.浮法玻璃：交投疲软，产能存下降趋势

本周浮法玻璃市场表现：

1）全国 5mm浮法玻璃均价为 1239.0 元/吨，环比下降 13.0 元/吨，同比下降 88.6 元/吨。环

比下降地区是华北、华中、华东、西南；

2）全国重点 13 省生产企业库存总量为 6926 万重箱，环比上升 0.1%，同比上升 15.2%。环

比上升地区是河北、山东、广东、湖北、湖南、四川，环比下降地区是江苏、浙江、安徽、

福建、辽宁。

图表 16：全国 5mm 浮法玻璃价格（元/吨） 图表 17：浮法玻璃期货价格及基差（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 18：浮法玻璃全国 13 省库存（万重箱） 图表 19：浮法玻璃盈利（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.3.光伏玻璃：局部交投好转，库存小幅下降

本周光伏玻璃市场表现：

1）2.0mm 镀膜均价为 9.7 元/平，环比不变，同比下降 2.6 元/平；3.2mm 镀膜均价为 16.3

元/平，环比不变，同比下降 4.1 元/平；

2）全国光伏玻璃在产生产线共计 357 条，日熔量合计 81350 吨/日，环比下降 1.5%，同比

下降 17.8%；

3）光伏玻璃库存天数为 52.90 天，环比下降 0.8%，同比上升 77.1%。

图表 20：2.0mm 镀膜光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 21：3.2mm 光伏玻璃价格（元/平方米）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 22：光伏玻璃产能（吨/天，%） 图表 23：光伏玻璃库存天数（天，%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.4.玻璃纤维：粗纱市场弱稳延续，电子纱新价落实良好

本周玻璃纤维市场表现:

1）无碱玻璃纤维纱均价为 4705.0 元/吨，环比不变，同比上升 5.0 元/吨；

2）合股纱均价为 5275.0 元/吨，环比不变，同比下降 50.0 元/吨；

3）缠绕直接纱均价为 3850.0 元/吨，环比不变，同比上升 87.5 元/吨；

4）电子纱均价为 11850.0 元/吨，环比不变，同比上升 2750.0 元/吨。

图表 24：无碱玻璃纤维纱均价（元/吨） 图表 25：合股纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 26：缠绕直接纱均价（元/吨） 图表 27：电子纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.5.碳纤维：企业挺价意愿支撑，国内碳纤维市场价格持稳运
行

本周碳纤维市场表现：

1）大丝束碳纤维均价为 73.5 元/千克，环比不变，同比上升 1.0 元/千克，小丝束碳纤维均价

为 95.0 元/千克，环比不变，同比不变；

2）大丝束碳纤维-丙烯腈价差为 46.46 元/千克，环比不变，同比下降 2.65 元/千克，小丝束

碳纤维-丙烯腈价差为 65.49 元/千克，环比不变，同比下降 3.53 元/千克；

3）PAN 基 T300-24K 碳纤维盈利-9.58 元/千克，环比上升 0.19 元/千克，同比下降 2.80 元/

千克，PAN基 T300-12K 碳纤维盈利-0.58 元/千克，环比上升 0.19 元/千克，同比下降 3.80

元/千克；

4）碳纤维企业平均开工率为 71.99%，环比下降 0.11pct，同比上升 12.12pct。

图表 28：碳纤维价格（元/千克） 图表 29：碳纤维-丙烯腈价差（元/千克）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 30：PAN 基 T300 碳纤维盈利（元/千克） 图表 31：碳纤维企业周平均开工率（%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

图表 32：重点公司估值表

代码 公司
股价（元/股）

总市值（亿元）
EPS（元/股） PE

PB
2026/06/14 2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E

002372.SZ 伟星新材 9.4 150 0.52 0.57 0.64 18.23 16.41 14.72 3.36

600585.SH 海螺水泥 18.71 991 1.68 1.88 2.08 11.16 9.94 9.00 0.51

603737.SH 三棵树 27 239 1.30 1.61 1.93 20.77 16.80 14.00 8.10

600801.SH 华新建材 19.03 396 1.79 2.04 2.28 10.63 9.31 8.35 1.20

000786.SZ 北新建材 21.09 359 2.04 2.34 2.61 10.33 9.01 8.07 1.34

000877.SZ 天山股份 4.11 292 0.07 0.17 0.23 57.16 24.05 18.23 0.40

002641.SZ 公元股份 4.29 53 - - - - - - 0.97

002791.SZ 坚朗五金 14.42 51 0.37 0.62 0.78 38.87 23.27 18.50 0.95

002798.SZ 帝欧水华 6.3 35 - - - - - - 1.99

003012.SZ 东鹏控股 4.71 54 0.33 0.39 0.51 14.17 11.98 9.32 0.75

600176.SH 中国巨石 41.61 1666 1.45 1.70 1.89 28.62 24.41 22.06 5.28

601636.SH 旗滨集团 6.51 193 0.25 0.38 0.48 26.30 17.14 13.52 1.32

资料来源：Wind，华源证券研究所（重点公司盈利预测均为 Wind 一致预期）

3.风险提示

经济恢复不及预期：逆周期调节背景下，经济有望企稳回升，但仍存在不确定性。

化债力度不及预期：化债有望推动地产产业链重回正常轨道，但具体落地力度仍有不确定性。

房地产政策不及预期：地产政策边际宽松，但整体复苏程度仍然较弱，地产需求仍有不确定

性。
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