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市场数据  
收盘价(元) 19.51 

一年最低/最高价 16.20/32.28 

市净率(倍) 2.26 

流通A股市值(百万元) 9,304.93 

总市值(百万元) 9,304.97 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 8.61 

资产负债率(%,LF) 86.16 

总股本(百万股) 476.93 

流通 A 股(百万股) 476.93  
 

相关研究  
《瑞达期货(002961)：2026 年一季报

点评：期货交投活跃带动公司营收与

利润大幅增长》 

2026-04-27 

《瑞达期货(002961)：2025 年年报点

评：归母净利润快速增长，各业务板

块全面向好》 

2026-04-01 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 996  1227  1716  1932  2232  

同比（%） - 23.2% 39.9% 12.6% 15.5% 

归母净利润（百万元） 383  547  833  938  1087  

同比（%） 56.9% 43.0% 52.4% 12.5% 15.9% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.86  1.18  1.75  1.97  2.28  

P/E（现价&最新摊薄） 22.69  16.55  11.16  9.92  8.56  
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【事件】6 月 10 日瑞达期货发布公告，为实现公司发展目标，进一步
提高公司的资本实力和综合竞争力，拟发行 H 股并申请在港交所主板
挂牌上市。 

◼ 发行规模：本次发行的 H 股股数不超过发行后公司总股本的 15%（超
额配售选择权行使前），并授予不超过前述发行的 H 股股数 15%的超额
配售选择权。截至 12 日，公司总股本为 4.77 亿股，根据授权最高可发
行约 0.97 亿股 H 股（使用超额配售权）。以 12 日收盘价计算，公司 A

股市值约 93 亿元，对应 PB（MRQ） 2.3x、PE（TTM）13.9x。 

◼ 资金用途：本次发行募集资金将用于海外业务拓展、战略投资与并购、
补充营运资金等用途。1）瑞达期货通过子公司瑞达国际股份及其下属
子公司为国内以及海外个人、企业、机构客户提供一周五天 24 小时不
间断交易、清算、风险管理、咨询一站式全球期货、证券经纪服务。2025

年境外子公司营业收入 3196 万元，同比增长 52%。2）战略投资与并购
方面，2026年1月公司公告拟以自有资金5.89亿元购买申港证券11.94%

的股权，我们预计若并购成功，将进一步完善公司金融业务牌照布局，
继续发力财富管理业务。 

◼ 公司盈利趋势向好，有望将成为国内第三家 A+H 上市期货公司。1）
2025 全年和 2026Q1 公司归母净利润分别为 5.5 亿元、2.0 亿元，分别
同比+43%、+151%，盈利水平持续向好。2026Q1 末归母净资产 41.1 亿
元，较年初+12.7%。2）目前国内已有两家 A+H 上市期货公司，分别为
弘业期货（2022 年 A 股、2015 年 H 股）和南华期货（2019 年 A 股、
2025 年 H 股），若瑞达期货 H 股上市成功，将成为第三家 A+H 上市期
货公司。 

◼ 我们认为，H 股上市将进一步增强公司资本实力和业务竞争力。1）上
市募集资金将直接提升公司资本充足度，同时 A+H 上市有助于丰富资
本补充渠道，为各项业务规模扩张提供坚实基础。2）依托 H 股平台，
有助于提升公司在境外市场的品牌影响，从而赋能公司在海外期货经
纪、财富管理等业务发展。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们维持此前盈利预测，预计 2026-2028 年公司
归母净利润分别为 8.3/9.4/10.9 亿元，对应同比增速分别为+52%、+13%、
+16%。当前市值对应 2026E PE 11x，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：大宗商品价格波动超预期，国内期货市场监管政策变化。 
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瑞达期货财务预测表  

[Table_Finance]           主要财务指标 2025 2026E 2027E 2028E  利润表（百万元） 2025 2026E 2027E 2028E 

每股指标（元）          营业总收入 1227  1716  1932  2232  

每股收益 1.18  1.75  1.97  2.28   利息净收入 131  172  201  233  

每股净资产 7.86  8.85  10.28  11.93   手续费及佣金净收入 533  599  668  795  

每股营业收入 2.64  3.60  4.05  4.68   投资收益 985  1115  1217  1384  

价值评估（倍）          其他收益 4  4  5  6  

P/E 16.55  11.16  9.92  8.56   公允价值变动收益 -452  -206  -193  -223  

P/B 2.48  2.20  1.90  1.64   汇兑收益 1  0  1  1  

P/S 7.38  5.42  4.82  4.17   其他业务收入 23  26  28  31  

盈利能力指标（%）          资产处置收益 0  4  5  6  

营业利润率 62.9% 64.9% 64.9% 65.1%  营业总支出 456  601  677  780  

净利润率 44.8% 48.7% 48.7% 48.8%  税金及附加 15  22  25  29  

净资产收益率 15.0% 19.7% 19.1% 19.1%  提取期货风险准备金 23  34  39  45  

盈利增长（%）          业务及管理费 395  515  580  670  

营业收入增长率 23.2% 39.9% 12.6% 15.5%  资产减值损失 0  0  0  0  

净利润增长率 43.1% 52.1% 12.5% 15.8%  信用减值损失 3  5  7  7  

      其他业务成本 19  25  27  30  

资产负债表（百万元） 2025 2026E 2027E 2028E  营业利润 771  1114  1255  1453  

货币资金 15218  21618  31665  45962   营业外收支 -3  0  -1  -1  

应收货币保证金 7552  11398  16361  23909   利润总额 768  1114  1254  1452  

应收质押保证金 162  241  347  506   所得税 219  279  313  363  

衍生金融资产 38  44  70  99   少数股东损益 2  2  2  2  

应收结算担保金 35  53  76  112   归属母公司所有者净利润 547  833  938  1087  

交易性金融资产 427  657  937  1373        

固定资产 149  264  360  535        

其他资产 1050  1714  2400  3537        

资产总计 24630  35989  52217  76033        

应付货币保证金 16717  25821  37300  50152        

期货风险准备金 266  291  319  349        

应交税费 126  152  182  218        

长期借款 270  501  1005  1964        

应付债券 265  165  91  53        

其他负债 3295  4789  8359  17538        

负债总计 20940  31718  47256  70275        

实收资本 464  477  477  477        

归属于母公司所有者权益 3647  4220  4903  5691        

少数股东权益 44  51  59  68        

负债和所有者权益合计 24630  35989  52217  76033        

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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