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市场研究部  2026 年 6 月 8 日 

  

看好 

 本周计算机行业指数表现 

上周（6.1-6.5）计算机（申万）板块下跌 1.97%，沪深 300 指数下
跌 1.54%，计算机板块跑输沪深 300 指数 0.43 个百分点。和申万其
他行业对比，计算机行业涨幅排名位列第 19 位。 

上周涨幅前 3 名分别为达实智能（26.76%）、软通动力（26.51%）、
华是科技（25.54%），跌幅前 3 名分别为汇金科技（-29.83%）、银
之杰（-22.88%）、电科数字（-14.10%）。 

 本周关注 

1、Build 2026 开发者大会微软一次性发布七款新 AI 模型 

2、英伟达发布超级芯片“RTX Spark”，正式进军 PC 处理器市场 

3、千问宣布向第三方 Agent、Skill 全面开放 

4、DeepSeek 首轮 500 亿元融资细节曝光：估值 4000 亿，腾讯、
宁德时代都来了 

5、互联网史上首次：Cloudflare 称机器人请求流量已超人类 

6、SpaceX 与谷歌达成每月 9.2 亿美元的云服务协议 

 投资线索 

建议 AI 算力等投资机会。 

 风险提示 

1、政策落地不及预期；2、技术发展不及预期；3、市场竞争加剧。

 

行业研究 

计算机行业周报 

 

市场表现截至                 2026.6.5 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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一、上周市场回顾 

上周（6.1-6.5）计算机（申万）板块下跌 1.97%，沪深 300 指数下跌 1.54%，

计算机板块跑输沪深 300 指数 0.43 个百分点。和申万其他行业对比，计算机行业

涨幅排名位列第 19 位。 

图表 1：计算机行业板块相对表现（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

目前计算机行业上市公司共 334 家，其中，108 家公司收涨，占 32.24%。上

周涨幅前 3 名分别为达实智能（26.76%）、软通动力（26.51%）、华是科技

（25.54%），跌幅前 3 名分别为汇金科技（-29.83%）、银之杰（-22.88%）、电科

数字（-14.10%）。 

图表 2：计算机行业个股涨跌幅 

板块涨幅前三名 板块跌幅后三名 

证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 

002421.SZ 达实智能 金融 IT 26.76 300561.SZ 汇金科技 金融 IT -29.83 

301236.SZ 软通动力 信创 26.51 300085.SZ 银之杰 金融 IT -22.88 

301218.SZ 华是科技 政务 IT 25.54 600850.SH 电科数字 信创 -14.10 

数据来源：Wind，国新证券整理 

二、上周关注 

1、Build 2026 开发者大会微软一次性发布七款新 AI 模型 

微软在 Build 2026 开发者大会上一次性发布七款新 AI 模型，覆盖推理、编码、
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视觉、语音、多模态全栈能力。旗舰推理模型 MAI-Thinking-1 在编码基准测试中与

Anthropic Claude Sonnet 4.6 持平，50 亿参数编码模型 MAI-Code-1-Flash 剑指

GitHub 生态。微软还推出针对 AI 系统的搜索引擎 Web IQ，定义为“面向 AI 智能

体（Agent）的网络智能层”。（WIND） 

2、英伟达发布超级芯片“RTX Spark”，正式进军 PC 处理器市场 

2026 年 6 月 1 日，在 GTC Taipei 2026 大会上，英伟达创始人兼 CEO 黄仁勋

发表主题演讲，正式宣布进军个人电脑通用计算芯片市场，同步发布 Vera Rubin

架构、DRIVE Hyperion 自动驾驶出租车平台等多项新品。 

此次英伟达正式推出面向 Windows 系统 PC 的 RTX Spark 超级芯片，切入

PC 处理器赛道。 

这款超级芯片将采用台积电先进的 3 纳米制程工艺，由英伟达 Blackwell 架构

GPU 与联发科定制设计的 Arm 架构 N1X CPU 融合而成，标配 128GB 统一内存，

实现 CPU 与 GPU 算力高效协同。 

据悉，此次英伟达携手微软打造的这款全新处理器，将率先应用于微软、戴尔、

惠普、华硕、联想、微星六大品牌的全新 Windows 笔记本及台式机产品，预计

2026 年秋季正式上市。英伟达官方透露，后续将有 30 余款搭载这款全新芯片的笔

记本及 10 款台式机陆续推出。 

演讲重点披露了 Vera Rubin 架构量产进展，该架构为面向 AI 智能体的端到端

机架级集群系统，集成 Vera CPU、Rubin GPU、ConnectX-9 网络、BlueField-4

安全处理器及 200Gb CPO 光电共封装交换机。 

黄仁勋表示，英伟达新一代平台 Vera Rubin 已经全面投入生产，Vera Rubin

采用美光、SK 海力士和三星的 HBM（高带宽内存），提供机柜级（POD）一体化

AI 工厂底座。英伟达为 Rubin 搭建的供应链是上一代 Blackwell 的“两倍大”，以

往需要花两个小时组装一个巨大的 Blackwell 机架，现在（Vera Rubin）只需要 5

分钟。 

黄仁勋透露，Vera Rubin 将于今年下半年推出，第三季度开始首批交付，第四

季度产能爬坡速度将持续加快，已经有明确的需求计划和订单。 

黄仁勋同时介绍 DRIVE Hyperion 自动驾驶出租车平台，面向自动驾驶出租车

场景打造，整合英伟达算力芯片与自动驾驶软件方案，服务智能出行领域部署需求。 

黄仁勋在现场强调，英伟达与微软将重塑个人电脑，此次变革意义堪比手机向

智能手机的转型，智能体 AI 将运行于新款 PC 产品。 

资料显示，英伟达为全球 AI 芯片龙头企业，此前核心业务聚焦于 GPU 算力、

数据中心及图形计算领域；此次发布 PC 处理器产品，正式拓展至 PC 通用计算芯



 

 

周度观察 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 6 

片赛道。（电子产品世界） 

3、千问宣布向第三方 Agent、Skill 全面开放 

人民财讯 6 月 3 日电，6 月 3 日，记者获悉，千问 APP 宣布将向第三方 Agent、

Skill 全面开放，所有企业均可在千问运营自己的品牌 Agent。目前，瑞幸、肯德基、

蜜雪冰城、东方航空等首批企业正在千问进行 Agent 服务测试，并将陆续上线。 

4、DeepSeek 首轮 500 亿元融资细节曝光：估值 4000 亿，腾讯、宁德时代都来了 

【TechWeb】6 月 3 日消息，据外媒报道，多位知情人士透露，国内 AI 大模

型领军企业 DeepSeek 即将完成其成立以来的首轮对外融资，本轮拟募资约 500

亿元（约合 74 亿美元），投资方阵容包括腾讯、宁德时代等行业巨头。 

本轮融资完成后，DeepSeek 投后估值预计将达到 3500 亿至 4000 亿元，约

合 520 亿至 590 亿美元。 

这是 DeepSeek 自成立以来第一次系统性地向外部资本敞开大门。知情人士因

信息涉密而要求匿名，并提醒最终财务细节仍可能发生变化。 

梁文锋自掏 200 亿元，腾讯与宁德时代领投 

据知情人士透露，DeepSeek 创始人梁文锋已承诺投入 200 亿元个人资金参与

本轮融资。腾讯正考虑出资 100 亿元，宁德时代则计划投入 50 亿元，这两家企业

将成为本轮融资中最大的外部投资方。 

此外，DeepSeek 还在与国家人工智能产业投资基金、网易以及京东进行最后

阶段的谈判。本轮计划引入的投资方数量将少于 10 家，整轮预计在未来几周内完

成。总部位于香港的 IDG 资本和投资机构 Monolith Capital 也在潜在投资方之列。 

宁德时代加码 AI 数据中心供电，腾讯借力追赶对手 

以电动汽车电池领域主导供应商身份为人熟知的宁德时代，近来正积极向 AI

数据中心领域延伸。随着 AI 算力需求推高对大规模、稳定电力的需求，该公司正

在探索提供电力设备和储能解决方案的机会。 

DeepSeek 已采取措施建立自己的数据中心，并正在内蒙古招聘数据中心工程

师，这可能是宁德时代产生投资兴趣的因素之一。AI 热潮正带来暴涨的电力需求，

AI 基础设施竞赛也已经扩展到电力、工业设备等基础设施领域。宁德时代的储能和

备份系统使数据中心能使用更多的风能和太阳能电源，因而成为 DeepSeek 更具吸

引力的合作伙伴。 

腾讯方面，尽管一直在推广自研 AI 模型混元，但在市场表现上落后于字节跳

动的豆包和 DeepSeek 等国内头部产品。分析人士指出，与 DeepSeek 建立更紧
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密的关系，有助于腾讯在 AI 竞赛中追赶竞争对手。 

首次引入外部资本，治理考验同步来临 

DeepSeek 自成立以来始终以低调著称，去年初凭借 V3 和 R1 模型在全球范

围内声名鹊起，挑战了美国对中国 AI 实力的既有判断。如今这份投资方名单，折

射出中国正加快打造从大模型到能源基础设施的自主 AI 产业体系。 

如果融资如期在数周内完成，DeepSeek 将以约 4000 亿元的估值跻身中国估

值最高的 AI 企业之列。腾讯、宁德时代、国家人工智能产业投资基金等不同属性

资方的同台，既显示出资本对中国大模型自主路线的集中押注，也意味着此前以技

术独立著称的 DeepSeek，将开始面对在保持自主创新与回应股东诉求之间的平衡

考验。 

5、互联网史上首次：Cloudflare 称机器人请求流量已超人类 

IT 之家 6 月 5 日消息，科技媒体 Tom's Hardware 今天（6 月 5 日）发布博文，

报道称 Cloudflare 首席执行官马修·普林斯（Matthew Prince）称，互联网机器人

请求流量已首次超过真人流量。 

按当前统计口径，网站 HTTP 请求中，机器人占 57.5%，人类占 42.5%，而

且这一变化比他此前预期更早到来。 

普林斯此前预测这一交叉点可能出现在 2027 年末，后来又调整到 2027 年初。

而伴随着 AI 智能体的快速崛起，流量增长速度明显超出预估。 

互联网史上首次：Cloudflare 称机器人请求流量已超人类 

IT 之家援引博文介绍，这里的机器人流量不仅包含传统意义上的网站爬虫、搜

索索引程序，或欺诈、滥用脚本，而且还涵盖 AI 智能体、AI 聊天等。 

这些 AI 智能体会像真人一样访问网页，典型任务包括读取商品页面、检查价

格、比对航班、抓取和索引网页内容，以及充当个人助手完成点餐、购物比较和客

服交互。 

Cloudflare 也特别提醒，这组数据统计的是请求次数，而非用户参与度。真人

用户依旧主导应用使用时长、视频流媒体观看和信息流浏览。 

6、SpaceX 与谷歌达成每月 9.2 亿美元的云服务协议 

SpaceX 和谷歌达成云服务协议。根据该协议，谷歌同意从 2026 年 10 月到

2029 年 6 月每月向 SpaceX 支付 9.2 亿美元。 

提供的计算能力包括约 11 万个英伟达 GPU、CPU、内存和其他相关组件。 
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相关算力在 9 月之前将逐步提升，费用会相应降低。 

如果 SpaceX 未能在 2026 年 9 月 30 日前交付约定数量的 GPU，在一个月宽

限期之后，谷歌可以选择立即终止协议，或接受已交付的 GPU 数量，并相应按比

例减少月费。 

在 2026 年 12 月 31 日之后，任一方均可提前 90 天通知终止协议。 

谷歌将保留其内容、人工智能模型及相关数据的所有权与知识产权。（环球市

场播报） 

三、风险提示 

1、政策落地不及预期； 

2、技术发展不及预期； 

3、市场竞争加剧。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告所载资料来源可靠，但本公司对这些信息的准

确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。本公司及其关联方可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请投资者

注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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