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事项：

公司公告：为实现公司的发展目标，进一步提高公司的资本实力和综合竞争力，根据公司总体发展战略及

运营需要，公司拟发行境外上市外资股（H 股）并申请在香港联交所主板挂牌上市。募集资金将用于境外

业务拓展、战略投资与并购及补充营运资金。根据公告，发行规模为：不超过发行后公司总股本的 15%（超

额配售选择权行使前），并授予整体协调人最高可达上述发行 H 股股数 15%的超额配售选择权。

国信非银观点：若公司 H 股顺利发行，将对公司资本实力、业务发展等方面有积极影响：（1）H股融资将

直接增厚公司资本金，提升净资本监管指标，为后续业务规模扩张打开空间。同时，“A+H”双平台架构形

成后，公司可灵活运用两地资本市场工具进行再融资，资本补充渠道更加多元化。（2）有更强资金实力扩

充资管产品线、引进国际化投研人才，巩固在 CTA 策略等领域的领先地位，以及提升风险管理业务、期货

经纪业务实力。（3）有利于公司依托香港的国际化平台为全球产业客户提供跨境套保、资产配置等综合服

务，在期货行业国际化浪潮中抢占先机。

评论：

 资本实力增强，“A+H”双平台架构有利于资本多元化补充

本次 H 股发行规模不超过发行后总股本的 15%（超额配售权行使前），按公司目前约 4.77 亿股总股本估算，

若顺利发行可募集可观资金。公告明确募集资金将用于境外业务拓展、战略投资与并购及补充营运资金。

对于期货公司而言，净资本是业务扩张的核心约束，H 股融资将直接增厚资本金，提升净资本监管指标，

为后续业务规模扩张打开空间。同时，“A+H”双平台架构形成后，公司可灵活运用两地资本市场工具进行

再融资，资本补充渠道更加多元化。

图1：公司总股本与总市值（单位：亿股、亿元） 图2：公司单季度 ROE 变化

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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 进一步提升资管、风险管理与经纪业务优势

资管业务是瑞达期货的行业名片，2025 年资管业务营收达 2.06 亿元，同比大增 81.34%。H 股上市募资后，

公司有更强资金实力扩充资管产品线、引进国际化投研人才，巩固在 CTA 策略等领域的领先地位。风险管

理方面，资本增厚直接提升公司开展场外衍生品、做市商等资本消耗型业务的承载力。经纪业务上，香港

作为全球金融中心，将帮助公司触达境外产业客户和机构投资者，拓展客户基础，与境内经纪业务形成协

同。此外，募资用途含“战略投资与并购”，与此前拟以 5.89 亿元收购申港证券 11.94%股权的布局一脉相

承，有助于补齐证券牌照、打造综合金融服务矩阵。

图3：公司营收规模及增速（单位：亿元） 图4：公司营收结构

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

 形成“引进来”与“走出去”双向业务通道，提升跨境服务能力

随着境内原油、铁矿石、PTA 等国际化期货品种日趋成熟，境外产业客户参与境内期货市场需求持续攀升。

H 股上市后，瑞达期货将形成“引进来”与“走出去”双向通道：一方面引入国际机构投资者优化股东结

构，另一方面可将境内成熟的风险管理服务和 CTA 策略能力输出至境外市场。同时，还可依托香港的国际

化平台为境内客户提供跨境套保、资产配置等综合服务，在期货行业国际化浪潮中抢占先机。

 投资建议

公司盈利能力突出、资管等业务具备特色、业务布局具备增长空间，我们维持“优于大市”评级。

 风险提示

政策风险，资本市场波动风险，境外监管风险，汇率大幅波动风险，发行进度低于预期等。

相关研究报告：

《瑞达期货（002961.SZ）-盈利高景气，资管大空间》 ——2026-04-28

《瑞达期货（002961.SZ）-盈利能力强劲，资管壁垒稳固》 ——2026-04-01

《瑞达期货（002961.SZ）-资管与投资双击，受益商品弹性》 ——2026-03-20
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