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投资要点：

 2023年，A股机床设备板块已出现趋稳回升趋势，成长性显著优于行业

整体表现，报告期内营业收入同比实现正增长，特别是海外营收增速亮眼。

2023年，机床设备样本公司合计营业收入 267.7亿元/yoy+2.3%，单 Q4合计

营业收入 70.3亿元/yoy+11.3%，17家样本上市公司中有 12家实现营收同比

正增长。从营收结构来看，2023年，多数机床上市公司海外营收实现较快增

长，主要受益于我国机床工具进出口保持了多年的顺差态势。

 2023 年，机床设备板块毛利率有所下降，主要系需求减弱，市场竞争

加剧，部分产品价格下行，用工成本上升等因素所致。机床设备板块合计归

母净利润 12.6亿元/yoy+91.4%，单 Q4合计归母净利润-3.1亿元/yoy-198.2%；

平均毛利率 25.3%/yoy-0.8pct，平均净利率 4.86%/yoy+3.0pct。

 2023年，机床设备板块合计合同负债规模为 49.1亿元/yoy-1.4%，主要

系整体需求减弱，导致在手订单总量小幅下滑，其中，合同负债增速前五的

公司为宇晶股份（yoy+166.8%）、科德数控（yoy+100.7%）、宇环数控

（yoy+43.3%）、华东数控（yoy+42.9%）、亚威股份（yoy+19.8%）。

 2024Q1，全行业营收、利润总额同比均有所下降，机床设备板块合计营

业收入 63.6亿元/yoy-0.5%，合计归母净利润 3.5亿元/yoy-36.0%；盈利能力

下滑，平均毛利率为 23.4%/yoy-0.8pct，平均净利率为 5.5%/yoy-3.1pct。

 投资建议：展望 2024 全年，在政策利好及下游产品绿色和智能化转型

趋势下，机床设备需求有望得到持续释放，全行业回升向好可期。宏观层面

大力支持工业母机产业发展，税收、研发和人才培养等方面利好政策密集落

地，叠加下游行业以智能化、绿色化、高端化为主要标志的转型升级，将带

来设备更新改造、国产替代等广阔需求空间。

 重点公司关注：建议重点关注产品定位中高端、工艺性能领先、进口替

代能力强、核心零部件自研自产、拥有稳定优质客户资源的头部机床厂商。

重点推荐个股包括：科德数控（自主可控五轴数控机床国产龙头，产能扩张

打开成长空间）、华中数控（数控系统高端化助推毛利率提升，五轴技术取

得较大进展）、秦川机床（全面发力高端五轴机床，国企改革&定增落地开

启新征程）、拓斯达（五轴联动机床产品认可度提升，市场订单需求量保持

稳定增长）、纽威数控（海外营收翻倍增长，卧式数控机床量利双升）。

风险提示：宏观经济增长不及预期；行业竞争加剧的风险；技术研发风险；

原材料及零部件成本波动风险；核心技术泄密与人员流失风险等。
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1. 2023年报&2024一季报总结

1.1 2023年报总结

我们选择 17家以机床和核心零部件作为主营业务的上市公司作为样本，包括秦川机床、

华东数控、宇环数控、宇晶股份、创世纪、华中数控、海天精工、宁波精达、科德数控、国盛

智科、浙海德曼、纽威数控等。

2023年，由于受到国际环境、地缘政治及下游装备投资乏力等多重因素影响，机床工具

行业全年营收、净利润均承压下行，整体需求减弱，订单总量下滑。根据中国机床工具工业协

会数据，2023年，金属切削机床完成营业收入 1586亿元，同比下降 7.2%，金属成形机床完成

营业收入 891亿元，同比增长 7.5%，机床功能部件及附件完成营业收入 572亿元，同比下降

10.3%；2023年我国金属加工机床生产额为 1935亿元，同比增长 1.1%，消费额为 1816亿元，

同比下降 6.2%；协会重点联系企业的统计数据显示，金属加工机床的新增订单和在手订单，

同比分别下降 8.0%和 14.3%。根据国统局公布的规模以上企业统计数据，2023年金属切削机

床产量 61.3万台，同比增长 6.4%，自 2023年 9月以来，结束连续 17个月的下降，恢复并保

持增长；金属成形机床产量 15.1万台，同比下降 14.2%，延续自 2022年 6月以来的同比下降

状态。

图 1：金属切削机床产量同比增速情况

资料来源：中国机床工具工业协会，山西证券研究所
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图 2：金属成形机床产量同比增速情况

资料来源：中国机床工具工业协会，山西证券研究所

2023年，A股机床设备板块已出现趋稳回升趋势，成长性显著优于行业整体表现，报告

期内营业收入同比实现正增长，特别是 Q4边际改善显著，营收增幅达到 11.3%。2023年，机

床设备样本公司合计营业收入 267.7亿元/yoy+2.3%，单Q4合计营业收入 70.3亿元/yoy+11.3%。

2023年，营收规模前五的公司为秦川机床（37.6亿元）、创世纪（35.3亿元）、海天精工（33.2

亿元）、纽威数控（23.2亿元）、华中数控（21.1亿元）。17家公司中 12家实现收入同比正

增长，增速前五的公司为宇晶股份（yoy+62.2%）、科德数控（yoy+43.4%）、华辰装备（yoy+42.5%）、

华中数控（yoy+27.1%）、纽威数控（yoy+25.8%）。

图 3：机床设备板块近三年营业收入和同比增速 图 4：机床设备板块 Q4营业收入和同比增速

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所



行业研究/行业分析

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 6

从营收结构来看，2023年，多数机床上市公司海外营收实现较快增长，主要受益于我国

机床工具进出口保持了多年的顺差态势。根据中国机床工具工业协会数据，自 2011年以来，

金属加工机床总体上呈现进口波动下降、出口持续上升趋势。2023年全年，金属加工机床出

口同比增长 25.4%，达到 77.8亿美元。根据中国经营报，2023年，海天精工海外地区实现营

收约 5.94亿元，创下近 10年新高，同比增长超 76%；纽威数控国外地区实现营收约 7.05亿元，

同比增长约 113%；浙海德曼国外地区实现营收约 1.19 亿元，同比增长近 5 倍。此外，2023

年创世纪、宇环数控、亚威股份、秦川机床等海外营收也实现较快增长，日发精机海外营收虽

有所下滑，但整体营收规模仍接近 15亿元，领先同业企业。

2023 年机床设备板块合计归母净利润 12.6 亿元/yoy+91.4%，单 Q4 合计归母净利润-3.1

亿元/yoy-198.2%。2023年，归母净利润规模前五的公司为海天精工（6.1亿元）、纽威数控（3.2

亿元）、创世纪（1.9亿元）、宁波精达（1.6亿元）、国盛智科（1.4亿元）；17家公司中 10

家实现归母净利润同比增长，增速前五的公司为亚威股份（yoy+1219.7%）、华辰装备

（yoy+149.4%）、科德数控（yoy+68.7%）、汇洲智能（yoy+65.4%）、华中数控（yoy+61.3%）。

图 5：机床设备板块近三年归母净利润和同比增速 图 6：机床设备板块 Q4归母净利润和同比增速

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2023年，由于需求减弱，市场竞争加剧，部分产品价格下行，用工成本上升等因素影响，

机床设备板块毛利率有所下降。2023年机床设备板块平均毛利率 25.3%/yoy-0.8pct，平均净利

率 4.86%/yoy+3.0pct，其中，单 Q4平均毛利率 26.3%/yoy-0.6pct，平均净利率-4.3%/yoy-7.2pct。

2023年，机床设备板块的毛利率最高达 49.4%，最低为 6.8%；净利率最高为 25.6%，最低为

-43.3%（亏损）。2023年，毛利率较高的前 5名公司分别为：宇环数控（49.4%）、科德数控

（46.0%）、宁波精达（42.4%）、华辰装备（34.3%）、华中数控（32.9%）。
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图 7：机床设备板块近三年度平均毛利率 图 8：机床设备板块近三年度平均净利率

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

图 9：机床设备板块 Q4平均毛利率 图 10：机床设备板块 Q4平均净利率

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

表 1：2023年主要分行业利润总额、利润率及同比情况

指标名称 单位 金属切削机床 金属成形机床
机床功能部件

及附件
切削工具 磨料磨具

利润总额 亿元 114 54 41 121 682

同比增减 % -13.4 1.3 -11.3 -3.2 -46.0

利润率 % 7.2 6.0 7.2 11.0 12.8

同比增减 百分点 -0.5 -0.4 -0.1 -0.3 -7.7

资料来源：中国机床工具工业协会，山西证券研究所

2023年机床设备板块平均期间费用率为 18.9%/yoy+0.2pct，其中，单 Q4平均期间费用率
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为 21.5%/yoy-0.3pct。具体来看，2023年，管理费用率/销售费用率/研发费用率/财务费用率分

别为 6.7%/6.3%/5.4%/0.5%，同比分别-0.4pct/+0.6pct/+0.6pct/-0.5pct。

图 11：机床设备板块近三年期间费用率比较 图 12：机床设备板块 Q4期间费用率比较

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

表 2：主要机床设备上市公司 2023年报经营业绩指标（按营收增速由高到低排序）

代码 公司名称
营业收入/

亿元
营收 yoy/%

归母净利润/

亿元

归母净利润

yoy/%

毛利率

/%
净利率/% ROE/%

002943.SZ 宇晶股份 13.0 62.2 1.1 16.2 29.0 8.7 9.0

688305.SH 科德数控 4.5 43.4 1.0 69.0 46.0 22.5 9.4

300809.SZ 华辰装备 4.8 42.5 1.2 149.4 34.3 25.6 7.8

300161.SZ 华中数控 21.1 27.1 0.3 45.7 32.9 1.1 1.6

688697.SH 纽威数控 23.2 25.8 3.2 21.1 26.5 13.7 21.1

002903.SZ 宇环数控 4.2 17.5 0.4 -27.7 49.4 15.2 5.2

002122.SZ 汇洲智能 8.0 14.0 1.4 65.4 20.4 18.9 6.5

002248.SZ 华东数控 2.8 9.8 -0.2 -239.3 19.5 -5.9 -23.5

603088.SH 宁波精达 7.1 8.9 1.6 11.6 42.4 22.5 24.0

002559.SZ 亚威股份 19.3 5.4 1.0 1,221.5 26.0 4.3 5.7

688577.SH 浙海德曼 6.6 5.2 0.3 -50.7 26.8 4.5 3.4

601882.SH 海天精工 33.2 4.6 6.1 17.1 29.9 18.3 28.4

002520.SZ 日发精机 20.8 -2.6 -9.0 41.0 21.7 -43.3 -52.0

688558.SH 国盛智科 11.0 -5.1 1.4 -23.1 24.7 12.9 9.2

000837.SZ 秦川机床 37.6 -8.3 0.5 -81.0 17.8 1.8 1.3

000410.SZ 沈阳机床 15.0 -10.1 0.3 34.9 6.8 1.9 3.4

300083.SZ 创世纪 35.3 -22.0 1.9 -42.0 23.3 5.8 4.1

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2023年机床设备板块合计经营活动产生的现金流量净额 27.6亿元/yoy+104.7%，2023Q4

合计经营净现金流入 19.5亿元，同比上涨 27.3%。2023年，海天精工和纽威数控的经营净现

金流入较多，分别为 5.7 /3.5亿元；经营现金流净流出较多的为宇晶股份，净流出 0.9亿元。

图 13：机床设备板块近三年经营性净现金流合计 图 14：机床设备板块 Q4经营性净现金流合计

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2023年机床设备板块合计合同负债规模为 49.1亿元/yoy-1.4%，规模排名前五的公司为海

天精工（8.9亿元）、亚威股份（5.8亿元）、日发精机（5.7亿元）、汇洲智能（5.4亿元）、

宁波精达（3.6亿元）。增速前五的公司为宇晶股份（yoy+166.8%）、科德数控（yoy+100.7%）、

宇环数控（yoy+43.3%）、华东数控（yoy+42.9%）、亚威股份（yoy+19.8%）。

2023年机床设备板块合计存货规模为 136.8亿元/yoy+2.8%，规模排名前五的公司为秦川

机床（19.5亿元）、海天精工（15.7亿元）、创世纪（13.0亿元）、日发精机（12.2亿元）、

亚威股份（12.0亿元）。17家公司中 10家公司存货规模同比增长，增速前五的公司为宇晶股

份（yoy+66.1%）、汇洲智能（yoy+21.6%）、科德数控（yoy+19.7%）、宇环数控（yoy+12.4%）、

亚威股份（yoy+11.3%）。

表 3：主要机床设备上市公司 2023年报存货与合同负债情况

代码 公司名称 存货/亿元
存货上年同期

/亿元
yoy

合同负债/

亿元

合同负债上年同期

/亿元
yoy（降序）

002943.SZ 宇晶股份 6.4 3.8 66% 2.8 1.0 166.8%

688305.SH 科德数控 4.7 3.9 20% 0.5 0.3 100.7%

002903.SZ 宇环数控 1.9 1.7 12% 0.5 0.4 43.3%

002248.SZ 华东数控 2.5 2.8 -9% 1.1 0.8 42.9%

002559.SZ 亚威股份 12.0 10.8 11% 5.8 4.9 19.8%
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代码 公司名称 存货/亿元
存货上年同期

/亿元
yoy

合同负债/

亿元

合同负债上年同期

/亿元
yoy（降序）

002520.SZ 日发精机 12.2 11.6 6% 5.7 5.3 8.7%

603088.SH 宁波精达 4.3 4.2 1% 3.6 3.4 5.4%

688577.SH 浙海德曼 3.7 3.4 8% 0.9 0.8 4.0%

000837.SZ 秦川机床 19.5 17.9 9% 2.5 2.5 0.5%

688558.SH 国盛智科 4.8 5.1 -6% 0.7 0.7 0.1%

002122.SZ 汇洲智能 8.0 6.6 22% 5.4 5.5 -0.9%

300161.SZ 华中数控 9.0 9.8 -8% 1.9 2.0 -2.0%

000410.SZ 沈阳机床 6.1 6.3 -4% 1.3 1.4 -8.3%

601882.SH 海天精工 15.7 15.7 0% 8.9 10.5 -15.9%

300809.SZ 华辰装备 3.8 4.1 -6% 2.4 2.9 -17.3%

688697.SH 纽威数控 9.2 8.9 4% 2.9 3.7 -22.4%

300083.SZ 创世纪 13.0 16.4 -21% 2.1 3.8 -43.5%

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 15：机床设备板块年度合同负债合计及同比增

速

图 16：机床设备板块年度存货合计及同比增速

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

1.2 2024一季报总结

2024年一季度，全行业营业收入、利润总额指标同比均表现为下降，利润同比下降尤甚，

可能存在部分产品产能过剩、供需不匹配、内需恢复仍不稳定等情况，同时一些同质化严重的

产品为抢夺市场份额而打价格战，导致利润空间进一步压缩甚至亏损。

2024Q1机床设备板块合计营业收入 63.6 亿元/yoy-0.5%，营收规模前五的公司为秦川机
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床（9.8亿元）、创世纪（8.6亿元）、海天精工（7.6亿元）、亚威股份（5.6亿元）、纽威数

控（5.5亿元），增速前五的公司为宇晶股份（yoy+73.3%）、日发精机（yoy+22.5%）、华辰

装备（yoy+21.3%）、科德数控（yoy+18.6%）、宁波精达（yoy+17.2%）。

2024Q1机床设备板块合计归母净利润 3.5 亿元/yoy-36.0%，归母净利润规模前五的公司

为海天精工（1.3亿元）、纽威数控（0.7亿元）、创世纪（0.6亿元）、宁波精达（0.5亿元）、

亚威股份（0.4亿元），增速前五的公司为华辰装备（yoy+81.1%）、华中数控（yoy+78.2%）、

宇晶股份（yoy+70.0%）、宁波精达（yoy+41.0%）、沈阳机床（yoy+17.1%）。

图 17：机床设备板块 Q1营业收入和同比增速 图 18：机床设备板块 Q1归母净利润和同比增速

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2024Q1机床设备板块平均毛利率 23.4%/yoy-0.8pct，平均净利率 5.5%/yoy-3.1pct，2024Q1，

机床设备板块的毛利率最高达 55.1%，最低为 6.8%；净利率最高为 29.3%，最低为-33.5%（亏

损）。2024Q1，毛利率较高的前 5名公司分别为：宁波精达（55.1%）、科德数控（43.5%）、

宇环数控（36.3%）、华中数控（34.8%）、华辰装备（31.8%）。

图 19：机床设备板块 2024Q1平均毛利率 图 20：机床设备板块 2024Q1平均净利率



行业研究/行业分析

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 12

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2024Q1机床设备板块平均期间费用率为 18.1%/yoy+0.7pct。具体来看，管理费用仍为占

比最高的项目，销售费用次之，管理费用率/销售费用率/研发费用率/财务费用率分别为

6.3%/5.9%/5.2%/0.8%，同比分别+0.2pct/+0.4pct/+0.3pct/-0.1pct。其中，研发费用前四名公司为

华中数控、秦川机床、海天精工、纽威数控。

2024Q1机床设备板块合计经营活动产生的现金流量净额-7.4亿元，上年同期为-3.8亿元。

其中，日发精机的经营净现金流入较多，为 0.9亿元；经营现金流净流出较多的为海天精工和

创世纪，净流出均为-1.9亿元。

图 21：机床设备板块 2024Q1期间费用率比较 图 22：机床设备板块 2024Q1经营性净现金流

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2. 投资建议及重点关注公司

2.1.1 政策端

国家鼓励新一轮大规模设备更新，推动下游客户更新需求释放，叠加多份政策指导文件

强调要加强高档数控机床的自主研发创新，机床产业链国产替代进程有望加快，自主可控能

力有望提升。2023年 8月，财政部、税务总局联合发布《关于工业母机企业增值税加计抵减

政策的通知》，通知指出，自 2023年 1月 1日至 2027年 12月 31日，对生产销售先进工业母

机主机、关键功能部件、数控系统的增值税一般纳税人，允许按当期可抵扣进项税额加计 15%

抵减企业应纳增值税税额。2024年 4 月，工信部等七部门联合印发《推动工业领域设备更新
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实施方案》，并在重点任务中指出，要实施先进设备更新行动，加快落后低效设备替代，针对

工业母机、农机、工程机械、电动自行车等生产设备整体处于中低水平的行业，加快淘汰落后

低效设备、超期服役老旧设备，其中，强调重点推动工业母机行业更新服役超过 10年的机床

等。同时，该方案还提出，要实施数字化转型行动，推广应用智能制造装备，要求以生产作业、

仓储物流、质量管控等环节改造为重点，推动数控机床与基础制造装备、增材制造装备、工业

机器人等通用智能制造装备更新。

机床存量设备更新需求庞大，10年更新换代周期拐点已至，行业有望充分受益大规模设

备更新相关政策和金融支持。机床属于机械制造业中的耐用消费品，一般机床产品使用寿命约

为 10年，但在重型切削下长时间工作的机床寿命为 7-8年。中国机床行业的上一个销售高峰

开始于 2011年，根据 10年左右的寿命和更新周期判断，预计 2021年将是机床行业 10年周期

的拐点，目前我国 10年以上使用年限的机床占存量机床的 30%，存量老旧机床将逐步走向更

新换代。根据中国机床工具工业协会，每次设备更新行动都对我国机床产业和消费市场的建立

与发展壮大起到重要促进作用。2009 年设备更新行动使我国成为世界第一大机床生产国和消

费国，还奠定了数控机床产业基础，培育出一批以数控机床为主打产品的企业和产业集群。本

轮《方案》是在中央提出发展新质生产力、推进高质量发展的背景下推出的，必将发挥更大作

用。预计到 2027年末，至少累计新增千亿元的机床类产品需求。

图 23：我国金属切削机床销量（单位：万台）

资料来源：Wind、国家统计局，山西证券研究所
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2.1.2 需求端

2024年一季度，先导性宏观经济指标环比呈现改善趋势，有利于增强回升向好的动力。

2024年 3月，我国制造业 PMI回升到 50.8%，4月为 50.4%，连续两个月位于扩张区间，制造

业保持恢复发展态势。国家统计局发布的 2024年 1-3月全国固定资产投资（不含农户）同比

增长 4.5%，其中工业投资增长 13.4%，制造业投资增长 9.9%，均较去年全年有所提升。

受军工、能源、汽车等领域对装备加工质量和效率提升要求的拉动，部分金属切削机床

市场订单有所增加。金属成形机床前两年由于新能源汽车的拉动订单增长显著，2022年达到

顶峰，2023年以来市场需求在不断回落，在手订单还比较饱满。根据国家统计局数据显示，2023

年汽车制造业固定资产投资完成额同比增长 19.4%，增幅相对去年同期扩大 6.8pct，通用设备

制造业、专用设备制造业固定资产投资完成额同比分别增长 4.8%、10.4%；2024Q1，汽车制

造业、通用设备制造业、专用设备制造业固定资产投资完成额同比分别增长 7.4%、13.9%、

14.10%，增速相对去年同期分别提升-11.6pct、6.3pct、3.5pct。

图 24：制造业采购经理指数（PMI） 图 25：制造业固定资产投资完成额同比增速（%）

资料来源：Wind、国家统计局，山西证券研究所 资料来源：Wind、国家统计局，山西证券研究所

进口降幅收窄，出口增幅扩大，国产机床设备加速出海。根据中国海关总署数据，2023

年中国机床进口总额同比下降 8.7%，降幅相对去年同期收窄 4.4pct，出口总额同比增长 12.4%，

增幅相对去年同期扩大 2.1pct；2024年 1-3月，机床进口金额同比下降 5.9%，降幅相对去年

同期收窄 9.3pct，出口总额同比增长 13.6%，增幅相对去年同期扩大 4.3pct。
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图 26：中国机床进出口金额当月同比增速比较（单位：%）

资料来源：Wind、海关总署，山西证券研究所

表 4：2023年出口金额排前五位的金属加工机床品种

排名 金属加工机床品种 出口金额（亿美元） 同比（%） 占比（%）

1 特种加工机床 22.9 17.6 29.4

2 车床 10.0 38.9 12.9

3 加工中心 9.0 95.1 11.6

4 成形折弯机 6.3 27.3 8.1

5 金属冷加工压力机 5.3 44.3 6.8

资料来源：中国机床工具工业协会，山西证券研究所

从产品结构来看，高端五轴数控机床是我国机床工具产业的薄弱一环，进口依赖性很强。

目前国内五轴数控机床渗透率较低，多重利好驱动下市场容量的增长有望快于全球增速。随

着我国工业结构的优化升级，对机床的加工精度、效率、稳定性等精细化指标要求逐渐提升，

中高端产品的需求日益增长。五轴机床是机床行业技术壁垒最高、稀缺性最强的产品，全球市

场主要由德国、日本、美国等发达工业国家拥有上百年机床生产经验的跨国公司所占据。主要

厂商包括德玛吉、山崎马扎克、哈默、格劳博和斗山机床等。我国仅有少数企业具备五轴数控

机床生产能力，主要包括北京精雕、科德数控、东莞埃弗米等五轴机床厂商，但收入规模、销

量等均与国际龙头企业差距较大。

经测算，我国五轴机床年消费量在 1万台左右，目前国产厂商合计年产量不足 1000台，

国产产能供需缺口约 9000台，预计国内五轴机床进口替代空间超百亿元。根据科德数控向特
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定对象发行股票申请文件的第二轮审核问询函的回复（2023.8.15）披露，目前国产厂商合计年

产量不足 1000台，高档数控机床国产化率依然不足 10%，由此估算 2022年国内五轴机床年消

费量在 1万台左右。根据海关统计数据平台，2021年我国加工中心进口金额达到 26.7亿美元，

折合人民币约 181亿元，考虑到五轴机床单价显著高于普通加工中心，因此假设其中 60%~70%

进口金额来自五轴机床，则国内五轴机床进口替代空间为 108~126亿元。

根据 QYResearch数据，2021年全球五轴数控机床市场容量为 74.75亿美元，预计 2027

年市场容量将进一步提升至 138.35亿美元，年均复合增速约 10%。一方面受高端制造业占比

提升的驱动，民用航空、高端模具、新能源汽车等下游产业对五轴数控机床的需求不断提升，

另一方面，国内企业入局加速降本，也将推动五轴数控机床替代三轴机床进而提升渗透率，因

此国内五轴数控机床市场容量有望实现相对全球范围更快的增长。

2.1.3 重点关注公司

展望 2024全年，在政策利好及下游产品绿色和智能化转型趋势下，出海、高端化及新领

域拓展等已经成为新的发展动能，机床设备需求有望得到持续释放，全行业回升向好可期。

从政策端看，我国大力支持工业母机产业发展，税收、研发和人才培养等方面各项利好政策密

集落地，特别是 2024年 4月，工业和信息化部等七部门推出的《推动工业领域设备更新实施

方案》，重点提到了推动工业母机行业更新服役超过 10年的机床，将给机床工具产品带来新

的需求，也将大力促进机床工具产业的提质升级。从需求端看，下游行业以智能化、绿色化、

高端化为主要标志的转型升级，以及带来的设备更新改造需求、国产替代需求等，也将给机床

设备板块带来新的市场机会。

建议重点关注产品定位中高端、工艺性能领先、进口替代能力强、核心零部件自研自产、

拥有稳定优质客户资源的头部机床厂商。重点推荐个股包括：科德数控（自主可控五轴数控机

床国产龙头，产能扩张打开成长空间）、华中数控（数控系统高端化助推毛利率提升，五轴技

术取得较大进展）、秦川机床（全面发力高端五轴机床，国企改革&定增落地开启新征程）、

拓斯达（五轴联动机床产品认可度提升，市场订单需求量保持稳定增长）、纽威数控（海外营

收翻倍增长，卧式数控机床量利双升）。
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3. 风险提示

宏观经济增长不及预期：机床设备产品取决于下游终端客户的资本支出需求，从而受到宏

观经济景气度的显著影响。目前国内外宏观经济存在一定的不确定性，宏观经济形势变化及突

发性事件仍有可能对公司生产经营产生一定的影响，若未来经济景气度低迷甚至下滑，将影响

整个数控系统和机床行业的发展。

行业竞争加剧的风险：近年来，我国高档数控机床厂商的逐步崛起，可能引起竞争对手的

高度重视，使得竞争加剧。再加上我国高档数控机床市场的快速增长以及对进口替代重要性的

认识逐渐增强，还将吸引更多的潜在进入者。

技术研发风险：中高档机床设备制造属于技术密集型行业，技术和产品研发需要一定的研

发投入，新产品的市场接受也需要一定周期，但研发成果的产业化、市场化受到市场需求、客

户认可等因素的影响，存在一定不确定性。相关技术如不能及时运用于产品开发与市场需求，

则可能对业绩增长带来影响。

原材料及零部件成本波动风险：各种原材料及部分外购件价格波动，有可能冲击企业利润

空间。特别是导轨、丝杠、轴承等零部件部分选用进口、部分选用国产。若未来国际贸易摩擦

加剧、技术保护加强或竞争对手需求增加等，导轨、丝杠、轴承等零部件将面临价格大幅上涨

或供货周期延长的风险，将对行业生产经营产生不利影响。

核心技术泄密与人员流失风险：随着行业竞争日趋激烈，如果机床设备企业未来不能在薪

酬福利、内部晋升、个人成长等方面为相关人才持续提供具有竞争力的发展平台，可能会造成

技术人才队伍的不稳定。
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