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一、市场分析 收复去年大阴线过程或有反复

1、市场综述

周一市场全天震荡走高，三大指数均小幅上涨，沪指再创年内新高。

盘面上，周期股集体走强，其中贵金属、有色方向领涨，煤炭、油

气方向震荡走强，电力股一度冲高，民爆概念股持续活跃，旅游股盘中

拉升。

下跌方面，地产股展开调整。总体上个股涨多跌少，全市场超 2700

只个股上涨。沪深两市成交额 9954 亿，较上个交易日放量 1080 亿。

板块方面，贵金属、民爆、油气、煤炭等板块涨幅居前，房地产、

家用轻工、电商、铜缆高速连接等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指涨 0.54%，深成指涨 0.43%，创业板指涨 0.59%。

偶倒
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3171.15 0.54

深证成指 9750.82 0.43

中小 100 6005.61 0.54

创业板指 1875.93 0.59

沪深 300 3690.96 0.35

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 39806.77 -0.49

纳斯达克 16794.87 0.65

标普 500 5308.13 0.09

英国富时 100 8424.2 0.05

日经 225 39295.6 0.58

恒生指数 19636.22 0.42

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2458 -0.02

欧元兑美元 1.0857 0

美元兑日元 156.429 0.1

英镑兑美元 1.2708 0.02

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 79.23 -0.09

COMEX 黄金 2431 -0.31

综合铜 03 10990 0.93

COMEX 白银 32.05 -1.16
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2、数据揭秘：

截至 5 月 17 日，上交所融资余额报 7911.77 亿元，较前一交易日减少 33.55 亿元；深交所融资余额报 7022.57

亿元，较前一交易日减少 11.74 亿元；两市合计 14934.34 亿元，较前一交易日减少 45.29 亿元。

3、投顾观点：

昨天盘面资源类板块、电力板块、酒店旅游等权重类带沪指创年内新高，连续两个交易日突破并形成放量，确认

年线的突破。目前正在逐步收复去年 8.28 日形成的放量冲高回落大阴线区域，处于阴线底部向上三分之二位置，放

量后仍有继续上攻基础，但在收复阴线顶部 3220 点之前，如果量能有反复，或还有一次震荡回调休整的过程，因此

仓位上不易追高加仓，相反靠近 3200 点市场如果缩量，可略谨慎看待并控制仓位，等待回调市场休整结束。

4、概念热点

商业航天

财联社 5月 19 日电，贝索斯旗下的蓝色起源周日恢复了载人飞行，将六名乘客送入了距离地球 60 多英里的太空

进行短途飞行，并安全返回。这是该公司近两年来首次恢复载人飞行。乘客包括前空军上尉 Ed Dwight，他在 1961

年被选为第一位黑人宇航员候选人，但从未与美国宇航局一起飞往太空。蓝色起源在 2022 年 8 月 NS-22 任务遭遇异

常后暂停了发射。

2023 年我国民营火箭企业共发射 13 次，占我国全年发射数量的 19.4%，2022 年为 5次，民营发射数量同比增长

160%。国有民营共谋商业航天，加速补齐我国火箭发射端短板。3 月上旬，航天科技火箭技术(上海)有限公司成立，

注册资本 6 亿元。3 月 24 日，央视新闻报道“发展新质生产力，向“天”而行商业航天加速跑”。3月 22 日，天兵

科技天龙三号大直径全碳纤维复合材料整流置交付首飞。3月 25 日，我国大液体火箭发动机实现“一日两试”。

艾媒咨询数据显示，中国商业航天市场规模自 2015 年以来保持高速增长，2017 年-2024 年年均增长率保持在 20%

以上，预计 2024 年商业航天市场规模约达 2.34 万亿元。
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二、重点新闻

新闻 评述

全球市场迎来了一波“全金属狂潮”

最近，全球市场迎来了一波“全金属狂潮”。纽约铜在出现史诗级逼空行情

后，纽约、上海交易所铜价纷纷创下新高。上周末，多家金店火速调高黄金

零售价，国内品牌黄金零售价格每克最高跳涨 12 元，多家金店挂牌价再次

刷新纪录。

对于接下来黄金的走势，多家机构和分析师表示，金价未来仍有上涨空间，

或将冲刺 2500 美元/盎司。分析师认为，未来地缘事件催化的通胀担忧与美

国降息预期或交错推动金价上涨；此外全球多极化进程中，央行持续大额购

金或将对金价起到托底作用。

AI 算力基础设施向万亿参数场景

演进，该重要零部件产品加速升级

且需求强劲

AI 大模型推动算力基础设施加速迭代，从而加快光模块产业升级节奏。复盘

数通光模块的发展历程，中信证券认为硅光模块有望自 800G 时代开始快速

提升渗透率。

光模块作为云计算数据中心的重要零部件，市场需求持续增加。根据博通官

网信息，硅光模块相较于传统光模块可减少使用 30%的零部件，并较同规格

产品降低功耗约 20%。另外，使用 CMOS 工艺开发大规模量产后可持续优化硅

光模块成本。中信证券研报称，预计 800G 硅光模块可降低 20%的原材料成本，

海外光模块龙头 800G 和 1.6T 产品需求强劲，且 DCI 有望迎来新的增长。关

注在高速光模块、相干光技术以及 AEC 等方向上布局领先的厂商。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

华龙证券

内参供稿人信息

板块 姓名 执业资格证编号

一、市场分析 麦合木提·木卡热甫 S0230621070002

二、重点新闻 —— ——

三、昨日涨停复盘 丁佳佳 S0230622040006

四、未来大事提醒 姚浩然 S0230623030002
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