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行业信息跟踪（2024.5.13-2024.5.19）    
 

4 月快递业务量保持较优增速，光伏逆变器出口环比回暖 
 

 2024 年 05 月 21 日 

 

➢ 大宗消费品高频数据跟踪： 

家电方面，4 月以来，受内需偏弱、政策观望情绪加重以及高温天气延后的影响，

家电内销表现弱于排产端。汽车方面，受内需偏弱、价格不稳下观望情绪较浓以

及部分需求被前置至年初的影响，4 月以来汽车内销量价走势偏弱。展望后续，

①伴随“以旧换新”政策的落实，部分当前仍处观望的消费需求有望兑现，带动

家电、汽车销售改善。②受累库和“以旧换新”政策落实下厂家权益补贴增加的

影响，价格回落仍是趋势。③结构上，新兴家电、新能源车有望受益于价格的回

落得到普及率的加速提升。 

➢ 上周数据相对较优： 

快递：4 月业务量同比增速维持较优，龙头表现稳健。4 月快递业务量完成 137.0 

亿件，同比+22.7%；1-4 月累计完成 508.1 亿件，按可比口径计算，同比+24.5%。

龙头企业运营数据来看，4 月顺丰、圆通、韵达、申通业务量增速同比+6.1%、

+23.8%、+31.8%、+29.2%，环比-0.6%、-1.2%、-0.2%、-0.5%，单票收入

同比+3.6%、-2.8%、-15.6%、-12.4%，市占率分别为 7.1%、15.7%、14.0%、

12.6%。 

航空：4 月三大航司运营数据同比稳健，环比略有回落。4 月南航、国航、东航

RPK 分别同比+19.8%、+27.4%、+34.9%；环比-3.2%、-2.7%、-1.6%。ASK

分别同比+9.5%、+14.2%、+20.1%；环比-4.1%、-3.1%、-1.4%。 

房地产：利好政策继续出台。上周 30 大中城市商品房成交面积 177.73 万平方

米，环周-8.4%，同比-41.3%。政策方面，5 月 17 日地产政策密集出台，主要

包括：取消首套及二套住房商业性个人住房贷款利率政策下限；降低首套住房商

业性个人住房贷款最低首付款至 15%；下调个人住房公积金贷款利率 0.25 个百

分点。 

➢ 上周数据相对平稳或走弱： 

光伏：4 月逆变器出口同比维持负增长，环比回暖。4 月逆变器出口 49.34 亿元，

同比-27.7%，环比+15.2%。4 月组件出口额 202.83 亿美元，同比-33.2%，环

比-11.3%。 

化妆品：4 月线上 GMV 大致持平去年同期，社零同比负增长。GMV 方面，4 月

天猫+抖音护肤行业 GMV 同比+0.4%。社零方面，4 月化妆品实现零售额 278

亿元，同比-2.7%。低于 3 月的+2.2%。 

培育钻石：4 月印度培育钻石进出口数据维持低位。4 月印度培育钻石毛坯进口

额约 0.59 亿美元，环比-32.4%，同比-1.8%，较 3 月的-12.4%边际改善；印度

培育钻石裸钻出口 0.84 亿美元，环比-32.3%，同比-18.2%，显著低于 3 月的

+11.0%。 

➢ 风险提示：稳增长政策落地不及预期；数据基于公开数据整理，可能存在信

息滞后或更新不及时、不全面的风险。  
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1 大宗消费品高频数据跟踪 

家电：4 月以来家电内销呈现走弱迹象。①4 月社零方面，4 月家用电器和音

像器材类实现零售额 641 亿元，同比+4.5%，低于 3 月的+5.8%。②步入 5 月，

奥维云网数据，“五一”假期国内大家电零售销量 631 万台，同比-10.2%，实现零

售额 233 亿元，同比-9.5%。5 月家电整体呈现零售终端表现平淡，同比增速弱于

出货端，库存走高的特点。因此，厂家开始出现不同程度的减产行为。家电销售的

走弱除受当下内需整体偏弱的影响外，还受另外两方面影响：1）观望情绪：“以旧

换新”政策暂未明朗，各地方正逐步落实相关政策，消费者存在较强观望情绪，选

择延迟购买计划。2）天气扰动：今年广东地区连续暴雨，以及近期全国未出现持

续性的高温气候，天气未给需求带来强有力的刺激。 

汽车：4 月以来汽车内销量价走势偏弱。①4 月销量方面，乘联会数据，4 月

狭义乘用车销量 153.2 万辆，低于预期的 160.0 万辆，同比-5.7%，环比-9.4%。

②步入 5 月，高频数据显示，5 月 1 日-12 日，乘用车市场零售 55.9 万辆，同比

去年同期-9%，较上月同期+28%。③价格方面，民生汽车团队数据，截至 4 月下

旬，汽车行业整体折扣率达 13.78%，环比+0.01 个百分点，略有扩大。④库存方

面，汽车流通协会数据，4月汽车经销商综合库存系数为1.70，环比逆季节性+9.0%，

同比+12.6%，库存水平位于警戒线以上，经销商库存压力上升。汽车量价的走弱

除受当下内需整体偏弱影响外，还受另外两方面影响：1）观望情绪：“以旧换新”、

新能源车下乡等促汽车消费政策仍在逐步落实中，叠加汽车价格战持续，价格不稳

导致消费者观望情绪较浓。2）需求前置：去年底至今年初，车市终端促销力度加

码，推动部分购置需求被前置。 

总结来看，4 月以来家电、汽车销售的走弱除了用内需偏弱解释外，也包含了

对“以旧换新”政策的期待。展望后续：1）家电、汽车销售有望改善。伴随“以

旧换新”政策的落实，部分当前仍处观望的消费需求有望兑现，带动家电、汽车销

售改善。2）家电、汽车价格的回落仍是趋势。一方面 4 月以来家电、汽车皆存在

累库趋势，面对需求的回落零售商存在让利促销的动力。另一方面，各厂家相继跟

进发布“以旧换新”的相关权益补贴政策，对价格存在向下拉动。3）结构上，新

兴家电、新能源车有望受益于价格的回落得到普及率的加速提升。高频数据显示，

以扫地机、洗碗机为代表的新兴家电销售增速维持较优；除此以外，新能源车的销

售同比增速也维持稳健并且显著优于汽车整体。价格的回落有助于加速新兴家电、

新能源车普及率的提升。 
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图1：上周信息概览 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  
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2 上周总结 

2.1 上周数据相对较优 

快递：4 月业务量同比增速维持较优，龙头表现稳健。4 月快递业务量完成 137.0

亿件，同比+22.7%；1-4 月累计完成 508.1 亿件，按可比口径计算，同比+24.5%。

龙头企业运营数据来看，4 月顺丰、圆通、韵达、申通业务量增速同比+6.1%、

+23.8%、+31.8%、+29.2%，环比-0.6%、-1.2%、-0.2%、-0.5%，单票收入同

比+3.6%、-2.8%、-15.6%、-12.4%，市占率分别为 7.1%、15.7%、14.0%、12.6%。 

航空：4 月三大航司运营数据同比稳健，环比略有回落。4 月南航、国航、东航 RPK

分别同比+19.8%、+27.4%、+34.9%；环比-3.2%、-2.7%、-1.6%。ASK 分别同

比+9.5%、+14.2%、+20.1%；环比-4.1%、-3.1%、-1.4%。 

房地产：利好政策继续出台。上周 30 大中城市商品房成交面积 177.73 万平方米，

环周-8.4%，同比-41.3%。政策方面，5 月 17 日地产政策密集出台，主要包括：

取消首套及二套住房商业性个人住房贷款利率政策下限；降低首套住房商业性个

人住房贷款最低首付款至 15%；下调个人住房公积金贷款利率 0.25 个百分点。 

 

2.2 上周数据相对平稳或走弱 

光伏：4 月逆变器出口同比维持负增长，环比回暖。4 月逆变器出口 49.34 亿元，

同比-27.7%，环比+15.2%。4 月组件出口额 202.83 亿美元，同比-33.2%，环比

-11.3%。 

化妆品：4 月线上 GMV 大致持平去年同期，社零同比负增长。GMV 方面，4 月

天猫+抖音护肤行业 GMV 同比+0.4%。社零方面，4 月化妆品实现零售额 278 亿

元，同比-2.7%。低于 3 月的+2.2%。 

培育钻石：4 月印度培育钻石进出口数据维持低位。4 月印度培育钻石毛坯进口额

约 0.59 亿美元，环比-32.4%，同比-1.8%，较 3 月的-12.4%边际改善；印度培育

钻石裸钻出口 0.84 亿美元，环比-32.3%，同比-18.2%，显著低于 3 月的+11.0%。 
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3 板块涨跌幅 

3.1 上周板块表现 

粮食安全板块领涨，新消费板块表现落后。（2024.5.13-2024.5.17）八大板块

中，涨幅排序依次为稳增长>粮食安全>数字经济>疫后复苏>新消费>传统消费>

能源与资源>碳中和。月内维度看，粮食安全板块涨幅第一，5 月以来跑赢 A 股市

场 5.9 个百分点。年内维度看，能源与资源板块涨幅居首，年初以来跑赢 A 股市

场整体 16.2 个百分点。（A 股市场：计算加总全部 A 股的（个股涨跌幅*自由流通

市值占比） 

图2：上周八大板块表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

3.2 八大板块涉及的 23 个中信一级行业 

为更清晰地了解行业涨跌幅的变化，我们列示了八大板块所包含的 23 个中信

一级行业的周度、月度、年度涨跌幅排名。（2024.5.13-2024.5.17）房地产、建材、

建筑、银行和轻工制造表现居前，分别为+12.5%、+4.4%、+3.5%、+2.8%和+2.5%。

石油石化、汽车、机械、电力设备及新能源、煤炭涨幅靠后，分别为-0.9%、-1.1%、

-1.3%、-1.6%和-2.1%。 
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图3：八大板块涉及的 23 个行业涨跌表现（2024.5.13-2024.5.17） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



策略跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 8 

 

 

 

4 板块信息跟踪 

4.1 能源与资源板块 

4.1.1 行业观点更新 

图4：煤炭景气度边际回落，能源金属景气度边际回落 

 
资料来源：wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 注：红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队 

 

4.1.2 行业信息更新 

图5：煤炭价格回落，工业金属需求稳健，能源金属需求回落 

 
资料来源：wind，港口圈，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.3 行业政策更新 

图6：24 年 4 月 12 日，据国家发改委消息，国家发改委、国家能源局发布关于建立煤炭产能储备制度的实施意见 

 
资料来源：wind，国务院、发改委、工信部等政府部门，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 

 

4.1.4 行业资讯更新 

图7：秘鲁第二大铜矿 Antamina2024 年产量料稳健 

 
资料来源：wind，煤炭资源网，铜信宝，世铝网，有色网，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.2 碳中和板块 

4.2.1 行业观点更新 

图8：碳中和板块景气度边际略有回落 

 
资料来源：民生电新团队，民生证券研究院整理 

 

4.2.2 行业信息更新 

图9：新能源车上游材料价格小幅回落 

 
资料来源：wind，中汽协，乘联会，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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图10：4 月逆变器出口同比负增，环比改善 

 
资料来源：wind，能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.2.3 行业政策更新 

图11：24 年 4 月 2 日，国家能源局发布关于促进新型储能并网和调度运用的通知 

 
资料来源：wind，能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3 数字经济板块 

4.3.1 行业观点更新 

图12：人工智能景气度向好 

 

资料来源：民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒、海外团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.3.2 行业信息更新 

图13：低空经济地方政策频出，观影需求维持偏弱 

 
资料来源：wind，艺恩数据，乘联会，民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒、海外团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3.3 行业政策更新 

图14：24 年 3 月 28 日，工信部等四部门联合发文，提出到 2030 年通用航空装备全面融入人民生产生活各领域，
成为低空经济增长的强大推动力，形成万亿级市场规模 

 
资料来源：wind，乘联会，工信部、教育部、文旅部、国务院国资委、广电总局、艺恩数据；民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒团队数据，民生证券

研究院整理 

 

4.4 传统消费板块 

4.4.1 行业观点更新 

图15：家电板块景气整体稳健 

 
资料来源：wind，民生汽车、家电、轻工团队数据，民生证券研究院整理 
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4.4.2 行业信息更新 

图16：4 月汽车类实现零售额 3503 亿元，同比-5.6%，低于 3 月的-3.7% 

 
资料来源：wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电、轻工团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4.3 行业政策更新 

图17：24 年 4 月 26 日，商务部、财政部等 7 部门联合印发《汽车以旧换新补贴实施细则》 

 
资料来源：wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电、轻工团队数据，民生证券研究院整理 
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4.5 粮食安全板块 

4.5.1 行业观点更新 

图18：生猪景气度边际改善 

 

资料来源：民生农业团队，民生证券研究院整理 

 

4.5.2 行业信息更新 

图19：4 月 11 家主流猪企销售收入 193.62 亿元，同比+4.3%，环比+0.6% 

 
资料来源：wind，usda，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.5.3 行业政策更新 

图20：24 年 3 月 19 日公布第二批通过初审的转基因玉米、大豆品种 

 
资料来源：wind，农业农村部，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 
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4.6 稳增长板块 

4.6.1 行业观点更新 

图21：稳增长板块景气度边际改善 

 
资料来源：民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 注：红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略

团队 

 

4.6.2 行业信息更新 

图22：钢铁、水泥需求边际改善，整体位于低位 

 
资料来源：wind，国家统计局，工程机械协会，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.6.3 行业政策更新 

图23：5 月 17 日，地产政策密集出台，主要包括：取消首套及二套住房商业性个人住房贷款利率政策下限；降低首
套住房商业性个人住房贷款最低首付款至 15%；下调个人住房公积金贷款利率 0.25 个百分点 

 

资料来源：wind，国务院、工信部、证监会、人民银行等政府部门，民生证券研究院整理 
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4.7 疫后复苏板块 

4.7.1 行业观点更新 

图24：疫后复苏板块景气度延续向好 

 

资料来源：民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 注：红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队 

 

4.7.2 行业信息更新 

图25：4 月快递业务量同比维持高增 

 

资料来源：wind，今日酒价，文旅部，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 
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4.7.3 行业政策更新 

图26：24 年 3 月 14 日起，中国对瑞士、爱尔兰、匈牙利、奥地利、比利时、卢森堡 6 个国家持普通护照人员试行
免签政策 

 
资料来源：wind，文旅部、市场监管总局、发改委等政府官网，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.8 新消费板块 

4.8.1 行业观点更新 

图27：新消费板块景气度稳中偏弱 

 
资料来源：民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.8.2 行业信息更新 

图28：4 月化妆品、黄金珠宝社零同比小幅负增 

 
资料来源：民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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5 风险提示 

1）稳增长政策落地不及预期。如果稳增长政策落地不及预期，则与经济总量

更相关的板块盈利改善可能不及预期。 

2）数据基于公开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。

以上数据根据公开数据等整理，可能存在信息更新不及时、信息不全面的风险。 
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