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  [Table_Summary] 报告摘要 

本周要闻： 

北京市发布低空经济产业发展三年规划 

近日，北京市发布了《北京市促进低空经济产业高质量发展行

动方案（2024—2027 年）（征求意见稿）》。方案提出，在确保安

全的前提下，力争通过三年时间，低空经济相关企业数量突破 5000

家，在技术创新、标准政策、应用需求、安防反制等领域形成全国

引领示范，带动全市经济增长超 1000 亿元。到 2027 年，培育 10

亿元级龙头企业 10家，过亿元产业链核心环节配套企业 50 家、技

术服务企业 100 家。围绕应急救援、物流配送、空中摆渡、城际通

勤、特色文旅等，新增 10个以上应用场景，开通 3条以上面向周

边地区的低空航线。此外，拟成立由市领导牵头的低空经济发展工

作领导小组，设立低空产业基金等。 

 

行业观点： 

目前军工板块平均估值水平处于历史低位，长期投资价值凸

显。我们认为，在当今复杂多变的国际形势下，军品需求仍处于爆

发的初期，新一轮行业景气周期值得期待，产业链各环节的优质龙

头公司仍具备较大成长空间。近年来，我国在绝大多数年份国防支

出预算增速均高于 GDP 增速。我们认为，中国的国防支出仍有较大

增长空间，未来或将长期高于 GDP 增速。随着人事调整逐步落地，

军品订单有望恢复正常并陆续释放，行业将迎来业绩改善与估值提

升的“戴维斯双击”，建议关注竞争格局好、技术壁垒高的细分领

域龙头公司。 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波

动风险等。 
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一、 行业观点 

目前军工板块平均估值水平处于历史低位，长期投资价值凸显。我们认为，在当

今复杂多变的国际形势下，军品需求仍处于爆发的初期，新一轮行业景气周期值得期

待，产业链各环节的优质龙头公司仍具备较大成长空间。近年来，我国在绝大多数年份

国防支出预算增速均高于GDP增速。我们认为，中国的国防支出仍有较大增长空间，未

来或将长期高于GDP增速。随着人事调整逐步落地，军品订单有望恢复正常并陆续释

放，行业将迎来业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”，建议关注竞争格局好、技术壁

垒高的细分领域龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深300上涨0.37%，航空航天与国防指数下跌2.06%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深300上涨3.63%，航空航天与国防指数上涨9.89%。 

[Table_IndustryLv1] 图表 1本周，航空航天与国防指数与 24个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，太平洋证券研究整理 
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[Table_IndustryLv1Month] 图表 2本月，航空航天与国防指数与 24个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：Wind，太平洋证券研究整理 

 

 

三、 行业新闻 

1、 北京市发布低空经济产业发展三年规划 

近日，北京市发布了《北京市促进低空经济产业高质量发展行动方案（2024—2027

年）（征求意见稿）》。方案提出，在确保安全的前提下，力争通过三年时间，低空

经济相关企业数量突破 5000 家，在技术创新、标准政策、应用需求、安防反制等领域

形成全国引领示范，带动全市经济增长超 1000 亿元。到 2027 年，培育 10 亿元级龙

头企业 10家，过亿元产业链核心环节配套企业 50家、技术服务企业 100 家。围绕应

急救援、物流配送、空中摆渡、城际通勤、特色文旅等，新增 10 个以上应用场景，开

通 3 条以上面向周边地区的低空航线。此外，拟成立由市领导牵头的低空经济发展工

作领导小组，推动解决一批低空经济重大政策、重点事项和重要问题；研究制定任务

清单，建立军地民协同机制，统筹推进空域管理、空管服务、需求集散等各项事项；

设立低空产业基金，引导社会资本、专业机构投资低空产业项目等。 
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2、 中柬“金龙-2024”联合演习开幕 

 中柬“金龙-2024”联演开始仪式于 5月 16日在柬埔寨王家军某训练基地举行。

中柬两国参演官兵、多国驻柬武官参加了仪式。自 2016 年首次演习以来，柬中两国军

队“金龙”系列联演已成功举办了 5次。此次参演人数共 2075 人，柬方 1315 人，中

方 760 人。参演装备包括坦克、装甲车、情报设备、排爆设备和化学品输送设备等。

海上演习方面，有 14 艘舰艇和 2架直升机参与。演习预计持续半个月。 

 

3、 菲船只侵闯我管辖海域，我海警依法喊话警告 

据新华社报道，5月 15 日一些菲律宾船只非法侵闯我管辖海域，我海警依法对菲

律宾船只进行喊话警告。外交部发言人汪文斌在 15 日的例行记者会上回答外媒记者

关于菲律宾渔船从菲律宾驶向黄岩岛周围海域的提问时说，黄岩岛是中国固有领土，

中国对黄岩岛及其附近海域拥有无可争辩的主权。中方 2016 年就菲律宾少量小型渔

船在黄岩岛附近海域正常捕鱼活动作出善意安排，同时依法对菲渔民相关活动进行管

理和监督。如菲方滥用中方善意，侵犯中国领土主权和管辖权，中方将依法维权反制，

相关责任和后果完全由菲方承担。 

 

4、 我国成功发射试验二十三号卫星 

北京时间 2024 年 5 月 12 日 7 时 43 分，我国在酒泉卫星发射中心使用长征四号

丙运载火箭，成功将试验二十三号卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务

获得圆满成功。该星主要用于空间环境探测。此次任务是长征系列运载火箭的第 522

次飞行。 

 

5、 胡塞组织对美军驱逐舰发动导弹袭击 

据路透社 5月 16 日报道，美国中央司令部在一份声明中说，美国海军“梅森”号

驱逐舰在红海上空拦截了一枚反舰导弹，这枚导弹是也门胡塞组织发射的。报道称，

美国中央司令部说，美军还摧毁了两架无人机。也门胡塞组织 15日曾表示，他们对美

军“梅森”号驱逐舰发动了袭击。 

 

四、 公司跟踪 

1、梅安森：关于部分董事、高级管理人员减持股份预披露公告 



 
行业周报 

P7  

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分守正出奇宁静致远 

董事、副总裁金小汉通过集中竞价交易方式减持本公司股份不超过203,440股，

占公司剔除回购专用账户中的股份数量后的总股本的0.0678%；董事、副总裁刘航通

过集中竞价交易方式减持本公司股份不超过92,000股，占公司剔除回购专用账户中的

股份数量后的总股本的0.0307%；公司董事、副总裁、财务负责人郑海江通过集中竞

价交易方式减持本公司股份不超过72,800股，占公司剔除回购专用账户中的股份数量

后的总股本的0.0243%；公司副总裁、董事会秘书冉华周通过集中竞价交易方式减持

本公司股份不超过93,600股，占公司剔除回购专用账户中的股份数量后的总股本的

0.0312%；公司副总裁胡世强通过集中竞价交易方式减持本公司股份不超过44,960

股，占公司剔除回购专用账户中的股份数量后的总股本的0.0150%；公司副总裁张亚

通过集中竞价交易方式减持本公司股份不超过29,440股，占公司剔除回购专用账户中

的股份数量后的总股本的0.0098%。 

 

2、航天晨光：关于部分限制性股票回购注销的实施公告 

本次回购注销限制性股票涉及人员为公司原市场部职工王晓军，合计拟回购注销

限制性股票30,000股；本次回购注销完成后，剩余股权激励限制性股票10,045,000

股；股本结构变动情况如下：有限售条件的流通股数为10,075,000股，变动数为-

30,000股，变动后数量为10,045,000股；无限售条件的流通股无变动，变动后股份合

计为431,328,600。 

 

3、晶品特装：回购股份进展公告 

截至2024年5月15日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份767,894股，占公

司总股本比例为1.01%，购买的最低价为40.11元/股，最高价为56.10元/股，支付的

资金总额为36,920,181.43元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

 

4、智明达：关于回购注销部分限制性股票的公告 

本次因激励对象离职而回购注销的尚未解除限售的限制性股票合计4.5689万股。

本次回购注销完成后，2023年激励计划剩余5名获授第一类限制性股票的激励对象的

限制性股票合计119,820股。2023年激励计划所涉限制性股票的回购价格为15.3960元

/股，本次拟用于回购部分限制性股票的资金总额为701,170.76元，本次部分限制性

股票回购注销完成后，公司总股本将由112,111,321股变更为112,065,632股。 
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五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 

 

 

 

  



 
 

 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来6个月内，个股相对沪深300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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