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618 大促开启 关注美妆品牌表现  

——纺服美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈： 618 大促开启 关注美妆品牌表现  

 618 活动开启前 30 分钟多美妆品牌破亿。根据封面新闻，首个取消预售的天

猫 618 于 5 月 20 日晚 8 点正式开卖，记者获悉，开卖 30 分钟，多个美妆大

牌迅速卖爆。其中珀莱雅、兰蔻开卖 20 分钟 GMV 双双破亿；开卖 26 分

钟，欧莱雅 GMV 破亿；开卖 28 分钟，雅诗兰黛也加入亿元俱乐部；开卖 40

分钟，可复美、修丽可破亿。 

 开卖 30 分钟后多美妆单品破千万。根据天猫公布的数据显示，天猫 618 开

卖 30 分钟后，可复美次抛、娇韵诗双萃、修丽可 AGE 面霜、欧莱雅玻色因

面膜、赫莲娜黑绷带面霜等 30 个单品成交破千万。 

 关注各美妆品牌在本次 618 活动的表现。今年 618 活动刚刚开幕，各平台简

化各项流程，贴近了用户和商家的需求，分阶段拉长活动时间，力度较往年

更大，利于拉动购买力。但各平台间、各品牌间的竞争仍然激烈，建议持续

关注美妆板块各品牌在大促期间的表现情况。 

市场回顾（5 月 13 日-5 月 17 日）：在申万一级行业中，纺织服饰行业本周上涨

1.30%，在申万 31 个一级行业中排名第 6，美容护理行业本周下跌-0.72%，在申

万 31个一级行业中排名第 21。本周纺织服饰行业指数上涨 1.30%，沪深 300指

数上涨 0.32%，纺织服饰行业跑赢大盘。在各子板块中，服装家纺板块表现较

好，上涨 1.59%，饰品板块表现相对较差，上涨 0.25%。本周美容护理行业指

数下跌 0.72%，沪深 300 指数上涨 0.32%，美容护理行业跑输大盘。在各子板

块中，个护用品板块表现较好，上涨 0.47%，化妆品板块表现相对较差，下跌

2.68%。 

投资策略：建议持续关注护肤龙头【珀莱雅】、【巨子生物】、【丸美股份】、医美

龙头【爱美客】、防晒剂龙头【科思股份】。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
纺服行业股票家数 112 

美护行业股票家数 32 

纺服行业平均市盈率 19.91 

纺服行业平均市盈率 36.70 

市场行业平均市盈率 12.22 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 618 大促开启 关注美妆品牌表现 

618活动开启前30分钟多美妆品牌破亿。根据封面新闻，首个取消预售的天猫618

于 5月 20日晚 8点正式开卖，记者获悉，开卖 30分钟，多个美妆大牌迅速卖爆。

其中珀莱雅、兰蔻开卖 20分钟 GMV双双破亿；开卖26分钟，欧莱雅 GMV破亿；开

卖 28分钟，雅诗兰黛也加入亿元俱乐部；开卖 40分钟，可复美、修丽可破亿。 

开卖 30分钟后多美妆单品破千万。根据天猫公布的数据显示，天猫618开卖 30分

钟后，可复美次抛、娇韵诗双萃、修丽可AGE面霜、欧莱雅玻色因面膜、赫莲娜黑

绷带面霜等 30个单品成交破千万。 

关注各美妆品牌在本次 618 活动的表现。今年 618 活动刚刚开幕，各平台简化各

项流程，贴近了用户和商家的需求，分阶段拉长活动时间，力度较往年更大，利

于拉动购买力。但各平台间、各品牌间的竞争仍然激烈，建议持续关注美妆板块

各品牌在大促期间的表现情况。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，纺织服饰行业本周上涨 1.30%，在申万 31 个一级行业中排名

第 6，美容护理行业本周下跌-0.72%，在申万 31个一级行业中排名第 21。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周纺织服饰行业指数上涨 1.30%，沪深 300 指数上涨 0.32%，纺织服饰行业跑赢

大盘。在各子板块中，服装家纺板块表现较好，上涨 1.59%，饰品板块表现相对较

差，上涨 0.25%。年涨跌幅方面，纺织服饰行业指数下跌 2.61%，沪深 300 指数上

涨 7.14%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，上涨

3.90%，纺织制造板块表现相对较差，下跌 4.43%。 

本周美容护理行业指数下跌 0.72%，沪深 300 指数上涨 0.32%，美容护理行业跑输

大盘。在各子板块中，个护用品板块表现较好，上涨 0.47%，化妆品板块表现相对

较差，下跌 2.68%。年涨跌幅方面，美容护理行业指数下跌 0.19%，沪深 300 指数

上涨 7.14%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，下跌
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0.20%，个护用品板块表现相对较差，下跌 4.63%。      

图2：本周市场涨幅（%）  图3：市场年涨跌幅（%） 

  

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为聚杰微纤（23.00%）、嘉欣

丝绸（12.45%）、ST 步森（10.91%）、ST 奥康（9.81%）、江南高纤（9.52%），跌幅

前五个股分别为 ST 阳光（-22.88%）、莱绅通灵（-11.65%）、曼卡龙（-9.23%）、

*ST 天创（-7.12%）、安奈儿（-3.14%）。    

图4：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图5：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为润本股份（7.05%）、百亚股份（5.61%）、

豪悦护理（4.95%）、锦波生物（3.45%）、华业香料（3.18%），跌幅前五个股分别

为芭薇股份（-10.17%）、洁雅股份（-8.95%）、青松股份（-5.70%）、倍加洁（-

4.26%）、科思股份（-4.13%）。         

图6：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图7：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究 
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3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 2024 年一季度纺织行业运行情况 

据消费品工业司消息，纺织工业收入保持平稳增长，利润总额增速加快，纺织品

服装产量各有涨跌。1－3 月，规模以上纺织企业工业增加值同比增长 4.9%，营业

收入 10824亿元，同比增长 8.0%；利润总额 277亿元，同比增长 35.2%。规模以上

企业纱、布产量同比分别下降 2.1%、2.2%，服装、化纤产量同比分别增长 1.9%、

20.1%。 

零售潜力加速释放，纺织消费实现稳步恢复。1－3 月，全国限额以上单位消费品

零售总额 45451 亿元，同比增长 5.2%，其中，限额以上单位服装鞋帽、针纺织品

类商品零售额同比增长 2.5%，实物商品网上穿类商品零售额同比增长 12.1%。 

国际市场需求有所回暖，纺织出口延续增势。1－3 月，我国纺织品服装累计出口

659亿美元，同比上升2.0%，高于我国货物贸易整体出口增速0.5个百分点，其中

纺织品出口 321 亿美元，同比增长 2.6%；服装出口 338 亿美元，同比增长 1.4%。 

3.1.2 2024 年 2 月印度出口棉纱 10.06 万吨 

根据锦桥纺织网消息，2023/24年度2月印度出口棉纱10.06万吨(HS:5205项下)，

环比增加 22.38%，同比增加 29.64%。欧美品牌商库存基本消耗，终端产品需求上

升，孟加拉国、中国等服装出口国订单增多促使上游纱线需求量增多，印度纱线

出口量随之增加。 

2023/24 年度(8 月-2 月)印度棉纱主要出口方向及出口量占比如下：出口至孟加拉

28.269 万吨，同比增加 162.78%(去年同期 10.84 万吨)，占比 41.5%；出口至中国

14.25 万吨，同比增长 223.08%(去年同期仅 4.41 万吨)，占比 20.91% 

3.2 公司公告 

【台华新材】台华新材发布了《浙江台华新材料股份有限公司关于"台 21 转债"预

计满足转股价格修正条件的提示性公告》，本次触发转股价格修正条件的期间从

2024 年 4 月 30 日起算，截至 2024 年 5 月 16 日，已有十个交易日的收盘价低于当

期转股价格 16.60 元/股的 85%，即 14.11 元/股，若未来二十个交易日内有五个交

易日公司股票价格继续满足相关条件的，将可能触发“台 21 转债”的转股价格修

正条款。  

【盛泰集团】盛泰集团发布了《5%以上股东减持股份计划公告》。公司持股 5%以上

股东雅戈尔服装控股有限公司（以下简称“雅戈尔服装”）持有公司无限售条件流

通股 87,065,055 股，占公司总股本 15.67%，上述所持股份全部来源于公司首次公

开发行前持有的股份，并于 2022 年 10 月 28 日起上市流通。雅戈尔服装自本减持

计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内拟通过集中竞价交易方式减持不超过公

司总股本的 1%，即减持数量不超过 5,555,600 股，且在任意连续 90 个自然日内，

通过集中竞价交易方式减持不超过公司总股本的 1%，即 5,555,600 股；自本减持

计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内拟通过大宗交易方式减持不超过公司总
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股本的 2%，即减持数量不超过 11,111,200 股，且在任意连续 90 个自然日内，通

过大宗交易方式减持不超过公司总股本的 2%，即 11,111,200 股。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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分析师介绍 

孔天祎，上海财经大学学士，美国东北大学硕士，曾有美国股票市场和国内债券市场研究经验，善于挖掘消费行业投资机会，

2021 年加入申港证券，现任轻工纺服行业分析师。 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者

承担。 

投资评级说明 

申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500指数或纳斯达克指数。） 
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