
 

 

                  

 

 

 

  

  

 

行情回顾 

图表1：5月 22日主要市场指数行情回顾 

2024/5/22 上证指数 深证成指 北证 50 科创 50 创业板指 中小综指 恒生指数 

收盘点数 3,158.54 9,693.05 790.30 754.97 1,877.93 10,153.77 19,195.60 

当日涨跌幅 0.02% 0.12% 1.27% 0.90% 0.88% 0.19% -0.13% 

年初至今涨跌幅 6.17% 1.77% -27.01% -11.39% -0.71% -4.49% 12.60% 

数据来源：Choice，国金证券研究所整理 

 

研报精选 

➢ 重点关注 

【计算机首席分析师 孟灿】数据赋能新质生产力发展，重视数据要素市场化改革的投资机会 

【汽车首席分析师 陈传红】汽车出口专题二：从零跑与 Stellantis 合作，看中国汽车国际化新模式 

【电子首席分析师 樊志远】天孚通信公司深度研究：光器件平台型龙头，光引擎构建第二成长曲线 

 

➢ 行业报告 

【医药首席分析师 袁维】关节接续采购中选结果公布，国产头部企业中标价格良好 

【电新首席分析师 姚遥】燃料电池行业月报：FCV装机持续增长，绿氢大项目招标陆续开启 

 

➢ 公司报告 

【汽车首席分析师 陈传红】小鹏汽车-W Q1财报点评：技术合作拉动毛利超预期，新车周期引领公司向上 

 

 

 

  

  

 



 

 

行情回顾 

指数跟踪 

截至收盘日（2024/5/22），上证指数上涨 0.02%，深证指数上涨 0.12%，北证 50 上涨 1.27%，科创 50 上涨 0.90%，
创业板指上涨 0.88%，中小综指上涨 0.19%，恒生指数下跌 0.13%；沪深两市成交额 8313亿元。 

图表2：各指数涨跌幅表现 

  现价 当日涨跌 当日涨跌幅 成交金额（亿元） 年初至今涨跌幅 

000001.SH 上证指数 3,158.54 0.57 0.02% 3,641.38 6.17% 

399001.SZ 深证成指 9,693.05 11.39 0.12% 4,671.46 1.77% 

899050.BJ 北证 50 790.30 9.95 1.27% 30.70 -27.01% 

000688.SH 科创 50 754.97 6.74 0.90% 471.05 -11.39% 

399006.SZ 创业板指 1,877.93 16.45 0.88% 2,041.32 -0.71% 

399101.SZ 中小综指 10,153.77 18.97 0.19% 1,514.84 -4.49% 

HSI.HI 恒生指数 19,195.60 -25.02 -0.13% 604.71 12.60% 

资料来源：Choice，国金证券研究所整理 

 

沪深港通 

5月 22 日，北向资金当日净买入 47.76 亿元，年初至今累计净买入 959.90亿元；南向资金当日净买入 15.35亿元，
年初至今累计净买入 2290.05亿元。 

图表3：年初至今北向、南向资金累计净流入（亿元） 

 

来源：Choice，国金证券研究所  

 

板块表现 

分板块，5 月 22 日，申万 31 个一级行业中，电力设备（2.72%）、房地产（1.33%）、建筑装饰（1.08%）、电子
（0.68%）、计算机（0.51%）涨幅居前；家用电器（-1.10%）、食品饮料（-0.76%）、有色金属（-0.74%）、石油石化
（-0.68%）、农林牧渔（-0.52%）跌幅居前。 
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图表4：申万一级行业日涨跌幅 

 

来源：Choice，国金证券研究所 

 

研报精选：重点推荐 

【计算机首席分析师 孟灿】数据赋能新质生产力发展，重视数据要素市场化改革的投资机会 

核心观点：公共数据授权运营模式日益清晰，建议关注兼具数据技术和国资背景的公司，如易华录、深桑达 A 、太
极股份、中科江南、广电运通等；数据要素可赋能丰富垂类行业，建议关注积极进行相关布局的垂类 IT 厂商；此外，
我们认为数据要素场景落地的前置条件是做好数据安全建设，建议关注在可信数据空间、安全独立第三方测评、数
据灾备等领域有技术积累的公司。 

风险提示：政策推进不及预期，数据要素在各垂直行业推进节奏不及预期，行业竞争加剧。 

 

【汽车首席分析师 陈传红】汽车出口专题二：从零跑与 Stellantis 合作，看中国汽车国际化新模式 

核心观点：1、中国汽车产业链全球相对竞争力的快速增长，是中国汽车全球化的核心驱动力。出海将成为未来 10
年汽车产业的下一个爆发点。整车方向，全球化市场和品牌运营能力、全球化的研发和生产体系，是决定主机厂出
海成败的关键，建议关注创新力引领&全球化布局兼具的车企，如比亚迪、吉利汽车、零跑汽车等；2、零跑作为港
股新势力，之前一直被市场忽视，我们认为，公司的精细化管理能力和合资出海模式的锐度，是最大的预期差。 

风险提示：海外产能建设不及预期；海外市场开拓不及预期；海外对自主品牌接受程度低；地缘政治风险。 

 

【电子首席分析师 樊志远】天孚通信公司深度研究：光器件平台型龙头，光引擎构建第二成长曲线 

核心观点：前瞻布局光引擎，有望成为公司业绩新增长极。随着数据中心互联带宽持续升级，光模块功耗、交换机
端口密度、光电交换容量等问题凸显，光引擎成为集成度与性能兼优的解决方案。公司依托于无源器件和有源封装
方面的技术沉淀积累，前瞻布局了高速光引擎解决方案。2020 年公司通过定增募集 7.86 亿元投向面向 5G 及数据中
心的高速光引擎建设项目。随着人工智能发展和算力需求的增加，800G/1.6T等高速光模块需求逐渐释放，公司光引
擎业务有望迎来发展新机遇。 

风险提示：市场竞争加剧；产品迭代不及预期；下游需求不及预期。 
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研报精选：行业报告 

【医药首席分析师 袁维】关节接续采购中选结果公布，国产头部企业中标价格良好 

核心观点：此次人工关节接续采购实施后，头部国产厂商有望维持合理稳定的盈利空间，国内厂商成本及制造端存
在一定优势，未来有望在剩余分配量中获得更多份额，国内关节行业国产化率有望进一步提升。未来 3 年内产品价
格将保持相对稳定，行业临床应用及生产供应将保持增长。建议关注院内品牌力领先且生产供应能力较强的头部企
业。重点公司：爱康医疗、春立医疗、威高骨科、大博医疗等。 

风险提示：产品成本上升风险；行业竞争加剧风险；行业政策变化风险。 

 

【电新首席分析师 姚遥】燃料电池行业月报：FCV装机持续增长，绿氢大项目招标陆续开启 

核心观点：FCV 4 月装机量 77.52MW，2024 年累计装机量达 179.42MW。2024 年 4 月，燃料电池系统装机量 77.52MW，
同比增加 69.1%，其中商用车装机量为 77.46MW，本月装机多为重型货车和轻型货车。2024 年 1-4月燃料电池系统累
计机装量 179.42MW，同比增长 291%，预期行业呈高增长趋势，在政策细则落地和产业链成熟度提高的背景下，放量
确定性较强。 

风险提示：政策不及预期；加氢站建设不及预期；氢气降本不及预期；绿氢项目落地不及预期。 

 

研报精选：公司报告 

【汽车首席分析师 陈传红】小鹏汽车-W Q1财报点评：技术合作拉动毛利超预期，新车周期引领公司向上 

核心观点：展望 Q2 与全年，新车周期+出海+技术合作带来超预期可能：1）H2 起公司进入新车周期，MONA 子品牌
及新车 F57 将分别于 Q3/Q4 上市，结合现有车型销量逐渐回暖，后续销量或将维持乐观。24-26 年公司将 SOP 超 
10 款新车，形成完善的车型矩阵。2）战略合作带来新增长极。4 月 17 日，小鹏汽车与大众集团签订电子电气架
构技术战略合作框架协议，新商业模式将为公司带来稳定的技术收入，持续改善公司毛利率。3）公司加快出海布局。
24 年公司以欧洲为起始，逐步向东南亚、澳大利亚等市场扩张，出海进展明显加速，出海高毛利+公司产品竞争力
十足，有望带动公司销量/营利齐飞。 

风险提示：行业竞争加剧，市场需求不及预期。 

 

  



 

 

晨讯报告分析师 

 

医药首席分析师 袁维 

执业 S1130518080002 

  

医药分析师 何冠洲 

执业 S1130523080002 

 

电子首席分析师 樊志远 

执业 S1130518070003 

计算机首席分析师 孟灿 

执业 S1130522050001 

 

电新首席分析师 姚遥 

执业 S1130512080001 

 

汽车首席分析师 陈传红 

执业 S1130522030001 



  

 

敬请参阅最后一页特别声明 6 
 

特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限

公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意

见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评

级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具

的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不

承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 

 
  
上海 北京 深圳 

电话：021-80234211 

邮箱：researchsh@gjzq.com.cn 

邮编：201204 

地址：上海浦东新区芳甸路 1088 号 

      紫竹国际大厦 5 楼 

电话：010-85950438 

邮箱：researchbj@gjzq.com.cn 

邮编：100005 

地址：北京市东城区建内大街 26 号 

      新闻大厦 8 层南侧 

电话：0755-86695353 

邮箱：researchsz@gjzq.com.cn 

邮编：518000 

地址：深圳市福田区金田路 2028 号皇岗商务中心 

      18楼 1806    

【小程序】 

国金证券研究服务 

【公众号】 

国金证券研究 


