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美国新关税落地，智己 L6正式上市 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.5.13-2024.5.17） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅-1.76%，子板块中汽车服务表现最佳。过去一周

（2024.5.13-2024.5.17），沪深 300涨跌幅为+0.32%，申万汽车涨跌幅

为-1.76%，在 31 个申万一级行业中排名第 28。子版块中，汽车服务

+1.07%、摩托车及其他-1.08%、乘用车-1.28%、汽车零部件-2.00%、

商用车-2.93%。 

行业涨幅前五位公司为长源东谷、肇民科技、万丰奥威、中通客车、菱

电电控，涨幅分别为+17.61%/+13.69%/+13.52%/+13.28%/+9.98%；

行业跌幅前五位公司为登云股份、森麒麟、联明股份、伯特利、赛轮轮

胎，跌幅分别为-9.40%/-8.55%/-8.48%/-7.91%/-7.44%。 

◼ 本周关注 

根据中汽协，2024年 4月我国汽车产销量分别为 240.6万辆和 235.9万

辆，同比分别增长 12.8%和 9.3%。 

新能源汽车：2024年 4月新能源汽车销量 85万辆，同比 +33.5%，渗

透率为 36%。其中，纯电动销量 51.9万辆，同比+11.1%；插电混动销

量 33.1万辆，同比+95.7%。 

出口：2024 年 4 月汽车出口 50.4 万辆，环比+0.4%、同比+34%。其

中，新能源汽车出口 11.4万辆，环比-8.6%、同比+13.3%。 

多项政策并举，有望提振国内汽车市场。《汽车以旧换新补贴实施细

则》统筹新能源车和燃油车发展，《关于调整汽车贷款有关政策的通

知》有助于降低汽车消费门槛，地方政府也在积极响应，出台有关配套

措施。 

海外市场方面，5月 14日晚，美国拜登政府正式宣布，将根据 1974年

《贸易法》的 301 条款对从中国进口的价值 180 亿美元的产品加征关

税，其中对中国电动汽车的关税税率将在 2024 年从 25%提高到

100%。我们认为美国提高关税对我国电动汽车销量影响较小，根据

Mysteel新能源，2023年中国新能源乘用车对美国出口量仅1.24万辆，

占总出口量的 0.8%，2024Q1 中国自主车企出口量达 48.3 万辆，中国

车企中仅有吉利对美国出口汽车，出口量为 2,217辆。 

车企方面，5月 13日，上汽集团旗下“超级智能轿车”智己 L6正式上

市，全系配置灵蜥数字底盘、智慧四轮转向系统、超远距高精度激光雷

达、NVIDIA DRIVE Orin X芯片、高通骁龙 8295芯片、ISC智慧灯语

系统。新车共推出 5个版本，官方指导价 21.99-34.59万元。同时，智

己推出一系列上市权益：6月 15日前锁单，最高可享总价值 56,600元

的上市权益，包括 2,000 元意向金兑换 22,000 元购车现金抵扣券，

3,000元个性外饰选装基金等。根据盖世汽车，智己 L6上市 48小时，

锁单即突破 6,000辆。 

◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车、海马汽车；  
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2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万丰奥威、凌

云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、银轮股份。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

    
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.5.13-2024.5.17，下同），沪深 300涨跌幅为

+0.32%，申万汽车涨跌幅为-1.76%，在31个申万一级行业中排名

第 28，总体表现位于下游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，汽车服务涨幅最大，商用车跌幅最大。汽车服

务+1.07%、摩托车及其他-1.08%、乘用车-1.28%、汽车零部件-

2.00%、商用车-2.93%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 0.32% 2.04% 12.22 1.26 

汽车 -1.76% -1.02% 23.64 2.07 

整车  
乘用车 -1.28% -0.89% 24.29 2.25 

商用车 -2.93% -1.13% 34.40 2.25 

零部件及其他  

汽车零部件 -2.00% -1.70% 21.55 2.04 

汽车服务 1.07% -1.42% 75.19 0.92 

摩托车及其他 -1.08% 8.01% 31.71 2.36 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

行业涨幅前五位公司为长源东谷、肇民科技、万丰奥威、中

通客车、菱电电控，涨幅分别为+17.61%/+13.69%/+13.52%/ 

+13.28%/+9.98%；行业跌幅前五位公司为登云股份、森麒麟、联
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明股份、伯特利、赛轮轮胎，跌幅分别为-9.40%/-8.55%/-8.48%/-

7.91%/-7.44%。    

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

长源东谷 17.61% 27.62 2.21 登云股份 -9.40% 53.76 4.73 

肇民科技 13.69% 31.99 3.21 森麒麟 -8.55% 16.12 2.20 

万丰奥威 13.52% 51.79 5.51 联明股份 -8.48% 33.37 2.10 

中通客车 13.28% 69.17 2.28 伯特利 -7.91% 25.02 3.93 

菱电电控 9.98% 72.53 1.62 赛轮轮胎 -7.44% 13.77 3.01 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 月度产销数据（2024年 4月） 

整体产销数据： 

根据中汽协数据，2024 年 4 月汽车销量 235.9 万辆，环比-

12.5%、同比+9.3%；1-4 月累计汽车销量 907.9 万辆，同比

+10.2%。 

图 2：汽车月度销量（单位：万辆、%） 

 
资料来源：中汽协，汽车纵横，上海证券研究所 

 

乘用车/商用车： 

2024 年 4 月乘用车销量 200.1 万辆，环比-10.5%、同比

+10.5% ；1-4月累计乘用车销量 768.9万辆，同比+10.6%。 

2024年 4月商用车销量 28.3万辆，环比-25.6%、同比-1.6% ；

1-4月累计商用车销量 110.2万辆，同比+4.1%。 

图 3：乘用车月度销量（单位：万辆、%）  图 4：商用车月度销量（单位：万辆、%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

出口：2024 年 4 月汽车出口 50.4 万辆，环比+0.4%、同比 

+34.0%；1-4月累计汽车出口 182.7万辆，同比+33.4%。 

2024 年 4 月新能源汽车出口 11.4 万辆，环比-8.6%、同比

+13.3%；1-4月累计新能源汽车出口 42.1万辆，同比+20.8%。 
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图 5：汽车出口月度数据（单位：万辆、%）  图 6：新能源车出口月度数据（单位：万辆、%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

新能源汽车：2024 年 4 月新能源汽车销量 85.0 万辆，环 比    

-3.7%，同比 +33.5%，渗透率为 36.0%；1-4月累计新能源汽车销

量 294.0万辆，同比+32.3%，渗透率为 32.4%。 

图 7：新能源汽车月度销量（单位：万辆，%）  图 8：新能源汽车渗透率（单位：%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

2.2 本周日均汽车零售/批发量 

5月 1-12日日均汽车零售/批发量表现较弱。5月 1-12日乘用

车日均零售量4.66万辆，同环比分别-9%/+28%；日均批发量3.36

万辆，同环比分别-11%/-10%。 

 

表 3：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-12日 13-19日 20-26日 27-31日 1-12日 全月 

日均零售量 

24年 46,584    46,584  

23年 51,060 47,609 49,360 90,113 51,060 56,196 

同比 -9%    -9%  

环比 28%    28%  

日均批发量  

24年 33,580    33,580  

23年 37,571 52,725 71,657 136,196 37,571 64,597 

同比 -11%    -11%  
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环比 -10%    -10%  
 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.3 原辅材料价格 

据Wind数据，截至 2024年 5月 17日，国内热轧、铝锭、镁

锭、顺丁橡胶、天然气价格分别为 3860、20640、19990、13200、

4292 元/吨，较 2024 年 5 月 10 日分别变化 0.78%、0.68%、             

-0.60%、-0.38%、-0.58%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 6：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）美国官宣对中国电动汽车、电池和半导体等产品加征关税 

5月 14日晚，美国拜登政府正式宣布，将根据 1974年《贸易

法》的 301条款对从中国进口的价值 180亿美元的产品加征关税，

涉及电动汽车、电池、关键矿产、钢铁和铝、半导体、太阳能电

池、船到岸起重机和医疗产品等战略领域。其中，对中国电动汽

车的关税税率将在 2024年从 25%提高到 100%。（盖世汽车） 

2）五部门：开展 2024年新能源汽车下乡活动 

5 月 15 日，工业和信息化部、国家发展改革委、农业农村部、

商务部、国家能源局联合组织开展 2024 年新能源汽车下乡活动，

2024年 5月—12月，选取适宜农村市场、口碑较好、质量可靠的

新能源汽车车型，开展集中展览展示、试乘试驾等活动，丰富消

费体验，提供多样化选择。组织充换电服务，新能源汽车承保、

理赔、信贷等金融服务，以及维保等售后服务协同下乡，补齐农

村地区配套环境短板。落实汽车以旧换新、县域充换电设施补短

板等支持政策，将“真金白银”的优惠直达消费者。鼓励各新能

源汽车生产企业、销售企业、金融机构、充换电设施企业、销售

和售后服务企业积极参加，结合以旧换新和县域充换电设施补短

板等支持政策制定促销方案，建立完善售后服务体系。（财联社） 

3）北京：拟探索分体式飞行汽车城际通勤+城内摆渡应用新业态 

5 月 16 日，《北京市促进低空经济产业高质量发展行动方案

（2024—2027 年）》公开征求意见。其中提到，创新并开放多元

应用场景。应急救援方面，加快房山基地建设，推进通用航空在

全市开展应急通讯、消防灭火、巡检巡查等领域应用示范。物流

配送方面，依托延庆八达岭机场开通西北物流支线等航线，构建

无人机+公交物流配送新模式。城际通勤方面，建立大兴机场与雄

安新区，首都机场与天津、廊坊等地区的通勤航路航线，探索分

体式飞行汽车城际通勤+城内摆渡应用新业态。特色文旅方面，在

延庆、平谷、密云等区发展低空旅游、飞行体验等产业。（财联社） 

4）深圳首次落地全国最大规模车网互动应用实践 

5 月 17 日，深圳已成功开展全国首次“多种模式应用、多元

场景覆盖、多方市场参与”市域协同车网互动示范应用实践，能

够在平衡电网负荷，提升电力系统稳定性和可靠性的同时，也为

新能源汽车用户带来了充电峰谷分时电价的差价优惠，实现了用

户与电网的双赢。车网融合互动，是新能源汽车平时将多余的电

在用电高峰时释放(反充)给电网，在用电低谷时再给汽车充电。截

至目前，深圳已建成充电设施 33万个，车网互动示范站 137座，

可调节电力超 40万千瓦。（财联社） 
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3.2  近期重点公司动态 

1）特斯拉在美限时提供优惠贷款 

当前特斯拉正在美国限时为购买Model Y的消费者提供大幅优

惠贷款，利息只有0.99%，该公司希望以此来提高订单量。特斯拉

马斯克表示，在过去的一年中，该公司所遇到的需求下降问题，

主要是由于高利率引起的。（盖世汽车） 

2）智己 L6正式上市，售价 21.99万元起 

5 月 13 日，智己 L6 正式上市，新车共推出 5 款车型，售价

21.99 万元起。智己 L6 是智己品牌旗下第四款车型，定位为纯电

动中大型轿车，配备行业首个量产上车的准 900V超快充，其中固

态电池版本 CLTC 纯电续航里程超过 1000 公里，预计 10 月开始

交付。值得一提的是，在灵蜥数字底盘全数字化管理之下，智己

L6 的麋鹿测试成绩为 90.96km/h，最小转弯半径为仅为 4.99m。

作为一款全球车型，智己 L6也即将在欧洲全面上市。（财联社） 

3）零跑与 Stellantis 合资公司成立，今年年底前欧洲销售网点扩

展至 200家 

5月 14日，零跑和 Stellantis共同宣布，双方合资公司“零跑

国际”正式成立，该合资公司由 Stellantis和零跑汽车分别持股 51%

和 49%。按照计划，该合资公司将自 2024年 9月起首先在欧洲开

启销售；自 2024 年第四季度起零跑国际将进军印度和亚太、中东

和非洲及南美；计划在今年年底前，将其在欧洲的销售网点扩展

至 200家。（财联社、盖世汽车） 

4）比亚迪在墨西哥发布首款皮卡 

5月 15日，比亚迪汽车宣布，首款皮卡 BYD SHARK在墨西

哥上市。BYD SHARK定位新能源豪华智能皮卡，搭载 DMO超级

混动越野平台，售价 96,9800 墨西哥比索（折合约 41.6 万元人民

币）。（财联社） 

5）小鹏汽车进入法国市场 

5月 16日，小鹏汽车在巴黎举行小鹏G9上市发布活动，正式

进入法国市场。据悉，2024 款小鹏 G9 在法国售价区间为

59990~73990欧元，折合人民币售价区间约为 470000~580000元，

计划今年 7月开启交付。（盖世汽车） 
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4  近期上市新车 

表 5：部分 4月上市新车 

厂商 车型 动力 级别 纯电续航(Km) 售价（万） 上市时间 

奇瑞汽车 智己 L6 纯电动 中大型车 650/710/780/850 21.99-30.59 2024/5/13 

比亚迪 
WEY 摩

卡 Hi4 
插电混动 中型 SUV 200 23.88 2024/5/13 

吉利汽车 
领克 07 

EM-P 
插电混动 中型车 126 16.98-18.98 2024/5/17 

资料来源：乘联会，汽车之家，上海证券研究所 

注：续航为 CLTC标准 

 

5  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车、海马汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万

丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

1）新车型上市不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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