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光伏行业动态点评   
供给侧限制政策或出台，行业有望加速触底 
  
工信部指导光伏行业高质量发展，或将出台新版《光伏制造业规范条件》提
高行业准入、运行门槛，并提升《规范》对于行业的影响力；维持行业强于
大市评级。 

支撑评级的要点 

 工信部有望加强产业规划指导，逐步淘汰光伏落后产能：2024 年 5 月 17

日，中国光伏行业协会在工信部电子信息司指导下组织召开光伏行业高
质量发展座谈会。会议指出，我国将加强对于低于成本价格销售恶性竞
争的打击力度；鼓励行业兼并重组，畅通市场退出机制。 

 新版《光伏制造业规范条件》或将提高行业准入、运行门槛：根据中国光
伏行业协会披露，2023 年以来协会积极支撑主管部委司局工作，协助修订
《光伏制造业规范条件》，较大幅度提高了产品相关技术指标。我们认为，
新版《光伏制造业规范条件》或将在：1）多晶硅还原电耗、综合电耗；2）
光伏电池平均转换效率；3）光伏组件平均转换效率等方面进一步提高行业
新建项目、行业在产项目运行标准，促进光伏行业高质量发展。 

 《光伏制造业规范条件》关注重点集中在产品品质、生产能耗等方面：上
一版《光伏制造业规范条件》于 2021 年发布，其明确当时光伏制造产品需：
1）多晶硅满足《太能能级多晶硅》或《流化床法颗粒硅》特级品的要求；2）
P 型单晶硅片少子寿命不低于 50μs，N 型单晶硅片少子寿命不低于 500μs，
碳、氧含量分别小于 1ppma、14ppma；3）单晶硅电池平均转换效率不低于
22.5%；4）单晶硅组件转换效率不低于 19.6%。新建、改扩建产能需要：1）
多晶硅满足《电子级多晶硅》3 级品以上要求或《流化床法颗粒硅》特级品
的要求；2）P 型单晶硅片少子寿命不低于 80μs，N 型单晶硅片少子寿命不
低于 700μs，碳、氧含量分别小于 1ppma、14ppma；3）单晶硅电池平均转
换效率不低于 23%；4）单晶硅组件转换效率不低于 20%。此外，在电耗方
面，2021 年行业规范要求：现有多晶硅项目还原电耗小于 60 千瓦时/千克，
综合电耗小于 80 千瓦时/千克;新建和改扩建项目还原电耗小于 50 千瓦时/

千克，综合电耗小于 70 千瓦时/千克。 

 引导性文件对行业影响力或逐步提升：以往《光伏制造业规范条件》仅
作为鼓励、引导行业技术进步和规范发展的引导性文件，不具有行政审
批的前置性和强制性。但我们认为，在目前较为严峻的光伏供需关系下，
各部委或将联合出台政策，有望规范行业健康发展。2022 年 8 月 17 日，
在光伏部分产业链产品价格剧烈震荡等情况下，工信部、市场监管总局、
国家能源局三部门联合印发《关于促进光伏产业链供应链协同发展的通
知》，其中明确，工信部、市场监管总局、国家能源局将及时通报重点
工作，适时对存在问题的地方及企业开展约谈、告诫，对违法违规企业
开展执法检查，对有关好经验好做法加强宣传推广。我们认为，虽然《光
伏制造业规范条件》不具备行政审批强制性，但对于行业具有重要的指
导意义，也有望促进行业低效产能出清。 

投资建议 

 工信部指导光伏行业高质量发展，或将出台新版《光伏制造业规范条件》
提高行业准入、运行门槛，并提升《规范》对于行业的影响力，具备成
本优势、技术优势的硅料、电池、一体化组件企业有望受益。推荐通威
股份、晶科能源、晶澳科技、天合光能、钧达股份、阳光电源，建议关
注大全能源、阿特斯。 

评级面临的主要风险 

  原材料价格出现不利波动；国际贸易摩擦风险；新技术进展不达预期；
新能源政策风险；消纳风险。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
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财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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