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[Table_Summary] 
核心结论： 

➢ 今年 4月的资金流入环比改善。1）2024年 4月，A股月度资金净流入占

流通市值的比例为 0.40%，较上月的-0.16%环比改善。相较历史同期来

看，2024 年 4 月的资金净流入占流通市值的比例仅次于 2021 年，好于

2018年以来的多数年份。2）分项来看，今年 4月资金净流入的改善主要

源于私募基金仓位的回升与股权融资规模的下降，而 4月底至 5月 20日

上述两个项目仍在持续改善。此外，5月上市公司分红金额远超季节性。 

➢ 4月新增开户数为八年来最低水平。1）2024年 4月上证所新增开户数为

147.35万户，较上月环比减少 94.44万户。对比历史同期来看，2024年

4 月的新增开户数为 2016 年以来的偏低水平。2）年初至 4 月底，上证

所累计新增开户数达到 714.44万户，低于 2016年以来的全部年份。 

➢ 融资余额近期窄幅波动。1）2024 年 4 月融资余额环比减少 224.06 亿

元，前值为增加 555.16亿元。4月底至 5月 20日，融资余额增加 233.92

亿元。2）融资余额占流通市值的比例目前仍弱。截至 5 月 20 日，全 A

融资余额占流通市值的比例为 2.22%，处于 2018年以来的中位值水平。 

➢ 北上资金连续三个月净流入。3月北上资金净流入 219.85亿元， 4月北

上资金净流入 60.20亿元，而 4月底至 5 月 20 日净流入 189.37亿元，

整体上看，北上资金在 2023 年 8 月-2024 年 1 月连续六个月净流出 A

股，而今年 2月-4月则持续净流入。 

➢ 上市公司回购、减持、分红均表现积极。1）2023年底至 2024年 5月 20

日，上市公司回购金额为 1442.17亿元，月均回购规模为 284.64亿元，

月均回购规模高于 2016 年至 2023 年的所有年份。2）2024 年 4 月的增

持规模为 5.04亿元，相较 3月 30.75亿元的减持而明显改善。从年度数

据来看，2023年底至 2024年 5月 20日，上市公司累计增持规模为 4.73

亿元，为 2008 年以来首次年度净增持。3）二季度以来，上市公司分红

金额大增且远超季节性。4 月单月上市公司分红金额为 518.97 亿元，5

月单月则为 2107.88亿元，均为过去十年以来同期最高。 

➢ 股权融资规模在 3 月以来逐月收缩。1）4 月的股权融资规模为 261.54

亿元，较上月的 365.61 亿元环比下降。2）2023年底至 2024 年 5月 20

日的股权融资规模为 1477.18 亿元，月均融资规模低于 2014 年至 2023

年的全部年份，甚至不及 2023年的半成。 

➢ 风险因素：部分数据公布存在时滞；部分项目的估计与实际情况有偏差。 
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一、总览：2 月以来资金持续回暖 

1.1 年度层面上，两融大幅净流出，私募仓位仍处于历史低位 

据我们的不完全统计，2024年初至今，A股实现资金净流出 5192 亿元，资金净流入

额占自由流通市值的比例为-1.5%。此外考虑到私募基金、保险、公募基金等资金流入

项可能存在重复计算，我们保守计算剔除私募基金与保险的资金净流入汇总情况，其

占自由流通市值的比例为-1.54%。  

从各分项数据来看，2024 年资金面的转弱主要源于融资余额的大幅流出、私募仓位

在年初的下降、南下资金持续净流入港股等。 

表 1：A 股资金净流入年度数据跟踪 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20 

数据说明：2023 年估算值是各资金项目做年化处理后的数值，做年化处理的原因在于不同项目的更新频率不同。 

图 1：历年资金净流入额占自由流通市值的比例  图 2：如不考虑私募基金变动，资金净流入额占自由流通市值的

比例 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20 

  

2024年预测 2024年初至今 2023年 2022年 2021年 2020年 2019年 2018年 2017年 2016年 2015年 2014年
资金流入项 23746 -3028 20836 19114 39843 38050 24567 9239 9737 138 38207 21069
1.银证转账 -1000 -723 -1970 570 2400 3600 3621 -1221 -3800 -6200 8600 6443
2.融资余额 0 -805 1348 -2675 2300 4765 2565 -2726 860 -2356 1540 6737
3.公募基金 3000 -504 4460 4848 10038 12991 2752 2817 -831 854 -2111 -2048
4.私募基金 -1000 -1295 957 -3375 14151 7896 1267 -280 -2882 2400 4000 4000
5.银行理财 -- -- -124 157 -745 -1796 -1861 -11 669 1016 748 828
6.券商资管 -- -- -- -- -- 1658 2511 -1230 1749 179 0 0
7.信托产品 -- -- -396 779 1391 -976 -1997 -1978 3562 -3413 3458 900
8.保险资金 2000 0 1162 7828 -3051 -785 -1202 6052 -311 3010 2668 -1664
9.社保基金 -- -- -- -273 194 588 786 25 362 257 756 588
10.企业年金 200 -- 158 112 196 223 159 98 89 75 93 81
11.互联互通 -1000 -1316 -2457 -2459 531 -3877 1300 2271 -945 -1505 -831 582
12.公司回购 2800 1442 2321 2455 2021 806 897 245 64 101 38 93
13.公司分红 18746 573 17042 15585 13130 11450 10172 9434 8004 6639 6178 5848
资金流出项 14220 2164 17401 24280 27190 26238 20965 14406 19439 23983 22898 11757
1.IPO 3000 271 3566 5876 5427 4806 2532 1378 2301 1496 1574 657
2.增发 5000 880 5790 7229 9083 8345 6897 7535 12679 16471 11989 6336
3.配股 150 0 150 615 493 513 134 228 163 299 42 125
4.优先股 70 0 100 0 0 187 2550 1350 200 1643 2008 1030
5.可转债 1000 214 1406 2736 2744 2475 2478 1073 603 227 94 311
6.可交换 500 113 333 433 432 460 831 542 1222 567                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       56
7.产业资本净减持 1500 -5 3213 3902 5603 6224 3481 775 325 960 1950 1450
8.交易费用&印花税 3000 692 2844 3489 3408 3228 2062 1525 1946 2320 5241 1792
资金净流入（亿元） 9526 -5192 3435 -5165 12653 11811 3602 -5167 -9702 -23845 15308 9312
自由流通市值（亿元） 383993 337489 349084 356383 411269 348685 250369 174613 230803 205115 218037 149544
资金净流入/自由流通市值 2.5% -1.5% 1.0% -1.4% 3.1% 3.4% 1.4% -3.0% -4.2% -11.6% 7.0% 6.2%
资金净流入(剔除私募基金、
保险)(亿元)

8526 -5192 3219 -5220 2023 5038 19 -7901 -7835 -29255 8640 6976

资金净流入(剔除私募基金、
保险)/自由流通市值

2.2% -1.5% 0.9% -1.5% 0.5% 1.4% 0.0% -4.5% -3.4% -14.3% 4.0% 4.7%

  股市资金流入流出跟踪（亿元，年度）
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1.2 月度层面上，资金净流入回升，分红金额大增 

2024年 4月，A股月度资金净流入占流通市值的比例为 0.40%，较上月的-0.16%环比

改善。相较历史同期来看，2024 年 4 月的资金净流入占流通市值的比例仅次于 2021 年，

好于 2018年以来的多数年份。截至 2024年 4月，过去 12个月累计净流入占自由流通市

值的比例为 0.76%，较上月的 0.18%环比改善。 

从分项上来看，今年 4 月资金净流入的改善主要源于私募基金仓位的回升与股权融

资规模的下降，而 4 月底至 5 月 20 日上述两个项目仍在持续改善。此外，5 月上市公司

分红金额远超季节性。1)私募仓位方面，今年 4 月私募基金仓位的最新读数为 55.51%，

环比提升 3.16pct，是连续第三个月回升且增幅有所扩大。2）股权融资方面，3月以来股

权融资规模逐月收缩。2024 年 4 月的股权融资规模为 261.54 亿元，较 3 月的 365.61 亿

元环比下降。而 4 月底至 5 月 20 日，股权融资规模为 108.98 亿元，相较 4 月进一步下

降。3）二季度以来，上市公司分红金额大增且远超季节性。4 月单月上市公司分红金额

为 518.97亿元，5月单月则为 2107.88 亿元，均为过去十年以来同期最高。 

表 2：A 股资金净流入月度数据跟踪 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

数据说明：（1）社保基金、券商资管等资金流入限于原始数据频率而无法做月度跟踪，故本章节所统计的月度资金累计净流入额小于 1.1 章节。
（2）灰色底细分项为参与计算的项目，白色底项目为辅助参考列。 

图 3：过去 12 月累计净流入占流通市值的比例环比加速下降 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

2024年5月 2024年4月 2024年3月 2024年2月 2024年1月 2023年12月 2023年11月 2023年10月 2023年9月 2023年8月 2023年7月 2023年6月
资金流入项 3031 1848 54 1161 -3144 -17 1437 -207 -349 -1495 7645 7210

1.银证转账 -- -- -241 -241 -241 191 191 191 -757 -757 -757 -170

1.1新增开户（万户） 0 147 242 130 196 114 134 117 134 174 162 175

2.融资余额 248 -224 555 -596 -788 -132 430 398 324 -89 -92 -234

3.公募基金份额 18 311 -1351 526 667 418 280 90 -83 1158 597 378

3.1 公募基金份额（基金业协会口径） -- -- -185 -880 1072 67 -711 111 835 102 380 755

3.2 ETF基金资金净流入 -244 266 148 1807 1477 1046 -1 -87 186 1473 491 493

4.私募基金 -- 905 601 556 -2810 -855 276 -768 -156 -1810 297 1070

4.1私募基金规模 -- 33036 33036 33088 33122 34330 34385 34357 35346 35323 35269 35673

4.2私募基金仓位 -- 55.51% 52.35% 50.17% 48.18% 55.93% 58.71% 57.83% 58.72% 59.27% 65.28% 63.58%

5.外资净流入 189 60 220 607 -145 -129 -18 -448 -375 -897 470 140

6.公司回购 468 277 252 289 156 135 118 104 91 83 233 282

7.公司分红 2108 519 17 20 17 356 160 227 607 817 6896 5744

资金流出项 132 448 600 206 778 894 749 626 797 2034 1820 1461

1.IPO 7 27 59 58 119 150 94 85 181 576 382 469

2.增发 37 176 254 27 385 333 319 264 227 580 547 192

3.配股 0 0 0 0 0 18 0 0 0 13 98 0

4.优先股 0 0 0 0 0 20 0 0 30 0 0 0

5.可转债 10 9 50 27 118 42 63 42 111 338 82 0

6.可交换 55 50 2 0 6 62 7 13 2 38 1 10

7.产业资本净减持 23 -5 31 -46 -7 113 81 86 76 221 450 508

8.交易费用&印花税 -- 191 204 139 157 156 186 136 170 269 261 282

资金净流入 2899 1400 -547 955 -3922 -911 688 -834 -1147 -3530 5825 5749

资金净流入（剔除公司分红） 791 881 -563 935 -3939 -1267 528 -1060 -1753 -4346 -1071 5

自由流通市值 353674 345866 342208 336689 306012 349084 354674 351914 361554 365737 383630 376984

资金净流入/自由流通市值 0.82% 0.40% -0.16% 0.28% -1.28% -0.26% 0.19% -0.24% -0.32% -0.97% 1.52% 1.52%

过去12个月净流入/自由流通市值 1.87% 0.76% 0.18% -0.06% -0.57% 1.51% 1.72% 1.93% 1.44% 0.90% 1.01% 0.23%

股市资金流入流出跟踪（亿元，月度）
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1.3  A股资金流入及流出分项的关键变化汇总 

 

表 3：A 股资金流入及流出分项的关键变化汇总 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

数据说明：红色表示资金流入项的金额增多，或资金流出项的金额减少，也就是资金净流入环比增加。绿色反之，黄色表示持平。  

分类 项目明细 2024年4月相较上月的变化 2024年相较2023年的变化
银证转账 -- --

  上证所：A股账户
新增开户数

新增开户数方面，2024年4月上证所新增开户数为147.35万
户，较上月环比减少94.44万户。对比历史同期来看，
2024年4月的新增开户数为2016年以来的偏低水平。

年初至4月底，上证所累计新增开户数达到714.44万户，
低于2016年以来的全部年份。

融资余额
2024年4月融资余额环比减少224.06亿元，前值为增加
555.16亿元。

年初至5月20日，融资余额相较去年底下降了818.92亿元。
如按月份折算为全年，我们预计全年融资余额或将下降
2263.93亿元,接近2016年、2018年、2022年的净流出
规模。

  融资余额占自由
流通市值的比例

春节后至今，融资余额与流通市值同步回升，二者回升幅
度接近，融资余额占流通市值的比例呈现窄幅震荡。

截至5月20日，全A融资余额占流通市值的比例为2.22%，
处于2018年以来的中位值水平。

公募基金份额
从月度数据来看，2024年4月偏股型公募基金份额环比增
加310.96亿份，前值为减少1712.22亿份。

从年度数据来看，截至2024年5月20日，偏股型公募基金
份额较2023年末减少了504.34亿份，主要源于一季度
存量的公募基金份额遭遇大量赎回。

  ETF基金份额
2024年4月股票型ETF基金净流入265.74亿元，相较3月的
净流入规模小幅改善。

年度数据方面，截至2024年5月20日，股票型ETF基金份额
相较2023年末净流入3454.21亿元，仍高于历史上多数年
份。

私募基金
截至2024年3月，私募基金管理规模为55059.23亿元，相较
上月环比减少87.38亿元。

截至2024年3月，私募基金管理规模相较2023年底减少
2157.98亿元。

 私募基金股票仓位
截至2024年4月，华润信托私募基金管理仓位为55.51%，相
较上月环比提高3.16pct，是连续第三个月仓位回升。

2024年2月私募基金仓位相较2023年底下降0.42pct。

保险资金
月度数据方面，2023年12月，保险公司资金运用余额中投
向股票的资金达到33274.00亿元，相较上月环比减少
489.00亿元。

年度数据方面，截至2023年12月底，相较2022年末，保险
公司持有的股票市值增加了1444.85亿元，涨幅为4.54%；
而同期中证红利指数涨幅为0.89%。我们据此推算，2022
年底至2023年12月保险公司资金约有1161.76亿元净
流入股市。

外资净流入
2024年4月北上资金净流入60.20亿元，相较3月的净流入
规模进一步放缓。

从年度数据来看，2023年底至2024年5月20日北上资金累计
净流入A股931.81亿元，南下资金累计净流入港股2247.62
亿元。互联互通渠道整体净流出A股1315.81亿元。

公司回购金额
上市公司2024年4月的回购金额为276.96亿元，相较上月
的252.30亿元有所扩大。

从年度数据来看，2023年底至2024年5月20日，上市公司回
购金额为1442.17亿元，月均回购规模为284.64亿元，月
均回购规模高于2016年至2023年的所有年份。

公司分红
2024年4月上市公司分红金额为518.97亿元，相较3月明显
改善。

年度数据方面，2023年底至2024年4月上市公司累计分红金
额达到572.72亿元。对比历史同期来看，去年底至4月的
累计分红金额创2014年以来新高。

  过去十二月的分
红率

--

由于上市公司分红金额存在明显的季节性，一般集中在第
二、第三季度，我们更关注分红率指标。全A分红率（过去
12个月分红金额/净利润）在2024年4月达到30.73%，处于
2014年以来较高水平。

产业资本净减持
上市公司2024年4月的增持规模为5.04亿元，相较3月
30.75亿元的减持而明显改善。

从年度数据来看，2023年底至2024年5月20日，上市公司累
计增持规模为4.73亿元，为2008年以来首次年度净增持
。

月度数据方面，2024年4月的股权融资规模为261.54亿元，
较上月的365.61亿元环比下降。

年度数据方面，2023年底至2024年5月20日的股权融资规模
为1477.18亿元，月均融资规模低于2014年至2023年的
全部年份。

--

年初至2024年4月底，我们以成交额估算的交易佣金达到
328.15亿元。2023年底至2024年3月，证券交易印花税费用
累计达到257亿元。年初至今的月均交易费用为172.95
亿元,略低于2021年-2023年全年的水平。

股权融资

交易费用与印花税

个人投资
者

机构投资
者

上市公司
及股东行

为
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二、4 月新增开户数为八年来最低水平 

新增开户数方面，2024 年 4 月上证所新增开户数为 147.35 万户，较上月环比减少

94.44 万户。对比历史同期来看，2024 年 4 月的新增开户数为 2016 年以来的偏低水平。 

年初至 4 月底，上证所累计新增开户数达到 714.44 万户，低于 2016 年以来的全部

年份。 

图 4：新增开户数在今年 4 月环比下降  图 5：4 月的新增开户数处于 2016 年以来的最低水平 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

银证转账方面，全国证券公司客户交易结算资金余额最新数据截至 2022年 6月。从

历史数据来看，宁波证券公司客户交易结算资金余额与全国的变动趋势较为一致。以宁波

证券公司交易结算资金的数据来看，2022 年 8 月以来银证转账的同比增速连续多期呈现

负值。2024 年 3月，宁波证券公司客户交易结算资金余额同比增速为-14.80%。 

 

图 6：据我们推算，2023 年全年银证转账余额震荡下行（单位：

亿元） 
 图 7：宁波交易结算资金同比增速与全国情况较为一致 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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三、融资余额近期窄幅波动，占流通市值的比例尚未回升 

融资余额方面，2024 年 4 月融资余额环比减少 224.06 亿元（前值为增加 555.16 亿

元）。4月底至 5月 20日，融资余额增加 233.92亿元。 

年初至 5月 20日，融资余额相较去年底下降了 818.92亿元。如按月份折算为全年，

我们预计全年融资余额或将下降 2263.93亿元,接近 2016年、2018年、2022年的净流出

规模。 

图 8：年初至今，融资余额的净流出规模超过 800 亿元  图 9：融资余额在 3 月、5 月净流入 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20 

 

融资余额占流通市值的比例目前仍弱。今年 1 月下旬至春节前，融资余额的下降速

率快于流通市值，我们认为主要原因可能是伴随着市场的快速调整，部分杠杆资金面临平

仓压力，期间融资余额占流通市值的比例也出现快速下降，由 2018 年以来的最高水平

（2.64%）下降至中位值水平（2.3%左右）。春节后至今，融资余额与流通市值同步回升，

二者回升幅度接近，融资余额占流通市值的比例呈现窄幅震荡。截至 5月 20日，全 A融

资余额占流通市值的比例为 2.22%，处于 2018年以来的中位值水平。 

图 10：今年 2 月以来，融资余额与流通市值同步上涨  图 11：融资余额占流通市值之比处于 2018 年以来中位值水平 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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四、年内 ETF 基金首现资金净流出，私募仓位环比继续推升 

4.1 4月以来公募基金份额小幅增加 

我们统计普通股票型、偏股混合型、灵活配置型三类主动型股票基金的份额变动，下

文将这三类基金统称为偏股型基金。 

从月度数据来看，2024年 4月偏股型公募基金份额环比增加 310.96 亿份（前值为减

少 1712.22 亿份）。2024 年 4 月末至 2024 年 5 月 20 日，偏股型公募基金份额增加了

17.16亿份。 

从年度数据来看，截至 2024年 5月 20日，偏股型公募基金份额较 2023年末减少了

504.34亿份，主要源于一季度存量的公募基金份额遭遇大量赎回。 

图 12：年初至今，偏股型公募基金份额呈现负增长   图 13：偏股型公募基金份额在 4 月小幅增长 

 

  

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/4/12   资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/4/12 

月度数据方面，2024 年 4 月股票型 ETF 基金净流入 265.74 亿元。2024 年 4 月底至

2024年 5月 20日，股票型 ETF基金净流出 244.22亿元。 

年度数据方面，截至 2024年 5月 20日，股票型 ETF基金份额相较 2023年末净流入

3454.21亿元，仍高于历史上多数年份。 

图 14：ETF 基金份额年度变化  图 15：ETF 基金在 5 月转为净流出，为今年来首次 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截止 2024/4/12  资料来源：万得，信达证券研发中心，截止 2024/4/12 

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000 当年份额变动（亿份） 加总

-1500

-500

500

1500

2500

3500

20
18
-
03

20
18
-
07

20
18
-
11

20
19
-
03

20
19
-
07

20
19
-
11

20
20
-
03

20
20
-
07

20
20
-
11

20
21
-
03

20
21
-
07

20
21
-
11

20
22
-
03

20
22
-
07

20
22
-
11

20
23
-
03

20
23
-
07

20
23
-
11

20
24
-
03

股票型+偏股混合型 当月份额变化…

-1000

0

1000

2000

3000

4000

5000

2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/05

年度净流入(亿元)

-400

100

600

1100

1600

2100

20
18
/
03

20
18
/
06

20
18
/
09

20
18
/
12

20
19
/
03

20
19
/
06

20
19
/
09

20
19
/
12

20
20
/
03

20
20
/
06

20
20
/
09

20
20
/
12

20
21
/
03

20
21
/
06

20
21
/
09

20
21
/
12

20
22
/
03

20
22
/
06

20
22
/
09

20
22
/
12

20
23
/
03

20
23
/
06

20
23
/
09

20
23
/
12

20
24
/
03

ETF基金净流入:月度变化(亿元)

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  11 

4.2 北上资金 2月以来持续净流入，此前连续六个月净流出 

从年度数据来看，2023年底至 2024年 5月 20日北上资金累计净流入 A股 931.81亿

元，南下资金累计净流入港股 2247.62 亿元。互联互通渠道整体净流出 A 股 1315.81 亿

元。 

图 16：2024 年初至今，北上资金净流入小于南下资金净流出  图 17：陆股通-港股通（累计买入净额）自今年 1 月下旬后有所

回升 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20 

 

从月度数据来看， 

1）北上资金方面，2024 年 4 月北上资金净流入 60.20 亿元，而 4 月底至 5 月 20 日

净流入 189.37亿元，整体上看，北上资金在 2023年 8月-2024年 1月连续六个月净流出

A股，而今年 2月-4月则持续净流入。 

2）南下资金方面，2024年 4月南下资金净流入 734.90亿元，而 4月底至 5月 20日

净流入 297.70亿元。 

图 18：北上资金在 2 月-4 月持续净流入  图 19：互联互通渠道的资金在 3 月-4 月净流出 A 股 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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4.3 私募基金仓位在 2月小幅回升 

管理规模方面，截至 2024年 3月，私募基金管理规模为 55059.23亿元，相较上月环

比减少 87.38 亿元；相较 2023年底减少 2157.98亿元。 

股票仓位方面，截至 2024年 4月，华润信托私募基金管理仓位为 55.51%，相较上月

环比提高 3.16pct；相较 2023年底下降 0.42pct。 

图 20：私募基金管理规模相较去年底有所下降  图 21：私募基金仓位已连续三个月回升 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：《华润信托阳光私募股票多头指数月报》，信达证券研发中心 

 

4.4 保险机构 2023年 12月持有的股票市值环比下降 

年度数据方面，截至 2023年 12月底，相较 2022年末，保险公司持有的股票市值增

加了 1444.85 亿元，涨幅为 4.54%；而同期中证红利指数涨幅为 0.89%。我们据此推算，

2022年底至 2023年 12月保险公司资金有 1161.76亿元净流入股市。 

月度数据方面，2023 年 12 月，保险公司资金运用余额中投向股票的资金达到

33274.00亿元，相较上月环比减少 489.00 亿元。 

图 22：保费收入累计同比增速在今年 3 月小幅回升  图 23：保险公司持有的股票和基金市值在 2023 年下半年小幅

下降（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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图 24：保险公司加仓意愿自 2023 年 3 月后有所走弱  图 25：我们估算，2024 年全年保险公司资金净流入 A 股 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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五、产业资本年初至今净增持，回购规模超 1400 亿 

5.1 年初至今上市公司回购规模超 1400亿 

从月度数据来看，上市公司 2024 年 4 月的回购金额为 276.96 亿元，相较上月的

252.30亿元有所扩大；2024年 4月底至 2024年 5月 20日的回购金额为 467.93亿元。 

从年度数据来看，2023 年底至 2024 年 5 月 20 日，上市公司回购金额为 1442.17 亿

元，月均回购规模为 284.64亿元，月均回购规模高于 2016年至 2023 年的所有年份。 

图 26：年初以来月均回购规模高于除 2022 年之外的所有年份  图 27：5 月上半月的回购规模超过 400 亿元 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20 

 

5.2 产业资本在 2月、4月均为净增持 

从月度数据来看，上市公司 2024年 4月的增持规模为 5.04亿元，相较 3月 30.75亿

元的减持而明显改善；2024年 4月底至 2024年 5月 20日的减持规模为 23.14亿元。 

从年度数据来看，2023年底至 2024年 5月 20日，上市公司累计增持规模为 4.73亿

元，为 2008 年以来首次年度净增持。 

图 28：年初至今，产业资本净增持 4 亿元  图 29：2 月、4 月产业资本均为净增持 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20 
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5.3 上市公司分红率维持在历史较高水平 

月度数据方面，2024年 4月上市公司分红金额为 518.97亿元。年度数据方面，

2023年底至 2024年 4月上市公司累计分红金额达到 572.72亿元。对比历史同期来看，

去年底至 4月的累计分红金额创 2014年以来新高。 

由于上市公司分红金额存在明显的季节性，一般集中在第二、第三季度，我们更关

注分红率指标。全 A分红率（过去 12个月分红金额/净利润）在 2024年 4月达到

30.73%，处于 2014年以来较高水平。 

图 30：年度分红金额平稳增加（单位：亿元）  图 31：历年 5 月的累计分红金额 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/31  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/31 

 

图 32：上市公司分红率在 4 月环比上升 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 
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六、年初以来股权融资月均规模不足去年的半成 

月度数据方面，2024 年 4 月的股权融资规模为 261.54 亿元，较上月的 365.61 亿元

环比下降。 

年度数据方面，2023 年底至 2024 年 5 月 20 日的股权融资规模为 1477.18 亿元，月

均融资规模低于 2014年至 2023年的全部年份。 

图 33：2024 年月均股权融资规模不足 2023 年的半成  图 34：今年 4 月股权融资规模环比收缩 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2024/5/20 

年初至 2024 年 4 月底，我们以成交额估算的交易佣金达到 328.15 亿元。2023 年底

至 2024 年 3 月，证券交易印花税费用累计达到 257 亿元。年初至今的月均交易费用为

172.95亿元,略低于 2021年-2023年全年的水平。 

图 35：历年交易费用及印花税 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

风险因素 

部分数据的公布存在时滞；部分项目的估计与实际情况有偏差。  
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