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[Table_Title] 中国首个人形世界模型发布，Figure 机

器人直播连续工作 

——人形机器人周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 5 月 10 日至 5 月 15 日，人形机器人概念指数上涨 1.18%，

相较沪深 300 指数跑赢 1.43pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 9.12%，相较沪深 300 指数跑赢 4.16pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，骏鼎达周涨幅最

大（+44.44%），鑫宏业周跌幅最大（-30.84%)。 

 周度热点回顾 

政策端，广州发布《工作要点》指出要重点支持 AI 技术在智能无人系

统、具身智能、细胞与基因、前沿新材料等领域的应用与融合发展；

郑州发布《纲要》提出打造新一代信息技术、新能源及智能网联汽车

2 个万亿级和高端装备、新材料、生物医药、节能环保 4 个千亿级产

业集群。 

产品技术迭代方面，中国首个流形拓扑保持机器人世界模型发布。 

投融资方面，国内车规级芯片公司芯驰科技完成近 1 亿美金 C 轮融

资。本轮融资由苏产投领投。 

重点公司方面，雷赛智能提出已成功研发并批量供应高密度无框力矩

电机、21 自由度灵巧手等核心产品；长盈精密表示已累计供应人形机

器人 SKU 已超过 1000 款，覆盖核心高精度部件；金固股份表示阿凡

达铌微合金材料已批量供货头部机器人公司；步科股份表示无框力矩

电机一季度出货 3.5 万台，人形机器人订单从“小批量”跨越至“批量”。 

 周观点 

2026 年 5 月 14 日，Figure 官方账号发布消息称：“第 2 天已开启：

观看人形机器人 Bob、Frank 和 Gary 进行 24/7 运行。这是完全自主

运行的 Helix-02。” 代表 Figure 的叙事重心从单机、单次、短时演

示，转向三台机器人、跨日、持续运行的能力展示。5 月 15 日，Figure

创始人布雷特·阿德科克(Brett Adcock)宣布，F.03 机器人已在直播状

态下连续工作超过 30 小时，中途未曾出现任何停机现象。对于真实

工厂部署而言，行业关注的重点通常并不是机器人“能不能完成一次动

作”，而是能否连续运行，能否在较长时间内维持任务成功率，能否在

无人持续介入的情况下稳定工作，以及多台设备并行时是否仍能保持

一致表现，并具备可维护、可工程化的系统能力。因此，相比“会走、

会抓、会搬”的单次展示，“24/7连续自主运行”的表述更接近工厂导入

时的实际考核标准。它指向的是系统级能力，而非单项功能炫技。我

们认为，市场对人形机器人的关注点，正在从动作能力逐步转向量产

可行性和工厂部署可行性。率先实现对人工稳定替代的环节及对应主

机厂商具备核心优势，建议关注优先商业化落地的厂商。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2026.5.10-2026.5.15）   

2026 年 5 月 10 日至 5 月 15 日，人形机器人概念指数上涨 1.18%，相较沪深 300

指数跑赢 1.43pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 9.12%，

相较沪深 300 指数跑赢 4.16pct。            

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，骏鼎达周涨幅最大（+44.44%），

鑫宏业周跌幅最大（-30.84%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 301538.SZ 骏鼎达 44.44 1 301310.SZ 鑫宏业 -30.84 

2 300632.SZ 光莆股份 41.10 2 600678.SH ST 金顶 -22.47 

3 300508.SZ 维宏股份 34.69 3 603319.SH 美湖股份 -19.06 

4 688598.SH 金博股份 27.84 4 301005.SZ 超捷股份 -13.86 

5 002514.SZ *ST 宝馨 27.74 5 300900.SZ 广联航空 -11.28 

6 601609.SH 金田股份 25.36 6 002176.SZ 江特电机 -11.22 

7 603895.SH 天永智能 24.20 7 603799.SH 华友钴业 -11.14 

8 688003.SH 天准科技 23.84 8 300409.SZ 道氏技术 -10.91 

9 688383.SH 新益昌 23.65 9 002829.SZ 星网宇达 -10.25 

10 002979.SZ 雷赛智能 20.78 10 301345.SZ 涛涛车业 -10.19 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、广州：重点支持 AI 技术在智能无人系统、具身智能、细胞与基因、前沿新材料

等领域的应用与融合发展 

财联社 5 月 11 日电，广州市人工智能产业发展办公室发布关于印发《广州市人工智

能产业 2026 年工作要点》的通知。其中指出，“AI+未来产业”发布不少于 20 个应用

场景。充分利用在穗高校和科研院所、各级各类重点实验室、新型研发机构，挖掘 AI

赋能科学发现、颠覆性技术创新的潜在应用场景，重点支持 AI 技术在智能无人系统、

具身智能、细胞与基因、前沿新材料等领域的应用与融合发展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2367862     

 

2、郑州：打造新一代信息技术、新能源及智能网联汽车 2 个万亿级和高端装备、新

材料、生物医药、节能环保 4 个千亿级产业集群 

财联社 5 月 9 日电，郑州市人民政府印发《美丽郑州建设规划纲要（2025—2035

年）》。其中提到，优先发展新兴产业、未来产业。强化战略性新兴产业支柱作用，

打造新一代信息技术、新能源及智能网联汽车 2 个万亿级和高端装备、新材料、生物

医药、节能环保 4 个千亿级产业集群。前瞻布局未来产业发展，聚焦人形机器人、人

工智能、量子科技、低空经济等未来产业重点赛道，强化关键核心技术攻关，支持中

豫具身智能实验室、墨子实验室等在郑省级实验室建设，加快建设一流大学郑州研究

院。建设高新·数算产业园、中原量子谷、上街区低空经济产业园等一批未来产业专
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业园区。依托中原科技城、郑州航空港区、郑州高新区、郑州经开区打造未来产业核

心承载区，推动中原区、巩义市、荥阳市等区县（市）发展人形机器人、前沿新材料、

航天及应用特色产业，与核心承载区联动发展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2366994  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、从“猜”到“算”，中国首个流形拓扑保持机器人世界模型发布 

中国首个流形拓扑保持机器人世界模型（MTPR-WM）发布，突破传统 AI“像素化感

知”与“模型幻觉”局限。通过将高维物理空间映射为连续低维流形，保持拓扑结构，赋

予机器人空间直觉、物理推理和“思想实验”能力，实现从“猜”到“算”的确定性决策，为

通用人形机器人提供安全可靠的物理智能大脑。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/6kOVygVm20U7fGw_d31jQA  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、芯驰科技完成近 1 亿美金 C 轮融资 

财联社 5 月 13 日电，国内车规级芯片公司芯驰科技完成近 1 亿美金 C 轮融资。本

轮融资由苏产投领投，陕汽鸿德投资作为全新战略股东，亦庄国投、北京市先进制造

基金、西安财金、益中亘泰等多家投资机构及产业资本跟投。据悉，本次融资将用于

车规级芯片研发、量产交付和产业生态建设，并支持芯驰科技向具身智能等新应用场

景延伸。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2370405  

 

2.4 重点公司信息更新 

1、雷赛智能：已成功研发并批量供应高密度无框力矩电机、21 自由度灵巧手等核心

产品 

财联社 5 月 14 日电，雷赛智能(002979.SZ)发布投资者关系活动记录表公告，公司

机器人业务定位是核心零部件、组件和解决方案提供商，为众多整机厂家提供系列化

伺服控制核心部件和模组级解决方案。公司已成功研发并批量供应高密度无框力矩

电机、中空编码器、空心杯电机及配套的微型伺服系统、行星关节模组、谐波关节模

组以及 21 自由度灵巧手等核心产品。2025 年，公司的无框力矩电机产品交付超过

12 万台，取得 20 倍以上的增长，目前订单与交付处于良好高增形势；公司的行星关

节模组、谐波关节模组以及 21 自由度灵巧手研发成功并实现批量供应，目前已经获

得数十家主流机器人客户订单，并开始规模化供货。根据国内外客户业务预期，目前

正在建设年产 200 万台的自动化生产制造能力，2026 年业绩有望持续加速增长。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2371628  
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2、长盈精密：累计供应人形机器人 SKU 已超过 1000 款 覆盖核心高精度部件 

财联社 5月 13日电，长盈精密在互动平台表示，公司人形机器人业务发展态势良好，

已形成多元化客户布局，与北美，欧洲，国内的头部人形机器人客户合作关系日趋紧

密。公司累计供应人形机器人 SKU 已超过 1000 款，覆盖灵巧手传动件、旋转执行

器核心传动件、丝杠核心传动件、躯干大尺寸传动件、骨骼结构件等核心高精度部件。

目前，公司已具备从零件到整机的全方位能力，将持续跟进市场需求动态，不断优化

与完善产品布局与服务体系。公司应收账款增加主要是由销售规模扩大所致，且主要

为一年以内账龄的应收账款。公司主要客户信用状况良好，回款稳定，整体坏账风险

可控，公司将持续强化应收账款管理，保障及时回款，确保财务健康稳定，支撑公司

高质量与可持续发展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2370554  

 

3、金固股份：阿凡达铌微合金材料已批量供货头部机器人公司 

财联社 5 月 13 日电，金固股份(002488.SZ)在业绩说明会上表示，公司利用阿凡达

铌微合金材料的优势为机器人(包括人形机器人、四足机器人等)提供轻量化、高强度、

低成本的零部件解决方案，部分项目已批量给头部机器人公司供货。同时，公司将阿

凡达铌微合金应用于智能短交通产品，并持续开发在关键部件上的应用，把握新市场

机遇；探索阿凡达铌微合金在其他新行业的应用。公司正逐步推进从传统零部件制造

商向新材料解决方案提供商的战略升级，战略定位正推动从“车轮产品供应商”升级为

“新材料科技平台”。2025 年公司把部分传统产线改造升级成阿凡达产线，产品结构

不断改善，阿凡达产品占比持续提升。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2370428  

 

4、步科股份：无框力矩电机一季度出货 3.5 万台 人形机器人订单从“小批量”跨越

至“批量” 

《科创板日报》11 日讯，步科股份(688160.SH)发布投资者关系活动记录表公告，公

司无框力矩电机产品是人形机器人、协作机器人的核心部件，技术指标和批量交付能

力已获得多个头部客户认可。2026 年第一季度，无框力矩电机销量约 3.5 万台，同

比增长 246.28%。在人形机器人方向，公司已实现从“小批量订单”到“批量订单”的跨

越，2025 年和 2026 年第一季度均实现高速增长。随着人形机器人产业在 2026 年

迈入规模化量产的关键阶段，有望带动公司核心部件的出货预期。在工业机械臂及协

作机器人方向，公司已成功切入全球及国内头部客户供应链，实现订单突破性提升。

公司氮化镓驱动器已于去年推出样品，并已为特定客户完成定制化开发，应用于复合

机器人场景，目前产品验证工作正按既定目标稳步推进。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2368280  
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3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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