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 本周（9月 14日-9月 20日），沪深 300指数涨跌幅为-0.06%，农林牧

渔板块涨跌幅为-2.78%，板块排名第 30；子行业中果蔬加工、食品及饲料

添加剂、动物保健、粮油加工、生猪养殖表现位居前五。

 本周猪价环比下跌。截至 9月 18日，四川/广东/河南外三元生猪均价分

别为 10.6/11.41/10.83元/公斤，环比上周分别-4.50%/持平/-0.46%；平均猪肉

价格为 16.62 元/公斤，环比上周+2.59%；仔猪平均批发价格 16.00 元/公
斤，环比上周 0.76%。截至 9月 18日，自繁自养利润为-190.48元/头，环比

上周-16.41 元/头；外购仔猪养殖利润为-88.09 元/头，环比上周-24.96 元/
头。如果行业继续亏损和现金流趋紧，或进一步驱动市场化去产能，有望为

下一轮生猪价格上涨周期奠定基础，建议关注温氏股份、立华股份、神农集

团、巨星农牧等生猪养殖股。

 本周白羽肉鸡/鸡苗价格环比下滑。截至 9月 18日，白羽肉鸡周度价格

为 5.96 元/公斤，环比上周-5.99%；肉鸡苗价格为 1.83 元/羽，环比上周-
25.00%；毛鸡养殖利润为-3.36 元/羽，环比上周-1.21元/羽。截至 9 月 18
日，鸡蛋价格为 11.8元/公斤，环比上周+5.36%。在肉鸡行业周期低位，低

估值和具有成本优势的头部企业在配置上或具有良好的风险收益比和吸引

力，建议关注立华股份、圣农发展。

 豆粕现货价环比上涨。截至 9 月 18 日，玉米现货价格为 2334.31 元/
吨，环比上周-0.86%；小麦现货价格为 2416.94元/吨，环比上周 0.10%；豆

粕现货价格为 3458.95元/吨，环比上周 1.93%。淡水产品方面，截至 9月 11
日，草鱼价格为 17.03元/公斤，环比上周 0.18%；鲫鱼价格为 21.06元/公
斤，环比上周-0.05%；鲤鱼价格为 14.07元/公斤，环比上周持平；鲢鱼价格

为 14.76 元/公斤，环比上周-0.61%。截至 9 月 11日，国际鱼粉现货价为

3339.66美元/吨，环比上周持平。在行业整合和原料价格同比上涨的大背景

下，饲料行业市场份额有望加速往头部企业集中，建议关注海大集团的机

会。

 国产厂商积极进行品牌升级、通过科研驱动品牌心智，同时在食品功

能、工艺上实现迭代升级，高端化趋势明显，进入新的发展阶段。国际市场

则呈现结构性增长态势，美欧猫湿粮弹性高，狗粮略显压力，虽面临关税政

策、汇率波动，美国宠食进口需求并未缩减，26Q1我国出口已有复苏，随

着海外产能陆续落地，代工业务收入和毛利率有望边际修复。进入新发展阶

段，宠物食品企业竞争持续，持续进行营销、研发、供应链投入，建议关注

自有品牌领先的乖宝宠物和全球产业布局领先的中宠股份。

 风险提示：养殖疫情风险；自然灾害风险；饲料原料价格波动风险；食

品安全风险；汇率波动风险。
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1.农业板块本周行情回顾

本周（9月 14日-9月 20日），沪深 300指数涨跌幅为-0.06%，农林牧渔板块涨跌幅为-

2.78%，板块排名第 30；子行业中果蔬加工、食品及饲料添加剂、动物保健、粮油加工、生

猪养殖表现位居前五。

行业涨跌幅前十公司包括：平潭发展（11.35%）、安德利（8.92%）、东瑞股份

（7.90%）、天马科技（6.84%）、祖名股份（6.42%）、佩蒂股份（5.97%）、金健米业

（5.68%）、天山生物（5.14%）、国投中鲁（4.24%）、万向德农（4.19%）。

行业涨跌幅后十公司包括：新农开发（-18.83%）、京基智农（-15.35%）、*ST广糖（-

12.71%）、中粮科技（-12.07%）、亚盛集团（-12.05%）、保龄宝（-9.31%）、海南橡胶（-

9.29%）、中粮糖业（-8.82%）、金新农（-8.03%）、欧福蛋业（-7.70%）。

图 1：本周各行业板块涨跌幅

资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 3：农业板块本周前十领涨个股 图 4：农业板块本周前十领跌个股

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 2：本周农业各子行业涨跌幅

资料来源：Wind、山西证券研究所
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2.行业数据

2.1生猪养殖

本周猪价环比下跌。根据跟踪的重点省市猪价来看，截至 9月 18日，四川/广东/河南外

三元生猪均价分别为 10.6/11.41/10.83元/公斤，环比上周分别-4.50%/持平/-0.46%；平均猪肉

价格为 16.62元/公斤，环比上周+2.59%；截至 9月 18日，仔猪平均批发价格 16.00元/公斤，

环比上周 0.76%。截至 9月 18日，自繁自养利润为-190.48元/头，环比上周-16.41元/头；外

购仔猪养殖利润为-88.09元/头，环比上周-24.96元/头。

图 5：国内外三元生猪价格走势（单位：元/公斤） 图 6：国内猪肉价格走势（单位：元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 7：自繁自养的生猪养殖利润（元/头） 图 8：外购仔猪的生猪养殖利润（元/头）
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 9：国内仔猪价格走势（单位：元/千克） 图 10：二元母猪均价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 11：我国能繁母猪存栏量（万头）

资料来源：Wind、山西证券研究所
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2.2家禽养殖

本周白羽肉鸡、鸡苗价格环比显著下滑。截至 9月 18日，白羽肉鸡周度价格为 5.96元/公

斤，环比上周-5.99%；截至 9月 18日，肉鸡苗价格为 1.83元/羽，环比上周-25.00%；截至 9

月 18日，毛鸡养殖利润为-3.36元/羽，环比上周-1.21元/羽。截至 9月 18日，鸡蛋价格为

11.8元/公斤，环比上周 5.36%。

图 13：国内白羽肉鸡主产区平均价（元/公斤） 图 14：白羽肉鸡苗平均价（元/羽）

图 12：生猪养殖上市公司生猪出栏量趋势

资料来源：公司公告、Wind、山西证券研究所
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 15：白羽肉毛鸡养殖利润（元/羽） 图 16：国内鸡蛋市场零售价（元/斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.3饲料加工

本周肉鸡/蛋鸡饲料均价环比持平。截至 9月 10日，育肥猪配合饲料均价为 3.35元/公斤，

环比上周持平。截至 9月 18日，肉鸡配合料均价为 3.55元/公斤，环比上周持平；蛋鸡配合

料均价为 2.74元/公斤，环比上周持平。

图 17：育肥猪配合饲料平均价（元/公斤） 图 18：肉鸡配合料平均价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 19：蛋鸡配合料平均价（元/公斤） 图 20：全国饲料当月总产量（万吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.4水产养殖

海水产品方面，截至 9月 18日，海参价格为 90元/千克，环比上周持平；对虾价格为

320元/千克，环比上周持平。淡水产品方面，截至 8月 7日，加州鲈塘口均价为 10.2元/斤，

环比上周-8.93%；截至 9月 11日，草鱼价格为 17.03元/公斤，环比上周 0.18%；鲫鱼价格为

21.06元/公斤，环比上周-0.05%；鲤鱼价格为 14.07元/公斤，环比上周持平；鲢鱼价格为

14.76元/公斤，环比上周-0.61%。截至 9月 11日，国际鱼粉现货价为 3339.66美元/吨，环比

上周持平。

图 21：水产批发市场海参大宗价（元/公斤） 图 22：水产批发市场对虾大宗价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 23：加州鲈塘口均价（元/斤） 图 24：草鱼、鲫鱼批发价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 25：鲤鱼、鲢鱼批发价（元/公斤） 图 26：鱼粉国际现货价（美元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.5种植与粮油加工

豆粕现货价环比上涨。截至 9月 18日，玉米现货价格为 2334.31元/吨，环比上周-0.86%；

大豆现货价格为 4374.74元/吨，环比上周持平；小麦现货价格为 2416.94元/吨，环比上周

0.10%；豆粕现货价格为 3458.95 元 /吨，环比上周 1.93%。截至 9 月 18 日，豆油价格为
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9119.47元/吨，环比上周-2.12%；菜油价格为 10613.75元/吨，环比上周-1.39%。菌类产品方

面，截至 9月 11日，金针菇价格为 6.50元/公斤，环比上周持平；杏鲍菇价格为 6.00元/公斤，

环比上周持平。

截至 9月 18日，白糖经销价格为 5176.67元/吨，环比上周-0.83%；截至 9月 11日，原

糖国际现货价为 19.17美分/磅，环比上周 3.57%。

图 27：国内玉米现货价（元/吨） 图 28：国内大豆现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 29：国内小麦现货价（元/吨） 图 30：国内豆粕现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 31：国内豆油现货价（元/吨） 图 32：国内菜油现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 33：金针菇价格（元/公斤） 图 34：杏鲍菇价格（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 35：国内白糖价格（元/吨） 图 36：国际原糖现货价格（美分/磅）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 37：全球和中国玉米供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

图 38：全球和中国大豆供需平衡表
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资料来源：USDA、山西证券研究所

图 39：全球和中国小麦供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

图 40：全球和中国大米供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

2.6宠物行业动态

1. 宠物行业白皮书发布《8月：派读宠物电商月度分析》。（1）大盘：八月大盘重现

负增长。2025年 8月至 2026年 8月，宠物电商 GMV同比增速经历了“震荡—冲高—

回落—站稳—再负”的完整周期。8月同比再度转负至-1.0%，回落了 3.2个百分点，

显示市场复苏动力仍不稳固。（2）主粮：2026年 1-8月，电商主粮市场呈现“震荡

探底”的走势，8月同比延续微增至+0.7%，较上月提升 0.3个百分点，显示主粮市场

在经历上半年调整后初现企稳迹象，但增速仍在低位区间运行。TOP5品牌份额从 1

月的 32.8%波动上升至 7 月的 35.3%，但 8 月大幅下降至 30.8%，为年内低点；

TOP6-10品牌份额从上月的 13.8%回升至 15.2%；TOP11-20品牌份额从 14.2%降至
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12.5%；其他品牌份额从上月的 13.4%大幅攀升至 18.2%，为年内高点。整体来看，8

月头部品牌份额明显流失，中腰部及长尾品牌份额大幅回升，市场集中度出现阶段

性回落，竞争格局更趋分散。

2. 国内首家，海正动保猫驱虫药获农业农村部批准。浙江海正药业控股子公司浙江海

正动物保健品有限公司研发的复方非泼罗尼吡喹酮莫昔克丁滴剂，正式获得农业农

村部批准，并核发新兽药注册证书及兽药产品批准文号，同时，海正动保成为国内

首家获批该宠物药品的药企。海正动保这款猫用驱虫滴剂，对比勃林格殷格翰旗下

产品博来恩：海正动保获批的这款产品的成分为，非泼罗尼＋甲氧普烯＋莫昔克丁

＋吡喹酮；博来恩的成分为，非泼罗尼＋甲氧普烯＋乙酰氨基阿维菌素＋吡喹酮。

3.农业上市公司公告

1. 国投丰乐:2025-2026种业经营年度经营情况报告。公司种子经营以上一年的 8月 1日

至次年的 7 月 31 日作为一个经营年度。本次披露数据为公司 2025 年 8 月 1 日到

2026年 7月 31日种业经营情况，总营业收入达 114,332.31万元，同比增长 9.54%；

总销售数量为 9,873.26万公斤，增长 6.03%；期末库存种子账面价值降至 48,837.85

万元，同比下降 10.54%，库存去化效率提升。其中，玉米种子贡献 75,279.13万元收

入，占总营收 65.84%，同比大幅增长 17.29%，销售数量增长 19.94%，为主要增长

引擎。

2. 大北农:关于控股子公司大豆产品获批巴西种植许可的公告。大北农生物研发的由三

个转化事件叠加而成的转基因抗虫耐除草剂大豆转化事件通过安全评价审查，正式

获批种植许可。此次抗虫耐除草剂大豆转化事件获得种植许可后，仍需要获得大豆

消费国的进口许可，该抗虫耐除草剂大豆产品才可在巴西进行商业推广。

3. 播恩集团:关于全资子公司拟签署股权收购协议的公告。公司全资子公司广东播恩投

资有限公司拟以现金方式收购希杰国际控股有限公司（CJ Global Holdings Limited）

持有的希杰（沈阳）饲料有限公司、希杰（天津）饲料有限公司及希杰（聊城）饲

料有限公司各 100%股权，股权转让款合计为人民币 11,250万元。本次交易完成后，

公司将通过广东播恩投资有限公司间接持有三家标的公司各 100%股权，标的公司将

纳入公司合并报表范围。本次收购所需资金中 9,328.96万元（截至 2026年 8月 31

日数据，具体金额以转出日为准）来源于公司部分募投项目变更投向后的募集资金，
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剩余差额部分由公司通过自有及自筹方式解决。

4. 瑞普生物:投资者关系管理信息 20260914。（1）“万吨级微生物蛋白产业化示范工程

项目”：预计于 2026年底竣工并开展设备调试与试生产，2026年当期不会对收入和

利润产生贡献。预计微生物蛋白产业中期市场规模约 1000万吨，远期有望达 3000

万–5000万吨。（2）宠物业务进展显著：已上市宠物疫苗与药品三十余款，处于注

册及临床阶段的产品超 20个，涵盖猫传腹 mRNA疫苗等创新品种，国际化出口取得

初步突破。

4.风险提示

因畜禽养殖疫情和自然灾害导致养殖存栏出现损失的风险。极端天气和自然灾害导致养

殖基地受损，从而影响生产和出栏的风险。昆虫灾害、干旱洪涝等自然灾害导致玉米大豆等

原料供给减少和饲料原料涨价的风险。
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