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 每日热点

央行：加大实施力度，进一步谋划新的增量政策。

国家统计局：7月份规模以上工业增加值同比增长 5.1%。

商务部、海关总署：9月 15 日起对锑等物项实施出口管制。

 川财观点

策略：昨日三大指数走强，两市成交 5915 亿元。海外方面，美国劳工部数据显示，美

国 7 月 CPI 年率降至 3%以下，为 2021 年春季以来最低，通胀的有效控制进一步强

化了降息预期。国内方面，国家统计局发布数据显示，7月份，社会消费品零售总额 37757

亿元，同比增长 2.7%，比上月加快 0.7 个百分点，环比增长 0.35%，其中暑期消费起着

较强的带动作用，交通出行服务类、旅游咨询租赁服务类、文体休闲服务类消费增长较

快。方向上，临近财报密集披露期，关注估值偏低、业绩稳定的方向。

 研究报告

【川财研究】能源行业产融动态报告-煤炭行业点评（20240808）

跟踪点评

今日上证指数上涨 0.00%，沪深 300 上涨 0.04%，中证 1000 下跌 0.08%，创业板综下跌

0.58%，科创 50 上涨 0.19%，北证 50 下跌 0.45%。申万行业分类中 31 个一级行业分类

中，煤炭、石油石化和基础化工等主要能源化工大宗商品板块分别实现-0.20%、0.31%

和 0.80%的涨跌幅，分别排名第 20、15 和 10 位。

A股市场，煤炭板块中今日有 1只股票涨停,无股票跌停。排名前三的股票为永泰能源、

宝泰隆和陕西黑猫，涨跌幅分别为 10.00%、2.44%和 1.46%；排名后三的股票为安源煤

业、云维股份和晋控煤业，涨跌幅分别为-2.87%、-2.42%和-2.19%。

期货市场中，能源化工相关品种中，原油和燃油期货主力合约收盘价为 552.4 和 3217，

当日涨跌幅为 1.19%和 2.45%；焦煤和焦炭期货主力合约收盘价为 1378 和 1966，当日

涨跌幅为-1.75%和-1.82%。（数据来源：iFinD）

今日，指数涨跌互现，微幅波动。能源化工相关板块主要子行业表现一般，煤炭板块表

现较差。今日能源化工类相关期货表现较好，油品和煤炭相关品种表现不错。A股煤炭

板块表现较差，主要原因还是近期强势概念板块补跌，行业轮动速度加快，高低切换明

显，昨日煤炭表现较好，今日则偏弱。

风险提示：宏观经济波动风险，出口订单超预期下滑，汇率风险等。
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一、市场每日热点

每日热点

央行：加大实施力度，进一步谋划新的增量政策

有记者提问，货币政策下一步将如何继续支持稳增长？央行行长潘功胜对此表示，今年

以来，人民银行在货币金融政策方面，先后实施了比较大的三次货币政策的调整。首先

我们要加大实施力度，让它落地生效。第二，我们会按照中央和国务院的要求，来进一

步谋划新的增量政策。

https://www.cls.cn/detail/1765453

国家统计局：7月份规模以上工业增加值同比增长 5.1%

国家统计局数据显示，7月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.1%。从环比看，7

月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.35%。1—7月份，规模以上工业增加值同比增

长 5.9%。

https://www.cls.cn/detail/1764694

商务部、海关总署：9月 15 日起对锑等物项实施出口管制

商务部、海关总署发布公告称，为维护国家安全和利益、履行防扩散等国际义务，经国

务院批准，决定对锑等物项实施出口管制。本公告自 2024 年 9 月 15 日起正式实施。

https://www.cls.cn/detail/1765094

资料来源：iFinD，川财证券研究所

二、川财研究观点

部门 团队 观点

总量研究 策略 昨日三大指数走强，两市成交 5915 亿元。海外方面，美国劳工部

数据显示，美国 7 月 CPI 年率降至 3%以下，为 2021 年春季以

来最低，通胀的有效控制进一步强化了降息预期。国内方面，国家

统计局发布数据显示，7月份，社会消费品零售总额 37757 亿元，

同比增长 2.7%，比上月加快 0.7 个百分点，环比增长 0.35%，其中

暑期消费起着较强的带动作用，交通出行服务类、旅游咨询租赁服

务类、文体休闲服务类消费增长较快。方向上，临近财报密集披露

期，关注估值偏低、业绩稳定的方向。

海外 美国、英国、法国等多个国家披露最新通胀数据，其中英国、法国

7月 CPI 涨幅均较前一个月反弹，美国 7月未季调 CPI 进一步回落

至 2.9%。据 CME“美联储观察”，美联储 9月降息 25 个基点的概

率为 63%，降息 50 个基点的概率为 37%。美联储到 11 月累计降息

50 个基点的概率为 37.9%，累计降息 75 个基点的概率为 47.4%，
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累计降息 100 个基点的概率为 14.8%。

产业研究 储能 财联社 8 月 15 日电，据中国国家铁路集团有限公司消息，今年 7

月份，国家铁路发送货物 3.34 亿吨，日均发送货物 1076 万吨，同

比增长 3.1%，呈现稳中有升的良好态势。

大制

造

据报道，7月欧洲航空安全局（EASA）在上海对国产大飞机 C919

开展实地检查并给出“积极反馈”。中国相关民航机构对 C919 客

机在 2025 年获得欧盟认证感到更加乐观。EASA 在 7 月访问期间不

仅操作和评估了飞行模拟机，还第二次登上了 C919 客机检查驾驶

舱和客舱。这是 EASA 适航符合性验证四个步骤中的第三步，今年

晚些时候或明年初 C919 还可能进行试飞。自 2023 年 5 月商业运营

以来，已有 7架 C919 客机在 5条国内航线上，运送了超 30 万人次

的乘客。C919 的成功研发和投运不仅代表了中国航空制造业的飞

跃，也展现了大飞机产业链的全面升级。建议关注国产大飞机产业

链，关注航新科技和国机精工等。

区域研究 川渝 为贯彻落实中国人民银行等 7部委联合印发的《关于进一步强化金

融支持绿色低碳发展的指导意见》，做好绿色金融大文章，四川省

委金融办、人民银行四川省分行等十部门联合制定发布《四川省绿

色金融创新发展工作方案（2024—2026）》，这是继 2018 年 1 月

省政府办公厅发布《四川省绿色金融发展规划》后，四川推动绿色

金融发展的又一次系统性部署安排。《方案》提出，到 2026 年，

基本建成符合国家相关政策和地方实际的绿色金融和转型金融服

务体系，全省绿色贷款余额占各项贷款余额比例持续提升，绿色信

贷增速高于各项贷款平均增速。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、川财研究报告

《【川财研究】能源行业产融动态报告-煤炭行业点评（20240808）》

核心观点: 跟踪点评

今日上证指数上涨 0.00%，沪深 300 上涨 0.04%，中证 1000 下跌 0.08%，

创业板综下跌 0.58%，科创 50 上涨 0.19%，北证 50 下跌 0.45%。申万行

业分类中 31 个一级行业分类中，煤炭、石油石化和基础化工等主要能源

化工大宗商品板块分别实现-0.20%、0.31%和 0.80%的涨跌幅，分别排名

第 20、15 和 10 位。

A股市场，煤炭板块中今日有 1只股票涨停,无股票跌停。排名前三的股

票为永泰能源、宝泰隆和陕西黑猫，涨跌幅分别为 10.00%、2.44%和

1.46%；排名后三的股票为安源煤业、云维股份和晋控煤业，涨跌幅分别

为-2.87%、-2.42%和-2.19%。

期货市场中，能源化工相关品种中，原油和燃油期货主力合约收盘价为
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552.4 和 3217，当日涨跌幅为 1.19%和 2.45%；焦煤和焦炭期货主力合约

收盘价为1378和1966，当日涨跌幅为-1.75%和-1.82%。（数据来源：iFinD）

今日，指数涨跌互现，微幅波动。能源化工相关板块主要子行业表现一

般，煤炭板块表现较差。今日能源化工类相关期货表现较好，油品和煤

炭相关品种表现不错。A股煤炭板块表现较差，主要原因还是近期强势

概念板块补跌，行业轮动速度加快，高低切换明显，昨日煤炭表现较好，

今日则偏弱。

行业要闻

刚需支撑减弱，煤价承压运行 （卓创资讯、同花顺 7x24 快讯）

截至 8月 7日，山西长治主流喷吹煤出厂价格 1050-1110 元/吨，较 7月

31 日均价降 35 元/吨。供应端，主流煤企生产稳定，市场原煤资源供应

充足但坑口出货状况整体一般，原煤价格承压下行，成本端支撑有限；

需求端，下游钢厂喷吹煤采购多积极性不高，库存维持低位运行，部分

钢厂高炉有检修，耗煤量下滑，刚需支撑减弱。预计短期内喷吹煤市场

或延续承压偏弱运行，价格仍有下行预期。

风险提示

宏观经济波动风险，出口订单超预期下滑，汇率风险等。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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