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中诚信国际 

生猪养殖行业 

2024年一季度生猪价格低迷导致养殖企业持续亏损，二季度以来生

猪供给缩量持续兑现令猪价大幅上涨，养殖企业实现扭亏为盈，财

务状况改善；9月后生猪价格高位回落，但预计短期内生猪供应阶

段性减少将使得猪价筑底回升，2025年生猪供给整体增幅有限，猪

价或在低盈利水平震荡，养殖企业维持良好盈利水平，但需关注头

部企业的财务杠杆水平和短期债务压力。 

摘要 

 2024 年前三季度，生猪供给缩量持续兑现令我国生猪价格整体呈现

大幅上涨态势，受散户和二育群体积极出栏令行业产能有所恢复影

响，9 月后生猪价格开始回落，但年末节日以及“冬腊”消费对生猪

需求仍有一定温和提振效果，考虑到今年尾部产能恢复缓慢，叠加

冬春季疫病高发、仔猪供应断档等因素，预计短期内生猪供给或出

现阶段性减少，猪价或呈缓慢震荡、筑底回升态势，2025 年生猪供

给整体增幅有限，猪价或在低盈利水平维持窄幅震荡态势。 

 在规模化主导的市场格局下，“猪周期”不再“波澜壮阔”，生猪

养殖行业的竞争将趋向“技术驱动的降本增效”，拥有令成本进一

步下降的突破性技术和管理能力的企业将具备更高的竞争力和抗风

险能力。 

 2024 年一季度，生猪价格“低位磨底”令养殖企业仍持续亏损，为

节约财务费用、缩小亏损规模，养殖企业继续通过提高养殖效率、

降低期间费用等方式加强“降本增效”；5 月以来猪价“反弹上涨”，

大部分养殖企业业绩于第二季度实现扭亏为盈，盈利和获现能力均

明显改善，在上轮“猪周期”中积累了较多债务的头部企业并未大

幅恢复产能建设，而是压降债务规模，二季度以来养殖企业偿债能

力和流动性均有所提升，但财务杠杆仍处于较高水平，面临一定短

期债务压力；在市场供应整体增幅仍较为有限的情况下，2025 年养

殖企业或仍维持良好盈利水平。 
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