
全球资金流向跟踪2024W36

联储口头降息后资金流入美国流出日本
大中华资产显露弹性

证券研究报告

报告日期：2024年09月01日

◼ 分析师：吕思江

◼ SAC编号：S1050522030001

◼ 分析师：马晨

◼ SAC编号：S1050522050001

金融工程周报



投 资 要 点

资金流动概况：

截至8月28日，本周股票流入137亿美元，债券流入207亿美元，现金大幅流入245亿美元，黄金流入5亿美元，加
密货币流入3亿美元。

债券与黄金的资金流动：

截至8月28日，本周债券整体净流入207亿美元，今年以来持续净流入。主权债净流入88亿美元，投资级债券净流
入151亿美元，高收益债券净流入18亿美元。

黄金单周净流入5亿美元，连续3周净流入。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明 PAGE 2



投 资 要 点

股票的地区、行业、风格流动：

截至8月28日，本周资金流入美国股市金额最高，流入75亿美元，但MSCI美国同期下跌0.55%。日本净流出金额最高，流
出10亿美元，MSCI日本上涨1.7%。香港净流入300万美元，MSCI香港上升3.4%。

中国大陆，本周国外主动资金净流出4亿美元，6月以来持续净流出。国内被动资金单周净流入66亿美元，连续14周净流入。

国外被动资金净流入1亿美元，转为净流入。中国香港，国外资金净流入0.02亿美元，中国大陆与香港资金净流入0.01亿美

元，连续14周净流入。

美股行业，本周金融净流入12亿美元，占规模的0.8%。房地产净流入5亿美元，占规模的0.4%。能源净流出6亿美元，占规

模的0.6%。消费净流出5亿美元，占规模的0.7%。

A股行业，本周医疗健康净流入1亿美元，占规模的0.9%。科技净流入2亿美元，占规模的0.3%。能源流出0.1亿美元，占规

模的0.6%。基础设施流出0.1亿美元，占规模的6%。消费、地产、金融、公用事业也呈净流出。

本周大小盘偏向大盘，大盘风格单周净流入126亿美元，资金连续19周净流入，小盘风格单周净流入8亿美元，资金连续2周

净流入。成长风格单周净流出12亿美元，连续6周净流出，价值风格单周净流出19亿美元，连续2周净流出。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明 PAGE 3



投 资 要 点

各类型ETF产品资金流入情况：

本周股票ETF资金净流入198亿美元，较上周略有下降。债券ETF资金净流入147亿美元，较上周增加。货币ETF净流出2

亿美元，转为流出。

ETF行业与风格层面的资金流动：

本周，工业、基础设施、金融、房地产、科技、通信行业资金净流入，能源、材料、公用事业、消费、医疗健康行业资

金净流出。

风格层面，大盘风格单周净流入169亿美元，持续净流入，小盘风格单周净流入亿12美元，连续2周净流入。价值风格单

周净流入4亿美元，连续5周净流入，小盘风格单周净流入亿13美元，连续3周净流入。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明 PAGE 4



风 险 提 示

资金边际结果不代表未来，行业景气度下行风险、行业业绩不及
预期风险、行业竞争加剧风险、海外政策变化的风险等。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明 PAGE 5
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0 资 金 流 动 概 况



上周全球各类基金资金流动情况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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截至8月28日，本周股票流入137亿美元，
债券流入207亿美元，现金大幅流入245

亿美元，黄金流入5亿美元，加密货币流
入3亿美元。
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全 球 各 类 基 金 资 金 流 动 情 况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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01 债 券 与 黄 金 的
资 金 流 动



债券近一年单周资金流动情况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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截至8月28日，本周债券整体净流入207亿美元，今年以来持续净流入。主权债净流入88亿美元，投资级债
券净流入151亿美元，高收益债券净流入18亿美元。
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黄金近一年单周资金流动情 况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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截至8月28日，单周净流入5亿美元，连续3周净流入。
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02 股 票 的 地 区 、
行业、风格流动



上周股票类基金在发达市场与新兴市场的资金流动情况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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全球重点地区股市单周资金流入与MSCI对应指数变化

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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截至8月28日，本周资金流入美国股市金额最高，流入75亿美元，但MSCI美国同期下跌0.55%。日本净流
出金额最高，流出10亿美元，MSCI日本上涨1.7%。香港净流入300万美元，MSCI香港上升3.4%。



全球重点地区股市单周资金流入与MSCI对应指数变化

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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中 国 大 陆 股 票 类 基 金 单 周 资 金 流 入 情 况

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

截至8月28日，本周国外主动资金净流出4亿美元，
6月以来持续净流出。国内被动资金单周净流入
66亿美元，连续14周净流入。国外被动资金净流
入1亿美元，转为净流入。

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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中 国 香 港 股 票 类 基 金 单 周 资 金 流 入 情 况

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

截至8月28日，本周香港的国外资金净流入0.02亿美元，中国大陆与香港资金净流入0.01亿美元，连续14周
净流入。

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

截至8月28日，金融净流入12亿美元，占规模的0.8%。房地产净流入5亿美元，占规模的0.4%。能源净流出
6亿美元，占规模的0.6%。消费净流出5亿美元，占规模的0.7%。

美国股票类基金各行业单周资金流入情况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

截至8月28日，本周医疗健康净流入1亿美元，占规模的0.9%。科技净流入2亿美元，占规模的0.3%。能源
流出0.1亿美元，占规模的0.6%。基础设施流出0.1亿美元，占规模的6%。消费、地产、金融、公用事业也
呈净流出。

中国股票类基金各行业单周资金流入情况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

截至8月28日，大盘风格单周净流入126亿美元，资金连续19周净流入，小盘风格单周净流入8亿美元，资金
连续2周净流入。

全球大小盘风格近一年单周资金流入情况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

截至8月28日，成长风格单周净流出12亿美元，连续6周净流出。价值风格单周净流出19亿美元，连续2周净
流出。

全球成长价值风格近一年单周资金流入情况

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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03 ETF的资金流动



全球各类型ETF基金近半年每周资金流入情况

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

本周股票ETF资金净流入198亿美元，较上周略有下降。债券ETF资金净流入147亿美元，较上周增加。货币
ETF净流出2亿美元，转为流出。

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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全球各类型ETF基金近半年累计资金流入情况

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究

PAGE 25

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

400

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

债券ETF 股票ETF 另类ETF（右轴） 混合ETF（右轴） 货币ETF（右轴）

亿美元 亿美元



上周各行业 E T F资金净流入占规模比例

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

上周，工业、基础设施、金融、房地产、科技、通信行业资金净流入，能源、材料、公用事业、消费、
医疗健康行业资金净流出。

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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行业 全球资金流入/净资产（%）

能源 -0.4748

材料 -0.4037

工业 0.1992

基础设施 0.3183

公用事业 -0.2931

金融 0.5924

房地产 0.5971

消费 -0.5248

医疗健康 -0.0271

科技 0.1548

通信 0.3265

上游

中游

下游



全球大小盘风格股票 E T F上周净流入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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截至8月28日，大盘风格单周净流入169亿美元，持续净流入，小盘风格单周净流入亿12美元，连续2周净流
入。



诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

全球成长价值风格股票 E T F上周净流入

资料来源：EPFR，Wind，华鑫证券研究
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截至8月28日，价值风格单周净流入4亿美元，连续5周净流入，小盘风格单周净流入亿13美元，连续3周净
流入。



风 险 提 示

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资金边际结果不代表未来，行业景气度下行风险、行业业绩不及
预期风险、行业竞争加剧风险、海外政策变化的风险等。
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量化和基金研究组介绍

吕思江：量化和基金研究首席，数学博士，2022年3月加入华鑫证券研究所。9年量化
和基金研究经验，覆盖各类定量策略，尤其擅长定量资产配置、行业风格轮动、FOF和
基金投顾策略研究。

马晨：南加州大学金融工程硕士，上海财经大学金融工程学士，2022年3月加入华鑫证
券研究所，主要覆盖FOF和基金定量研究方面内容。

黄子轩：格拉斯哥大学硕士，2022年3月加入华鑫研究所。

武文静：上海财经大学硕士，2023年7月加入华鑫研究所。

刘新源：哥伦比亚大学硕士，2023 年 10 月加入华鑫研究所。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明 PAGE 30
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投资建议
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