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❖ 每日热点 

国常会：研究推动保险业高质量发展的若干意见。 

五部门：将老旧锂电池电动自行车换购成铅酸电池自行车的消费者，会适当加大补贴

力度。 

财政部：适度加力、提质增效实施好积极的财政政策，着力增强经济持续回升向好态势。 

❖ 川财观点 

策略：上周指数涨跌分化，上证指数回落，创业板指上涨。海外方面，上周五最新公布

的美国 7 月核心个人消费支出(PCE)物价指数数据显示，月率和年率分别录得 0.2%和

2.6%，符合市场预期，但数据也一定程度上表明降息节奏可能不会太快。国内方面，8月

31 日国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会 8 月 31 日发布了中国采购经

理指数，制造业 PMI 为 49.1%，主要受大宗商品价格波动影响较大。方向上，建议关注

估值合理、中报增速良好的方向。 

❖ 研究报告 

【川财研究】宏观动态点评：1-7月工业企业利润同比增速稳中有升（20240827） 

工业企业利润同比增速稳中有升。1-7 月工业企业利润同比增长 3.6%，较前值提高 0.1

个百分点，主要得益于 PPI累计同比降幅收窄。工业企业利润等于营业收入与营收利润

率的乘积，工业企业营业收入的稳定增长，是利润持续回暖的前提。从量价角度分析，

1-7 月工业企业营收累计同比增速持平前值、增速稳健，主要受到 PPI 价格拖累减小的

支撑，1-7 月 PPI 累计同比降幅收窄 0.1 个百分点。展望后市，预计年内工业企业利润

将延续复苏态势。外需来看，今年二季度以来，我国出口累计同比增速逐月提高，工业

制品出口累计同比增速逐月加快，对我国工业生产保持较高增速形成支撑。内需来看，

大规模设备更新和消费品以旧换新政策有望提振内需；新质生产力、新型工业化有望促

进工业企业转型升级，巩固工业经济回升向好的态势。 

消费品制造业利润增速有所提高。1-7 月，消费品制造业同比增长 10.2%，较前值提高

0.2 个百分点，受益于工业品出口增速较快、国内消费温和复苏的支撑。分行业看，造

纸、化纤行业利润分别增长 1.08 倍、1.05 倍，农副食品、纺织、印刷、文教工美、酒

饮料茶、家具行业利润增长 12.4%-23.9%。后市方面，随着消费品以旧换新政策的深入

实施，消费品制造业利润有望进一步回暖。 

风险提示：货币政策变化，国际局势复杂性大幅提高。 
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一、市场每日热点 

每日热点 

国常会：研究推动保险业高质量发展的若干意见 

李强主持召开国务院常务会议，研究推动保险业高质量发展的若干意见。会议指出，保

险业在保障和改善民生、防灾减损、服务实体经济等方面具有重要作用。要夯实保险业

高质量发展制度基础，牢固树立服务优先理念，充分发挥商业保险等市场机制作用，大

力提升保险业保障能力和服务水平。要紧盯关键领域和薄弱环节加强监管，保障消费者

合法权益，健全风险防范制度体系。要培育壮大保险资金等耐心资本，打通制度障碍，

完 善 考 核 评 估 机 制 ， 为 资 本 市 场 和 科 技 创 新 提 供 稳 定 的 长 期 投 资 。

https://www.cls.cn/detail/1784061 

五部门：将老旧锂电池电动自行车换购成铅酸电池自行车的消费者，会适当加大补贴

力度 

商务部等 5部门发布了《推动电动自行车以旧换新实施方案》，组织合规电动自行车生

产企业的合格产品参加消费品以旧换新活动。考虑到近年来铅酸蓄电池在电动自行车用

电池中占比接近 80%，且安全性较好、价格便宜，此次政策对于将老旧锂离子蓄电池电

动自行车换购成铅酸蓄电池自行车的消费者，会适当加大补贴力度。 

https://www.cls.cn/detail/1783784 

财政部：适度加力、提质增效实施好积极的财政政策，着力增强经济持续回升向好态势 

财政部发布 2024 年上半年中国财政政策执行情况报告，下一步，财政部将全面贯彻落

实党的二十大和二十届二中、三中全会精神，坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、

全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，因地制宜发展新质生产力，着力推动高质

量发展，围绕推进中国式现代化进一步全面深化改革，适度加力、提质增效实施好积极

的财政政策，着力增强经济持续回升向好态势，推动坚定不移完成全年经济社会发展目

标任务。 

https://www.cls.cn/detail/1783743 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

二、川财研究观点 

部门 团队 观点 

总量研究 策略 上周指数涨跌分化，上证指数回落，创业板指上涨。海外方面，上

周五最新公布的美国 7 月核心个人消费支出(PCE)物价指数数据显

示，月率和年率分别录得 0.2%和 2.6%，符合市场预期，但数据也

一定程度上表明降息节奏可能不会太快。国内方面，8月 31日国家

https://www.cls.cn/detail/1784061
https://www.cls.cn/detail/1783784
https://www.cls.cn/detail/1783743
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统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会 8 月 31 日发布了

中国采购经理指数，制造业 PMI 为 49.1%，主要受大宗商品价格波

动影响较大。方向上，建议关注估值合理、中报增速良好的方向。 

海外 上周，美股三大主要指数涨跌互现。道琼斯指数累计上涨 0.94%，

标普 500 指数累计上涨 0.24%，纳斯达克指数累计下跌 0.92%。宏

观方面，美国 7 月个人消费支出（PCE）价格指数环比上涨 0.2%，

同比上涨 2.5%；剔除食品和能源等波动较大因素后，7 月核心 PCE

价格指数环比上升 0.2%，同比上涨 2.6%。 

产业研究 储能 工业和信息化部电子信息司指导中国电子技术标准化研究院在北

京正式发布“光伏行业产品碳足迹基础数据库及核算平台”，标志

着我国光伏行业碳足迹核算体系初步建立，为光伏行业碳足迹核算

工作提供了从标准依据、因子数据获取到核算软件应用的全链条技

术支撑，对于光伏行业企业精准高效开展光伏产品碳足迹核算、促

进企业节能降碳、推动行业整体绿色低碳发展具有重要促进意义。

光伏碳足迹核算有助于进一步推进清洁能源在光伏产业中的利用，

建议关注高能耗行业绿色转型带来的储能需求。  

大制

造 

据媒体报道，中国互联网协会主办的 2024（首届）中国数字人大会

将于 9 月 23 日—24 日在北京中关村国家自主创新示范区展示交易

中心召开。据悉，此次大会旨在进一步凝聚业界共识，多维度、多

视角探讨关系数字人发展的战略、技术、应用、安全、人才等关键

话题，并就 AIGC、智能体、具身智能等相关话题展开交流。中国互

联网协会将以中国数字人大会为纽带打造全年常态化活动机制，依

托“中国数字人领航计划”平台，从战略、技术、应用、安全、人

才等维度持续打造中国数字人健康发展产业生态。艾媒咨询数据显

示，预计 2025 年中国虚拟人带动产业市场规模和核心市场规模分

别达到 6402.7 亿元和 480.6 亿元，呈现强劲的增长态势。随着娱

乐需求的增加，AI等技术不断迭代的环境下，中国虚拟人产业高速

发展，元宇宙的热潮加速推动虚拟人产业升级。 

区域研究 川渝 为充分发挥金融对文化产业和旅游产业的支持作用，推动文化产业

和旅游产业高质量发展，8 月 28日，人民银行重庆市分行对外发布

《重庆市金融支持文化产业和旅游产业高质量发展若干政策措

施》，这 8条举措包括：用好用足货币政策工具，持续加大文旅产

业信贷投放，降低文旅企业融资成本，深化文旅企业（项目）名单

对接机制，增强文旅金融服务专业化能力，拓宽文旅企业直接融资

渠道，提升重点文旅场所支付便利度，完善文旅企业融资配套政策。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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三、川财研究报告 

《【川财研究】宏观动态点评：1-7月工业企业利润同比增速稳中有升（20240827）》 

核心观点: 事件 

8 月 27 日，国家统计局公布 2024 年 1-7 月份全国规模以上工业企业利

润数据。1-7月份，全国规模以上工业企业利润同比增长 3.6%，比 1-6月

份加快 0.1个百分点，延续稳定恢复态势。（国家统计局） 

点评 

工业企业利润同比增速稳中有升。1-7 月工业企业利润同比增长 3.6%，

较前值提高 0.1 个百分点，主要得益于 PPI 累计同比降幅收窄。工业企

业利润等于营业收入与营收利润率的乘积，工业企业营业收入的稳定增

长，是利润持续回暖的前提。从量价角度分析，1-7月工业企业营收累计

同比增速持平前值、增速稳健，主要受到 PPI价格拖累减小的支撑，1-7

月 PPI 累计同比降幅收窄 0.1 个百分点。展望后市，预计年内工业企业

利润将延续复苏态势。外需来看，今年二季度以来，我国出口累计同比增

速逐月提高，工业制品出口累计同比增速逐月加快，对我国工业生产保

持较高增速形成支撑。内需来看，大规模设备更新和消费品以旧换新政

策有望提振内需；新质生产力、新型工业化有望促进工业企业转型升级，

巩固工业经济回升向好的态势。 

消费品制造业利润增速有所提高。1-7月，消费品制造业同比增长 10.2%，

较前值提高 0.2 个百分点，受益于工业品出口增速较快、国内消费温和

复苏的支撑。分行业看，造纸、化纤行业利润分别增长 1.08 倍、1.05倍，

农副食品、纺织、印刷、文教工美、酒饮料茶、家具行业利润增长 12.4%-

23.9%。后市方面，随着消费品以旧换新政策的深入实施，消费品制造业

利润有望进一步回暖。 

新质生产力为引领，装备制造业、高技术制造业利润较快增长。1-7月，

装备制造业、高技术制造业利润同比增长 6.1%、12.8%，分别高于规上工

业利润平均增速 2.5、9.2个百分点。高技术制造业发挥引领作用，带动

规模以上工业利润增长 2.1 个百分点，为整体工业利润增长贡献近六成

力量。装备制造业发挥支撑作用，在规模以上工业利润中的占比提高 0.8

个百分点，助力工业企业利润结构的优化。展望后市，具有高科技、高效

能、高质量特征的新质生产力，将推动装备制造业和高技术制造业向高

端化、智能化、绿色化转型升级，带动相关行业利润稳健增长。 

风险提示：货币政策变化，国际局势复杂性大幅提高。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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