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1.1 周度回顾（0826-0901） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，8月26日。根据财政部数据，1-7月，全国一般公共预算收入同比下降2.6%；全国

一般公共预算支出同比增长2.5%。1-7月，全国政府性基金预算收入同比下降18.5%；其

中，国有土地使用权出让收入同比下降22.3%；全国政府性基金预算支出同比下降16.1%。

根据Choice数据，截至8月31日，8月份地方政府新增专项债发行7965亿元，发行规模为

年内单月最大值，较7月发行的2815亿元显著扩大；年内已经累计发行2.57万亿元，今年

额度为3.9万亿元，发行进度为66.0%；与2023年发行进度相比，由此前4月的落后22个

百分点，收窄至8月的落后12个百分点。

数据来源：国家统计局等 国信期货



1.1 周度回顾（0826-0901） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，8月27日。根据国家统计局数据，1-7月，全国规模以上工业企业实现利润总额同

比增长3.6%，涨幅较1-6月扩大0.1个百分点。7月末，规上工业企业产成品存货（即库

存），同比上涨5.2%，涨幅较6月末扩大0.5个百分点，为2023年5月以来的新高，企业

补库趋势继续增强。

⚫ 周四，8月29日。根据中国人民银行消息，公开市场业务交易公告显示，人行以数量招标

方式进行了公开市场业务现券买断交易，从公开市场业务一级交易商买入4000亿元特别国

债。

⚫ 周四，8月29日。在岸美元兑人民币破7.10，当日升值0.22%。8月30日，人民币再升值

0.26%，在岸美元兑人民币收于7.0920，盘中最强录得7.0825；为2023年6月以来最强

走势。

数据来源：国家统计局等 国信期货



1.1 周度回顾（0826-0901） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，8月30日。根据中国人民银行消息，在 “货币政策工具”下的“公开市场业务”中，

新增设的“公开市场国债买卖业务公告”显示，为贯彻落实中央金融工作会议相关要求，

2024年8月人民银行开展了公开市场国债买卖操作，向部分公开市场业务一级交易商买入

短期限国债并卖出长期限国债，全月净买入债券面值为1000亿元。

⚫ 周六，8月31日。根据国家统计数据，8月制造业PMI为49.1%，较7月的49.4%回落0.3

个百分点，持续4个月处于荣枯线下方。从官方制造业PMI分类指数来看，8月，生产指数

为49.8%，新订单指数为48.9%，原材料库存指数为47.6%，从业人员指数为48.1%，供

应商配送时间指数为49.6%。从非制造业商务活动指数来看，8月为50.3%，较7月回升

0.1个百分点，非制造业维持弱势扩张。

数据来源：国家统计局等 国信期货



高频数据Part2
第二部分

研究咨询部



2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0826-0830）

猪肉批发价相对稳定，

价格至27.53元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至6.06元/公斤；

水果批发价略有下滑，

价格至7.20元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0826-0830）

CRB现货综合指数略

有下行，至535.52。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0826-0830）

DR007和R007均有

所 下 滑 ， 分 别 至

1.6997%和1.8442%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0826-0830）

波罗的海干散货指数

（BDI）维持震荡，

至1814点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0830当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）持续走

低，至1974.46。
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3.1 大类资产（0826-0830） 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数涨跌不一，

上证综合指数下跌0.43%；

深证成份指数上涨2.04%；

沪深300指数下跌0.17%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年期

国债期货上涨0.15%，

10 年期国债期货下跌

0.21%，30年期国债期

货下跌0.41% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0826-0830） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨1.04%，
在岸美元兑人民币下跌
0.68%，欧元兑人民币
下跌1.13%；

商品市场

原油上涨2.49%；沪金
上涨0.26%；沪铜上涨
0.98% ； 生 猪 上 涨
2.18% ； 豆 油 上 涨
5.14%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注0902-0908 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，9月2日。中国8月财新制造业PMI。

⚫ 周三，9月4日。加拿大央行政策利率。

⚫ 周五，9月6日。美国8月失业率；美国8月非农就业人口变动。

8月29日，人行以数量招标方式进行了公开市场业务现券买断交易，从公开市场业务一级

交易商买入4000亿元特别国债。8月30日消息，2024年8月人民银行开展了公开市场国债买

卖操作，向部分公开市场业务一级交易商买入短期限国债并卖出长期限国债，全月净买入债券

面值为1000亿元。人行关于国债买卖的以上两项操作，内在逻辑和目的有所区别。首先，人

行8月29日向商业银行买入的特别国债，实际是财政部对到期特别国债的续作；由商业银行在

一级市场先买入，再由人行在二级市场买入；为常规续作，不改变操作前后人行的资产负债表，

也不改变基础货币的投放数量。其次，人行8月30日有关8月份的国债买卖，是人行历史上首

次实际意义上通过国债净买入投放基础货币，意义重大。具体来说，人行是通过买入短期国债



4.周度关注0902-0908 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

（投放短期流动性，或没有借入步骤为直接买入）卖出长期国债（回收长期流动性，为先借入

再卖出），实现国债净买入流动性净投放。卖出长期国债意在压低长期国债价格、抬升长期国

债利率，侧重防风险的目标；买入短期国债意在对冲卖出长期国债的流动性收回，实现流动性

的净投放，侧重稳增长的目标。值得注意的是，通过国债净买入，人行资产负债表扩大，为

“扩表”，但与美联储量化宽松有所区别；一是在于数量，人行净购买仍然相对谨慎，但仍需

观察后期操作的数量；二是在于国债久期，人行净购买的是短期国债，投放的是短期流动性，

与量化宽松投放中长期流动性有显著区别。当然，人行国债净买入，在没有降准的背景下，增

大了市场流动性。作为参照，人行2024年1月降准0.5个百分点，释放资金约1.0万亿元；8月

净买入1000亿元，或相当于降准0.05个百分点。

8月制造业PMI为49.1%，较7月的49.4%回落0.3个百分点，持续4个月处于荣枯线下方。

从官方制造业PMI分类指数来看，8月，生产指数为49.8%，新订单指数为48.9%，原材料库



4.周度关注0902-0908 研究咨询部

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

存指数为47.6%，从业人员指数为48.1%，供应商配送时间指数为49.6%。从非制造业商务

活动指数来看，8月为50.3%，较7月回升0.1个百分点，非制造业维持弱势扩张。1-7月，从

财政第一本账（全国一般公共预算）来看，收入仍然小幅下降2.6%，支出继续维持小幅增长

2.5%；从财政第二本账（全国政府性基金预算）来看，收入和支出仍然为较大幅度的同比下

滑，分别下降18.5%和下降16.1%，其中，由于房地产市场仍未有显著改善，国有土地使用

权出让收入录得年内最大跌幅，下降22.3%。从财政的第一本账和第二本账合计来看，1-7月，

广义财政支出累计同比下降5.34%，跌幅较1-6月扩大0.52个百分点；广义财政支出累计同比

为下降2.03%，跌幅较1-6月收窄0.76个百分点；广义财政支出跌幅的收窄对经济基本面的改

善有一定支撑。结合8月份地方政府新增专项债发行的加速，后期，政府债券和政府支出对商

品销售、社融、M2、M1等各项指标均有较好支撑。政府债券发行的加速，是解决当前中国宏

观经济结构性矛盾的重要方法。1-7月，规上工业企业利润总额受益于基数较低，录得相对好



4.周度关注0902-0908 研究咨询部

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

转，同比增长3.6%，但后期仍有压力。因为，虽然今年1-7月利润总额较去年同期有所好转，

但是，与2022年同期相比，今年1-7月利润总额仍然低16.2%。尤其是，2023年8月开始，

规上企业利润总额相对好转，从而，今年8月开始，利润总额同比的增速或仍有压力。此外，

值得注意的是，由于库存指标以产成品价值计算，为名义指标；因此，近期企业的补库趋势，

与工业生产者出厂价格（PPI）和工业生产者购进价格（PPIRM）等价格指数的跌幅收窄，

也有较大关联。
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