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相关报告

核心观点：

北交所251家A股上市公司的2024年半年报披露完毕，整体业绩呈现分化。

上半年，155家公司上半年营业收入实现同比增长，其中58家增速超过20%，

14家增速超过50%。在207家扣非净利润为正的公司中，113家公司扣非净利

润同比增长，75家增速超过20%，35家增速超过50%，扣非净利润破亿的公

司有4家，扣非净利润增速前五的公司是泰德股份、美邦科技、旭杰科技、

丰光精密、德瑞锂电。营收增速中位数为4.11%，扣非净利润增速中位数为

-8.01%。

二季度单季数据显示，142家公司二季度营业收入实现同比增长，其中67家

增速超过20%，16家增速超过50%。在197家扣非净利润为正的公司中，87家

公司扣非净利润同比增长，59家增速超过20%，35家增速超过50%。扣非净

利润增速前五的公司是泰德股份、驰诚股份、德瑞锂电、恒立钻具、锦波

生物。24年二季度营收增速中位数为3.61%，扣非净利润增速中位数为

-16.44%；去年同期二季度营收增速中位数为6.10%，扣非净利润增速中位

数为-9.90%，部分公司业绩承压，二季度增长面临挑战。

投资建议：建议关注低估值高增长，经营较为稳健的新质生产力企业，以

及具有出海能力、海外市场增长亮眼的成长型企业。

行情回顾：截至2024年8月30日，北证50指数8月下跌8.85%，区间最高涨幅

1.07%，北交所个股中26只股票上涨，222只股票下跌，3只股票持平；北证

50指数今年下跌35.29%，区间最高涨幅2.73%，北交所个股中17只股票上涨，

234只股票下跌，0只股票持平。

北证A股整体PE估值：截至2024年8月30日，北证50指数PE（TTM）均值28.18

倍，中位数28.25倍；创业板指PE（TTM）均值24.32倍，中位数24.50倍；

科创板PE（TTM）均值44.37倍，中位数44.11倍。

北证A股整体交易额：截至2024年8月30日，本月北交所市场成交额679.45

亿元，成交量为73.46亿股。截至8月30日，北交所8月份日均融资融券余额

为10.29亿元，环比下降1.10%。

新股动态：本月北交所2只新股上市；截至2024年8月30日，北交所共有251

家公司上市交易。2024年8月1日至2024年8月30日，申购2家；上市2家。

最新审核情况：双达股份、阳光精机、方正阀门等17家公司更新审核状态

至已问询；潜阳科技、东岳机械、鼎欣科技等5家公司更新审核状态至终止。

 风险提示：北交所政策落地节奏不及预期风险，个股短期涨幅较大的风险。
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一、北交所核心观点

北交所 251 家 A 股上市公司的 2024 年半年报披露完毕，整体业绩呈现分化。上半

年，155 家公司上半年营业收入实现同比增长，其中 58 家增速超过 20%，14 家增速超过

50%。在 207 家扣非净利润为正的公司中，113 家公司扣非净利润同比增长，75 家增速

超过 20%，35 家增速超过 50%，扣非净利润破亿的公司有 4 家，扣非净利润增速前五的

公司是泰德股份、美邦科技、旭杰科技、丰光精密、德瑞锂电。营收增速中位数为 4.11%，

扣非净利润增速中位数为-8.01%，表明部分公司面临盈利压力。

二季度单季数据显示，其中 142 家公司二季度营业收入实现同比增长，67 家增速超

过 20%，16 家增速超过 50%。在 197 家扣非净利润为正的公司中，87 家公司扣非净利润

同比增长，59 家增速超过 20%，35 家增速超过 50%。扣非净利润增速前五的公司是泰德

股份、驰诚股份、德瑞锂电、恒立钻具、锦波生物。24 年二季度营收增速中位数为 3.61%，

扣非净利润增速中位数为-16.44%；去年同期二季度营收增速中位数为 6.10%，扣非净利

润增速中位数为-9.90%，部分公司业绩承压，二季度增长面临挑战。建议关注低估值高

增长，经营较为稳健的新质生产力企业，以及具有出海能力、海外市场增长亮眼的成长

型企业。

二、行情回顾及估值情况

 北证 50 行情回顾

截至 2024 年 8 月 30 日，北证 50 指数 8月下跌 8.85%，区间最高涨幅 1.07%，北交

所个股中 26 只股票上涨，222 只股票下跌，3 只股票持平；北证 50 指数今年下跌 35.29%，

区间最高涨幅 2.73%，北交所个股中 17 只股票上涨，234 只股票下跌，0只股票持平。
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图 1：北证 50 近一月行情走势（截至 2024 年 8 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 2：市场主要板块指数行情（截至 2024 年 8 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

从个股 8月表现上看，成电光信、晶赛科技、力王股份表现较好，涨幅分别达 88.00%、

42.00%和 18.38%。从今年表现上看，万达轴承、成电光信、芭薇股份表现较强，涨幅分

别达 114.61%、88.00%和 68.58%。
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表 1：北证 50 指数涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2024 年 8月 30日）

8月份涨幅前十个股 本年涨幅前十个股

代码 名称 本月涨跌幅 申万行业 代码 名称 本年涨跌幅 申万行业

920008.BJ 成电光信 88.00 军工电子Ⅱ 920002.BJ 万达轴承 114.61 通用设备

871981.BJ 晶赛科技 42.00 元件 920008.BJ 成电光信 88.00 军工电子Ⅱ

831627.BJ 力王股份 18.38 电池 837023.BJ 芭薇股份 68.58 化妆品

837212.BJ 智新电子 14.06 消费电子 837821.BJ 则成电子 68.42 元件

872374.BJ 云里物里 13.96 通信设备 838163.BJ 方大新材 66.97 包装印刷

836149.BJ 旭杰科技 11.49

工程咨询服务

Ⅱ 873806.BJ 云星宇 64.02 IT 服务Ⅱ

832149.BJ 利尔达 9.14 通信设备 871753.BJ 天纺标 42.83 专业服务

832522.BJ 纳科诺尔 7.94 电池 873706.BJ 铁拓机械 31.83 工程机械

920118.BJ 太湖远大 6.76 电网设备 873690.BJ 捷众科技 21.01 汽车零部件

838701.BJ 豪声电子 6.41 消费电子 873122.BJ 中纺标 18.74 专业服务

资料来源：iFind、东莞证券研究所

 北证 50 估值情况

截至 2024 年 8 月 30 日，北证 50 指数 PE（TTM）均值 28.18 倍，中位数 28.25 倍；

创业板指 PE（TTM）均值 24.32 倍，中位数 24.50 倍；科创板 PE（TTM）均值 44.37 倍，

中位数 44.11 倍。

图 3：市场主要板块 PE（截至 2024 年 8 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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截至 2024 年 8 月 30 日，本月北交所市场成交额 679.45 亿元，成交量为 73.46 亿

股。

图 4：北交所成交量及成交额（单位：亿元，亿股）（截至 2024 年 8 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股融资融券余额

截至 8 月 30 日，北交所 8 月份日均融资融券余额为 10.29 亿元，环比下降 1.10%。

图 5：北交所融资融券余额及新增额（截至 2024 年 8 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股主题基金表现

截至 8 月 30 日，月内北交所主题基金产品中表现最好的是嘉实产业领先混合 C，跌
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幅为 1.42%，跑赢北证 50 指数 7.44%个百分点。

表 2：北证 A股主题基金表现（截至 2024年 8 月 30日）

基金代码 名称

区间单位

净值增长

率

014293.OF 嘉实产业领先混合 C -1.42%

016325.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起 A -2.54%

016326.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起 C -2.59%

014277.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合 A -2.74%

014278.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合 C -2.78%

016307.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合 A -3.09%

016303.OF 中信建投北交所精选两年定开混合 A -3.09%

016304.OF 中信建投北交所精选两年定开混合 C -3.14%

016308.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合 C -3.14%

014279.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合 A -3.43%

014280.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合 C -3.45%

014271.OF 大成北交所两年定开混合 A -5.01%

014272.OF 大成北交所两年定开混合 C -5.05%

014294.OF 南方北交所精选两年定开混合发起 -5.46%

014269.OF 嘉实北交所精选两年定期混合 A -5.76%

014270.OF 嘉实北交所精选两年定期混合 C -5.79%

014275.OF 易方达北交所精选两年定开混合 A -5.84%

014276.OF 易方达北交所精选两年定开混合 C -5.88%

014273.OF 广发北交所精选两年定开混合 A -6.46%

014274.OF 广发北交所精选两年定开混合 C -6.48%

资料来源：iFind，东莞证券研究所

三、北交所新股动态

本月北交所 2只新股上市；截至 2024 年 8 月 30 日，北交所共有 251 家公司上市交

易。2024 年 8 月 1日至 2024 年 8 月 30 日，申购 2家；上市 2 家。

最新审核情况：双达股份、阳光精机、方正阀门等 17 家公司更新审核状态至已问

询；潜阳科技、东岳机械、鼎欣科技等 5家公司更新审核状态至终止。

表 3：本月状态更新至已问询个股（截至 2024 年 8 月 30 日）

序号 代码 简称 审核状态 注册地 保荐机构
更新日期

1 873805 双达股份 已问询 江苏省 泰州市 长江证券承销保荐有限公司 2024/8/29

2 873324 阳光精机 已问询 江苏省 无锡市 开源证券股份有限公司 2024/8/27

3 873908 方正阀门 已问询 浙江省 温州市 浙商证券股份有限公司 2024/8/26

4 833070 三耐环保 已问询 浙江省 杭州市 民生证券股份有限公司 2024/8/23
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5 873731 纬诚科技 已问询 浙江省 宁波市 浙商证券股份有限公司 2024/8/23

6 873879 开发科技 已问询 四川省 成都市 华泰联合证券有限责任公司 2024/8/19

7 839258 汇兴智造 已问询 广东省 东莞市 开源证券股份有限公司 2024/8/16

8 839418 控汇股份 已问询 广东省 深圳市 长江证券承销保荐有限公司 2024/8/16

9 874232 晶华光学 已问询 广东省 广州市 海通证券股份有限公司 2024/8/13

10 835203 亚微软件 已问询 山东省 青岛市 东北证券股份有限公司 2024/8/9

11 873384 瑞克科技 已问询 辽宁省 大连市 国融证券股份有限公司 2024/8/7

12 873864 旭辉电气 已问询 河北省 石家庄市 民生证券股份有限公司 2024/8/6

13 873738 伟邦科技 已问询 广东省 佛山市 民生证券股份有限公司 2024/8/6

14 873669 三协电机 已问询 江苏省 常州市 东北证券股份有限公司 2024/8/1

15 874018 天威新材 已问询 广东省 珠海市 东莞证券股份有限公司 2024/8/1

16 873783 胜业电气 已问询 广东省 佛山市
申万宏源证券承销保荐有限

责任公司
2024/8/1

17 873444 万泰股份 已问询 安徽省 淮南市 国元证券股份有限公司 2024/8/1

资料来源：iFind，东莞证券研究所

四、北交所要闻

 2024 年 8 月 15 日，北京市基础设施投资有限公司在北京证券交易所成功发行了全国首

单京津冀协同发展公司债券，发行规模达到 10 亿元人民币，期限为 5 年，发行利率为

2.1%。中信建投担任牵头主承销商，而中信证券、东方证券、招商证券、首创证券、一

创投行则作为联席主承销商。本期债券的募集资金中，6.5 亿元将专项用于北京市轨道

交通 22 号线北京段、3 号线一期项目和 17 号线项目的建设，而剩余的 3.5 亿元将用于

补充营运资金。这三条地铁线路对于京津冀区域的协同发展具有重要的战略意义。

 2024 年 8 月 30 日，北京证券交易所发布《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发

行股票并上市业务规则适用指引第 1号》《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发

行股票并上市业务规则适用指引第 2号》《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发

行股票并上市业务规则适用指引第 3号》，分别规范法律类、财务类和程序类问题。一

是落实“1+N”政策文件要求；二是提炼并固化成熟监管经验；三是突出并保持制度特

色。后续北交所将加强市场培训，抓好规则落地执行，压紧压实各方责任，持续推进市

场高质量发展。

五、重点公司公告

 锦波生物：8月 2 日，公司发布公告，山西锦波生物医药股份有限公司（以下简称“公

司”），根据发展规划及实际经营需要，拟在锦波合成生物产业园投资建设注射用重组

人源化胶原蛋白生产车间项目，项目建设投资金额不超过 2.2 亿元（具体项目名称、项

目建设投资金额以最终备案为准）。

 贝特瑞：8月 13 日，公司发布公告，贝特瑞新材料集团股份有限公司（以下简称“公司”、



北交所定期报告

9请务必阅读末页声明。

“贝特瑞”）为实施锂电池负极材料海外战略布局，拟通过全资子公司贝特瑞地中海负

极新材料科技有限公司（以下简称“地中海负极”）在摩洛哥投资建设年产 6 万吨锂电

池负极材料一体化项目，项目预计总投资额不超过人民币 26.18 亿元。

 森萱医药：8月 14 日，公司发布公告，近日，江苏森萱医药股份有限公司（以下简称“公

司”）全资子公司精华制药集团南通有限公司（以下简称“南通公司”）获得国家药品

监督管理局核准签发的吲哚菁绿《化学原料药上市申请批准通知书》。

 诺思兰德：8月 16 日，公司发布公告，结果表明主要有效性终点指标的疼痛完全消失率

方面，NL003 给药组显著优于安慰剂组，两组间差异具有统计学意义（p<0.0001）；安

全性方面，未发现与药物相关的严重不良反应，安全性良好，主要结果符合预期。

 吉冈精密：8月 29 日，公司发布公告，2024 年上半年，公司实现营业收入 2.42 亿元，

同比增长 23.95%；实现归母净利润 0.26 亿元，同比增长 34.55%。

六、风险提示

1、北交所政策落地节奏不及预期风险：作为中国资本市场的重要组成部分，旨在服务

创新型中小企业，推动经济高质量发展。政策落地的节奏对于北交所的稳定发展至关重

要。如果政策落地节奏不及预期，可能会带来一系列的风险和挑战；

2、个股短期涨幅较大的风险：短期内股价大幅上涨可能引发市场情绪过热，投资者在

乐观情绪的驱动下可能会忽视基本面因素，导致非理性投资行为。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本

报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所

载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观

点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工具、意见及

推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，据此报告做

出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关联机构在法律许

可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、经纪、

资产管理等服务。本报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，任何人不得以任何

形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告的风险，不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律责任。

东莞证券股份有限公司研究所

广东省东莞市可园南路 1号金源中心 24楼

邮政编码：523000

电话：（0769）22115843

网址：www.dgzq.com.cn

http://www.dgzq.com.cn
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