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一、摘要： 

24H1 中报业绩披露完毕。2024 年上半年计算机行业（SW）整体实现营

业收入 5,419.9 亿元，同比+7.9%；实现归母净利润 93.1 亿元，同比

-40.7%。整体收入端相对稳定增长，不过利润端仍然承压。我们认为主

要由于计算机板块公司下游较大部分集中于 G端及大 B端，在目前宏观

环境仍处于弱复苏的背景下，下游需求及资金水平都偏弱，进而压缩计

算机企业盈利空间。不过，板块盈利能力虽继续下滑，费用控制方面在

持续改善。此外，从子行业的营收及利润增速来看，计算机设备板块要

优于软件开发和 IT 服务板块。从具体细分领域业绩表现情况来看，人

工智能、通用硬件、云计算、车联网等领域表现较好，主要是由于技术

持续突破与政策支持推动景气度持续上行，而政务信息化、网络安全、

金融 IT、医疗 IT等领域则表现较弱，主要是受下游支出能力、政策变

化以及投资建设周期所影响。从估值的角度来看，目前计算机板块估值

处于历史极低水平。展望下半年，结合政策及技术催化预期，我们认为

信创、人工智能及智能驾驶等细分方向建议重点持续关注。重点公司：

浪潮信息、神州数码、云赛智联、德赛西威、中控技术。 

 

二、市场表现回顾： 

上周计算机板块（SW）上涨 2.77%，在 31个申万行业中，表现排名第 9

位，同期沪深 300 指数下跌 0.17%。从估值的角度来看，截至 24 年 8

月 23日，申万计算机行业 PE（TTM）（剔除负值）约为 32倍，位于过

去五年间历史分位 1.65%的低位。 

图 1：计算机板块上周表现 

 
资料来源：iFinD、国都证券 

图 2：计算机板块过去五年历史估值情况 

 
资料来源：iFinD、国都证券 
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资料来源：iFinD、国都证券 
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个股表现来看，上周涨幅前五的公司分别为井松智能、天利科技、兆日科技、博睿数据、三未信安，主要由于

业绩超预期+部分华为鸿蒙概念有所催化。跌幅前五的公司分别为亚华电子、慧博云通、中科创达、卡莱特、

君逸数码，主要受业绩不及预期影响。 

表 1：申万计算机板块上周涨跌幅前五公司情况（单位：%）  

近一周涨幅前五 近一周跌幅前五 

代码 名称 涨跌幅 代码 名称 涨跌幅 

688251.SH 井松智能 30.47 301337.SZ 亚华电子 -16.09 

300399.SZ 天利科技 27.18 301316.SZ 慧博云通 -11.38 

300333.SZ 兆日科技 23.76 300496.SZ 中科创达 -10.79 

688229.SH 博睿数据 15.42 301391.SZ 卡莱特 -9.54 

688489.SH 三未信安 14.64 301172.SZ 君逸数码 -9.31 

资料来源：iFinD、国都证券 

 

三、行业及公司动态跟踪: 

8 月 24日，云赛智联发布 2024年半年报。公司实现营收 28.90亿元，同比增长 15.70%；实现归母净利润 1.13

亿元，同比增长 21.78%；实现扣非归母净利润 0.97亿元，同比增长 12.04%。（公司公告） 

 

8 月 24 日，浪潮信息发布 2024 年半年报。24H1，公司实现营业收入 420.64 亿元，同比增长 68.71%；归母净

利润 5.97亿元，同比增长 90.56%；实现扣非归母净利润 4.22亿元，同比实现扭亏。（公司公告） 

 

8 月 27 日，中科创达发布 2024 年半年报。24H1，公司实现营收 24.01 亿元，同比下滑 3.39%；实现归母净利

润 1.04亿元，同比下滑 73.10%；实现扣非归母净利润 0.88 亿元，同比下滑 75.23%。（公司公告） 

 

四、行业投资逻辑： 

通过选取申万计算机成分股并剔除北交所上市公司、ST 股、B 股后，一共合计 320 家公司为板块样本。2024

年上半年计算机行业（SW）整体实现营业收入 5,419.9亿元，同比+7.9%；实现归母净利润 93.1亿元，同比-40.7%；

实现扣非净利润 50.4 亿元，同比-32.3%。24Q2 单季度，计算机行业实现营业收入 3017.8 亿元，同比+9.4%，

环比+26%；实现归母净利润 88.7 亿元，同比-16.0%，较 24Q1 降幅有所收窄；实现扣非净利润 69.3 亿元，同

比-13.1%，环比实现扭亏，主要由于一季度为行业淡季，二季度盈利实现环比恢复。整体业绩方面来看，计算

机板块收入端相对稳定增长，不过利润端仍然承压。我们认为主要由于计算机板块公司下游较大部分集中于 G

端及大 B端，在目前宏观环境仍处于弱复苏的背景下，下游需求及资金水平都偏弱，进而压缩计算机企业盈利

空间。 

 

从财务指标来看，23年计算机板块毛利率（整体法）为 25.7%，同比-1.8 pct，净利率（整体法）为 1.7%，同

比-1.4 pct，盈利能力继续下滑。费用率方面，24H1计算机板块期间费用率为 23.5%，同比-1.4 pct，其中销

售/管理/研发/财务费用率分别为 8.1%/ 5.4%/ 9.9%/ 0.1%，同比 -0.6/ -0.3/ -0.8/ +0.3 pct；我们认为，

企业由于利润端承压，在费用控制方面在持续加强。24Q2 单季度来看，计算机板块期间费用率为 21.6%，同比

-1.9 pct，环比-4.3 pct，费用率改善明显。 

 

从申万二级子行业的营收及利润增速来看，计算机设备板块要优于软件开发和 IT 服务板块。从具体细分领域

的业绩表现情况来看，人工智能、通用硬件、云计算、车联网等领域表现较好，主要是由于技术持续突破与政

策支持推动景气度持续上行，而政务信息化、网络安全、金融 IT、医疗 IT 等领域则表现较弱，主要是受下游

支出能力、政策变化以及投资建设周期所影响。 

 

从年初至今的市场表现来看，计算机板块在申万 31个行业中排名最末。从估值的角度来看，截至 24年 8月 31

日，计算机板块（SW）估值约为 32倍，位于过去五年间历史分位 1.65%的极低水平。展望下半年，结合政策及

技术催化预期，我们认为信创、人工智能及智能驾驶等细分方向建议重点持续关注。重点公司：浪潮信息、神

州数码、云赛智联、德赛西威、中控技术。 

 

五、行业数据跟踪： 

作为信息产业的核心和基础，我国软件产业近年来总体保持了较高的发展速度。2024 年上半年，我国软件和信

息技术服务业运行态势良好，软件业务收入和利润均保持两位数增长。截至 2024 年 6 月，全国软件业务收入

62,350 亿元，同比增长 11.5%，收入保持稳定增长;软件业利润总额 7,347亿元，同比增长 15.7%，利润总额增

长较快。软件和信息技术服务业作为战略性新兴产业有望迎来持续性增长。 
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图 3：近五年我国软件业务收入增长情况  图 4：近五年我国软件业利润总额增长情况 

 

 

 
资料来源：Wind、国都证券  资料来源：Wind、国都证券 

 

风险提示：技术发展不及预期、政策推进不及预期、下游需求不及预期、行业竞争加剧等。 

（资料来源：iFinD、Wind、公司公告、国都证券） 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理

解，清晰准确地反映了作者的研究观点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国都证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的特定客户使用，本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对

任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不

对这些信息的准确性与完整性做出任何保证。在法律许可的情况下，国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券

品种并进行交易，也有可能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致

的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发

送、发布、复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


