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主要数据 2026 年 4 月 14 日

收盘价(元) 12.03

总市值（亿元） 298.75

总股本(亿股) 24.83

流通股本(亿股) 24.82

ROE（TTM） 6.90%

12 月最高价(元) 14.97

12 月最低价(元) 11.14

股价走势

资料来源：东莞证券研究所，iFinD

事件：广电运通发布2025年年报。

点评：

 2025年公司整体经营稳健，经营性现金流显著改善。业绩方面，2025年

公司实现营收120.55亿元，同比增长10.94%；归母净利润8.61亿元，同

比下滑6.41%；扣非后归母净利润7.86亿元，同比增长4.25%，公司整体

经营稳健发展。盈利能力方面，2025年公司实现销售毛利率28.52%，同

比下降2.60pct；销售净利率9.20%，同比下降1.45pct。现金流方面，2025

年公司经营性现金流净额达17.00亿元，同比增长34.26%，经营性现金流

情况显著改善。分业务来看，2025年公司金融科技板块实现营收65.32

亿元，同比增长2.01%。公司持续稳固智能终端、技术服务等存量市场领

先地位，同时加大资源培育数字支付、数据服务、数字财政等创新业务；

海外业务全年新签合同额保持双位数增长。城市智能板块实现营收55.23

亿元，同比增长23.75%。其中，智能算力业务加速拓展，报告期内，公

司成功中标金融、科研、能源等关键领域的千万级数字化重大项目。

 AI机器人业务切入具身智能赛道，超柜机器人已进入国有大行试点。在

智能金融设备领域，公司已连续18年位居国内市场占有率第一，龙头地

位稳固。在AI浪潮下，公司积极布局云柜、金融AI机器人等AI+创新产品，

推动AI技术和业务场景的深度融合。报告期内，公司云柜智慧柜台业务

在邮政邮储全国各大网点批量部署，并在多家商业银行完成试点，规模

化复制推广全面提速。在金融AI机器人领域，公司于2025年底成立超智

机器，正式切入具身智能赛道，目前在机器人本体设计、具身智能大小

脑、运动控制等关键技术上取得多项突破，已完成超柜机器人、网点AI

机器人两款产品的研发。其中，超柜机器人已进入国有大行网点率先试

点，标志着技术成果向实际场景转化迈出实质性步伐。

 公司持续发力数字支付、数字人民币等金融科技创新业务。在数字支付

方面，公司通过收购中金支付，推动汇通香港获批MSO牌照，在支付板块

形成了“境内外双持牌”布局，构建了“境内+境外”一体化综合资金服

务能力。在数字人民币业务方面，公司打造覆盖软硬件一体化全栈服务

能力。在硬件端，公司提供多形态硬钱包及数字人民币智慧终端，深度

嵌入数字人民币运营与兑换核心环节。在软件端，为商业银行及机构提

供智能合约、支付通道等生态产品，已承建10家农信、城商银行数字人

民币系统建设。在场景落地方面，AR数字人民币硬钱包亮相全运会，在

边民互市贸易等场景实现标杆性应用。

 投资建议：预计公司2026—2027年EPS分别为0.39和0.46元，对应PE分

别为31和26倍。

 风险提示：市场需求不及预期；公司产品推进不及预期；行业竞争加剧；

海外市场拓展不及预期等。
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2026/4/14）

科目（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E

营业总收入 12,055.14 13,752.34 15,936.07 18,740.79

营业总成本 11,082.12 12,489.73 14,398.60 16,865.17

营业成本 8,617.34 9,808.03 11,291.07 13,223.84

营业税金及附加 79.80 96.27 111.55 131.19

销售费用 721.40 818.26 940.23 1,086.97

管理费用 637.01 722.00 828.68 970.77

财务费用 (57.35) (68.76) (79.68) (93.70)

研发费用 905.46 1,113.94 1,306.76 1,546.12

其他经营收益 122.54 148.00 174.00 224.00

公允价值变动净收益 5.42 9.00 10.00 11.00

投资净收益 167.64 170.00 180.00 200.00

其他收益 126.40 130.00 150.00 170.00

营业利润 1,274.01 1,410.61 1,711.46 2,099.62

加 营业外收入 5.08 10.00 20.00 30.00

减 营业外支出 10.28 5.00 7.00 10.00

利润总额 1,268.81 1,415.61 1,724.46 2,119.62

减 所得税 160.15 169.87 206.94 254.35

净利润 1,108.66 1,245.74 1,517.53 1,865.26

减 少数股东损益 247.81 286.52 364.21 466.32

归母公司所有者的净利润 860.85 959.22 1,153.32 1,398.95

基本每股收益（元） 0.35 0.39 0.46 0.56

PE（倍） 35 31 26 21

数据来源：iFinD，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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