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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 行情回顾：截至 11 月 7 日收盘，本周环保板块上涨 2.7%，表现优于

大盘；上证综指上涨 1.1%到 3997.56；涨跌幅前三的行业分别是电

力设备（5.0%）、煤炭（4.5%）、石油石化（4.5%），涨跌幅后三

的行业分别是美容护理（-3.1%）、计算机（-2.5%）、医药生物（-2.

4%）。细分子版块情况：水务板块上涨 1.62%；水治理板块上涨 4.5

6%；大气治理板块上涨 13.94%；环卫板块上涨 1.55%；垃圾焚烧板

块上涨 4.27%；资源化板块上涨 5.49%；固废其他板块上涨 2.09%；

监测/检测/仪表板块上涨 1.91%；环境修复板块上涨 1.19%；环保设

备板块上涨 4.23%。 

➢ 行业动态：1）为贯彻落实《中华人民共和国水法》《节约用水条例》，

落实党中央、国务院关于实行水资源刚性约束制度的部署要求，加快

以节水装备高质量发展推动水资源节约集约利用，促进经济社会发展

全面绿色转型，工业和信息化部、水利部近日联合发布实施《节水装

备高质量发展实施方案（2025-2030 年）》（工信部联节函﹝2025﹞

234 号，以下简称《实施方案》）；2）11 月 6 日，国务院总理李强

日前签署国务院令，公布《生态环境监测条例》（以下简称《条例》），

自 2026 年 1 月 1 日起施行。《条例》旨在规范生态环境监测活动，

提升生态环境监测能力和水平，保障生态环境监测数据质量，更好发

挥生态环境监测在支撑生态文明和美丽中国建设、服务经济社会高质

量发展中的重要作用。 

➢ 本周专题：2025 年三季度，基金持有环保股总市值为 55.6 亿元，占

总基金市值比重的 0.18%。相较二季度（基金持有环保股总市值为 75

亿元，占总持仓比重的 0.104%）持股规模有所下降，持股占比有所

提升。截至 2025Q3，环保板块持仓市值排名前十的股票分别为上海

洗霸、瀚蓝环境、伟明环保、景津装备、龙净环保、中国天楹、冰轮

环境、大地海洋、兴蓉环境、皖仪科技。其中皖仪科技、冰轮环境为

三季度新进入持仓排名前十大的公司。从持股基金数量看，瀚蓝环境

持股基金最多，延续二季度领先局面。加减仓方面，2025Q3 环保板

块共有 50 家公司获得基金增持，其中上海洗霸、冰轮环境、中国天

楹获得加仓最多。 

➢ 投资建议：“十四五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多

要求，节能环保以及资源循环利用有望维持高景气度；此外在化债背

景下，水务&垃圾焚烧板块作为运营类资产，盈利稳健上行，现金流

持续向好，叠加公用事业市场化改革，优质运营类资产有望迎戴维斯

双击。重点推荐：【瀚蓝环境】【兴蓉环境】【洪城环境】；建议关

注：【旺能环境】【军信股份】【武汉控股】【英科再生】【高能环

境】【青达环保】。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  3 

政策推进不及预期；电价下调风险。 
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一、本周市场表现：环保板块表现优于大盘 

⚫ 截至 11 月 7 日收盘，本周环保板块上涨 2.7%，表现优于大盘；上证综指上涨 1.1%到

3997.56；涨跌幅前三的行业分别是电力设备（5.0%）、煤炭（4.5%）、石油石化（4.5%），

涨跌幅后三的行业分别是美容护理（-3.1%）、计算机（-2.5%）、医药生物（-2.4%）。 

图 1：申万（2021）各行业周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

⚫ 细分子版块情况：水务板块上涨 1.62%；水治理板块上涨 4.56%；大气治理板块上涨

13.94%；环卫板块上涨 1.55%；垃圾焚烧板块上涨 4.27%；资源化板块上涨 5.49%；固

废其他板块上涨 2.09%；监测/检测/仪表板块上涨 1.91%；环境修复板块上涨 1.19%；环

保设备板块上涨 4.23%。 

图 2：环保板块细分子板块本周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

⚫ 个股表现：本周环保板块，涨幅前十的分别为清水源、海天股份、远达环保、浙富控股、

神雾节能、华光环能、雪迪龙、海峡环保、福鞍股份、美埃科技；跌幅前十分别为中创环

保、上海洗霸、久吾高科、艾布鲁、侨银股份、嘉戎技术、太和水、中持股份、皖仪科技、

华宏科技。 
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图 3：环保行业周涨幅前十（%）  图 4：环保行业周跌幅前十（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

二、专题研究：2025Q3 环保行业基金持仓市值 56 亿元，环比规

模下降占比提升 

2025 年三季度，基金持有环保股总市值为 55.6 亿元，占总基金市值比重的 0.18%。相较二季

度（基金持有环保股总市值为 75 亿元，占总持仓比重的 0.104%）持股规模有所下降，持股占

比有所提升。 

截至 2025Q3，环保板块持仓市值排名前十的股票分别为上海洗霸、瀚蓝环境、伟明环保、景

津装备、龙净环保、中国天楹、冰轮环境、大地海洋、兴蓉环境、皖仪科技。其中皖仪科技、

冰轮环境为三季度新进入持仓排名前十大的公司。 

表 1：2025Q3 持股市值前十大环保企业 

公司属性 名称 持有基金数 持股总市值(亿元) 流通市值（亿元） 股价变动(%) 

水处理 上海洗霸 23 9.14 159.32 66.52 

垃圾焚烧 瀚蓝环境 57 8.10 220.39 3.41 

垃圾焚烧 伟明环保 5 6.30 335.53 -1.91 

环保设备 景津装备 18 5.63 92.45 -1.84 

环保设备 龙净环保 14 5.49 191.65 2.44 

垃圾焚烧 中国天楹 8 4.57 129.30 0.46 

环保设备 冰轮环境 17 3.01 132.09 1.24 

资源化 大地海洋 6 1.99 27.08 -3.62 

水务 兴蓉环境 4 1.89 198.42 -0.93 

监测检测仪器 皖仪科技 8 1.38 29.84 8.70 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

从持股基金数量看，瀚蓝环境持股基金最多，延续二季度领先局面，冰轮环境、上海洗霸获得

大量增持。环保板块基金持有数量前十大企业分别为：瀚蓝环境、上海洗霸、景津装备、冰轮

环境、龙净环保、高能环境、中山公用、中国天楹、首创环保、皖仪科技。 
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表 2：2025Q3 持股基金数量前十大环保企业 

公司属性 名称 持有基金数 持股总市值(万元) 流通市值（亿元） 股价变动(%) 

垃圾焚烧 瀚蓝环境 57 80973.67 220.39 3.41 

水处理 上海洗霸 23 91350.66 159.32 66.52 

环保设备 景津装备 18 56273.99 92.45 -1.84 

环保设备 冰轮环境 17 30098.40 132.09 1.24 

环保设备 龙净环保 14 54922.69 191.65 2.44 

资源化 高能环境 13 6573.17 109.06 1.92 

水务 中山公用 9 2165.37 155.12 3.14 

垃圾焚烧 中国天楹 8 45651.71 129.30 0.46 

水务 首创环保 8 9743.77 233.43 -0.10 

监测检测仪器 皖仪科技 8 13807.75 29.84 8.70 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

基金重仓持股占流通股比例中，有三家公司基金持股占总流通股比重超 5%，其中大地海洋和

景津装备占比最高，分别达到 7.36%和 6.09%。 

 

表 3：2025Q3 持股市值占流通股比例前十大环保企业 

公司属性 名称 持有基金数 持股总市值(亿元) 持股占流通股比 股价变动(%) 

资源化 大地海洋 6 1.99 7.36% -3.62 

环保设备 景津装备 18 5.63 6.09% -1.84 

水处理 上海洗霸 23 9.14 5.73% 66.52 

监测检测仪器 皖仪科技 8 1.38 4.63% 8.70 

环保设备 美埃科技 6 1.16 4.47% 17.41 

垃圾焚烧 瀚蓝环境 57 8.10 3.67% 3.41 

垃圾焚烧 中国天楹 8 4.57 3.53% 0.46 

环保设备 龙净环保 14 5.49 2.87% 2.44 

监测检测仪器 和达科技 5 0.39 2.49% 3.42 

环保设备 冰轮环境 17 3.01 2.28% 1.24 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

加减仓方面，2025Q3 环保板块共有 50 家公司获得基金增持，其中上海洗霸、冰轮环境、中国

天楹获得加仓最多，增持市值分别为 4.9 亿元、3.01 亿元、1.18 亿元；2025Q3 环保板块共有

7 家公司有基金减仓，前五名被减仓规模最多的公司为惠城环保、瀚蓝环境、大地海洋、伟明

环保、景津装备。 

表 4：2025Q3 加仓市值排名前十名的环保公司 

公司属性 名称 持有基金数 
季度持仓变动

(万股) 

持股总市值(万

元) 

持仓变动总市值(亿

元) 

持股占流通

股比 
股价变动(%) 

水处理 上海洗霸 23 101.82 9.14 4.90 5.73% 66.52 

环保设备 冰轮环境 17 2229.51 3.01 3.01 2.28% 1.24 

垃圾焚烧 中国天楹 8 663.22 4.57 1.18 3.53% 0.46 

水务 首创环保 8 2484.98 0.97 0.80 0.42% -0.10 

资源化 高能环境 13 918.04 0.66 0.66 0.60% 1.92 

环保设备 龙净环保 14 -426.15 5.49 0.61 2.87% 2.44 

环保设备 美埃科技 6 52.58 1.16 0.50 4.47% 17.41 

监测检测仪器 和达科技 5 267.01 0.39 0.39 2.49% 3.42 

监测检测仪器 皖仪科技 8 194.24 1.38 0.37 4.63% 8.70 

环保设备 华宏科技 6 187.49 0.43 0.36 0.48% 9.24 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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表 5：2025Q3 基金减仓的环保公司 

公司属性 名称 持有基金数 
季度持仓变动

(万股) 

持股总市值(万

元) 

持仓变动总市值(亿

元) 

持股占流通

股比 
股价变动(%) 

垃圾焚烧 旺能环境 5 -134.66 0.55 -0.23 0.76% 1.28 

水务 兴蓉环境 4 -184.78 1.89 -0.29 0.95% -0.93 

环保设备 景津装备 18 -509.73 5.63 -0.37 6.09% -1.84 

垃圾焚烧 伟明环保 5 -1206.46 6.30 -2.10 1.88% -1.91 

资源化 大地海洋 6 -460.71 1.99 -2.13 7.36% -3.62 

垃圾焚烧 瀚蓝环境 57 -1655.20 8.10 -3.23 3.67% 3.41 

其他固废 惠城环保 6 -226.68 0.19 -4.05 0.07% 77.40 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

 

 

 

三、行业动态 

 

1、为贯彻落实《中华人民共和国水法》《节约用水条例》，落实党中央、国务院关于实行水资

源刚性约束制度的部署要求，加快以节水装备高质量发展推动水资源节约集约利用，促进经济

社会发展全面绿色转型，工业和信息化部、水利部近日联合发布实施《节水装备高质量发展实

施方案（2025-2030 年）》（工信部联节函﹝2025﹞234 号，以下简称《实施方案》）。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20251103/1468117.shtml 

2、11 月 6 日，国务院总理李强日前签署国务院令，公布《生态环境监测条例》（以下简称《条

例》），自 2026 年 1 月 1 日起施行。《条例》旨在规范生态环境监测活动，提升生态环境监

测能力和水平，保障生态环境监测数据质量，更好发挥生态环境监测在支撑生态文明和美丽中

国建设、服务经济社会高质量发展中的重要作用。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20251106/1468813.shtml 

3、11 月 3 日，生态环境部部长黄润秋主持召开部常务会议，审议并原则通过《医疗机构水污

染物排放标准》修改单、《水泥工业大气污染物排放标准》修改单、《城市轨道交通噪声排放

标准》（以下简称 3 项排放标准），《中国噪声污染防治报告（2025）》，《2024、2025 年

度全国碳排放权交易市场钢铁、水泥、铝冶炼行业配额总量和分配方案》，浙江三澳核电厂 3、

4 号机组和山东招远核电厂一期工程环境影响报告书（建造阶段）和建造许可证申请审评监督

情况。 

资料来源：https://www.mee.gov.cn/ywdt/hjywnews/202511/t20251104_1131349.shtml 

4、11 月 5 日，工业和信息化部办公厅发布开展 2025 年人工智能产业及赋能新型工业化创新

任务揭榜挂帅工作的通知。揭榜挂帅工作面向人工智能产业发展底座、“人工智能+制造”、智

能产品装备、共性基础支撑等重点方向，发掘培育一批技术创新强、应用落地快、典型示范好

的关键技术和产品，加快人工智能与工业深度融合应用，高水平赋能新型工业化。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20251107/1468862.shtml 
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5、当地时间 2025 年 10 月 31 日至 11 月 1 日，第九届气候行动部长级会议（MoCA）在加拿

大多伦多召开。生态环境部部长黄润秋作为中方联合主席向会议发表视频致辞。黄润秋指出，

今年以来习近平主席两次就应对气候变化发表重要致辞，传递了坚守多边主义、深化国际合作、

强化气候行动、推进绿色转型的强有力信号，为全球气候治理行稳致远注入强大正能量。习近

平主席近期郑重宣布中国新一轮国家自主贡献，这是中方首次提出覆盖全经济范围、包括所有

温室气体的绝对量减排目标，彰显了中国积极应对气候变化方向不变、力度不减的坚定决心。 

资料来源：https://www.mee.gov.cn/ywdt/hjywnews/202511/t20251104_1131348.shtml 

6、为贯彻落实《新污染物治理行动方案》（国办发〔2022〕15 号）、《江苏省新污染物治理

工作方案》（苏政办发〔2022〕81 号）有关要求，进一步强化江苏省新污染物治理工作，江苏

省生态环境厅组织起草了《江苏省重点管控新污染物补充清单（2025 年版）（征求意见稿）》。

现向社会公开征求意见建议。《江苏省重点管控新污染物补充清单（2025 年版）（征求意见

稿）》在国家《重点管控新污染物清单（2023 年版）》的基础上增加了双酚 A。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20251104/1468252.shtml 

7、11 月 3 日，浙江省工业与信息化发展财政专项资金管理办法征求意见稿发布。征求意见稿

提出，支持传统产业焕新升级，聚焦传统产业高端化、智能化、绿色化发展，支持企业通过设

备更新、数字化转型、人工智能赋能等，加快推动制造业智改数转、提质增效；支持历史经典

产业传承创新、做大做强。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20251104/1468319.shtml 

8、为贯彻党中央、国务院关于新污染物治理的决策部署，按照《山东省新污染物治理工作方案》

（鲁政办发〔2023〕1 号）关于“2025 年底前，动态发布山东省重点管控新污染物补充清单”

的要求，结合《重点管控新污染物清单（2023 年版）》（生态环境部 2022 年第 28 号令）及

山东省实际情况，山东省生态环境厅起草了《山东省重点管控新污染物清单（2025 年版）（征

求意见稿）》。现面向社会公开征求意见。《清单》共 17 类物质，前 14 类与《国家清单》一

致，并在《国家清单》基础上新增毒死蜱、中链氯化石蜡和 UV-328 为第 15-17 类物质。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20251106/1468723.shtml 

9、为加强固定资产投资项目能源消费和碳排放管理，根据《固定资产投资项目节能审查和碳排

放评价办法》（国家发展改革委令 2025 年第 31 号）有关要求，浙江省发展和改革委员会起草

了《浙江省固定资产投资项目节能审查和碳排放评价实施办法（征求意见稿）》及《浙江省固

定资产投资项目节能审查验收实施办法（试行）（征求意见稿）》。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20251106/1468765.shtml 

10、11 月 2 日，中国光大环境在乌兹别克斯坦费尔干纳州举行费尔干纳垃圾发电项目（“费尔

干纳项目”）开工仪式。费尔干纳州副州长、乌兹别克斯坦中央政府代表、州政府官员及光大

环境代表共同出席，标志着这一中乌共建“一带一路”框架下的重要环保项目正式启动。 

资料来源：https://www.solidwaste.com.cn/news/360975.html 

 

四、公司公告 

【伟明环保：伟明环保关于入选印度尼西亚废物转化能源项目选定供应商名单的公告】本次为

浙江伟明环保股份有限公司（以下简称“公司”）入选印度尼西亚环境友好型废物转化能源项
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目选定供应商名单。 

【高能环境：高能环境关于入选印度尼西亚废物转化能源项目选定供应商名单的公告】本次为

北京高能时代环境技术股份有限公司（以下简称“公司”）入选印度尼西亚环境友好型废物转

化能源项目选定供应商名单。 

【高能环境：高能环境关于股份回购进展公告】截至 2025 年 10 月 31 日，公司通过上海证券

交易所系统以集中竞价交易方式累计回购公司股份 1,679.6456 万股，已回购股份占公司总股

本的比例约为 1.10%，回购成交的最高价为 8.27 元/股，最低价为 6.46 元/股，已支付的总金

额为人民币 13,020.6659 万元（不含印花税、交易佣金等费用）。 

【军信股份：关于回购公司股份的进展公告】截至 2025 年 10 月 31 日，公司通过股份回购专

用证券账户以集中竞价交易方式实施回购股份数量为 3,603,180 股，占公司目前总股本（未扣

除公司回购专用证券账户中的股份）的比例为 0.46%，最高成交价为 14.29 元/股，最低成交价

为 13.86 元/股，已支付的资金总额为人民币 50,992,125.26 元（不含交易费用）。本次回购符

合公司回购股份方案、回购股份报告书及相关法律法规的要求。 

【聚光科技：关于回购公司股份的进展公告】截至 2025 年 10 月 31 日，公司通过回购专用证

券账户以集中竞价方式累计回购公司股份 5,750,000 股，占公司总股本的 1.28%，最高成交价

为 20.82 元/股，最低成交价为 17.48 元/股，成交总金额 106,994,182.00 元（不含交易费用）。

本次回购符合相关法律法规的要求，符合既定的回购方案。 

【聚光科技：关于控股股东部分股份解除冻结及被冻结的公告】截至本公告披露日，公司控股

股东之一睿洋科技共计持有公司股份 56,291,233 股，占公司总股本比例为 12.54%。累计被冻

结股份数量 56,274,305 股，占其所持有公司股份数量比例 99.97%，占公司总股本的 12.54%。

目前睿洋科技所持有的公司股份 99.97%处于冻结状态，若后续被司法冻结的股份被司法强制

处置，将影响睿洋科技的控股股东及王健先生的实际控制人地位。公司届时可能面临控制权不

稳定或变更的风险。 

【旺能环境：关于回购股份的进展公告】截至 2025 年 10 月 31 日，公司通过回购专用证券账

户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 9,792,200 股，占公司目前总股本的 2.26%，最高成

交价为 20.20 元/股，最低成交价为 14.00 元/股，成交总金额为人民币 157,242,537 元（不含

交易费用等）。本次回购符合公司回购股份方案及相关法律法规的要求。 

【海鸥股份：江苏海鸥冷却塔股份有限公司关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告】截

至 2025 年 10 月底，公司已累计回购股份 8,842,464 股，占公司总股本的比例为 2.8639%，

购买的最高价为 11.93 元/股、最低价为 9.92 元/股，已支付的总金额为 100,090,419.24 元（不

含交易费用）。 

【英科再生：英科再生资源股份有限公司关于以集中竞价方式回购股份的进展公告】截至 2025

年10月31日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司股份1,421,622

股，占公司总股本的 0.73%，回购成交的最高价为 30.39 元/股，最低价为 25.43 元/股，支付

的资金总额为人民币 39,922,895.52 元（不含交易费用） 

【中山公用：关于全资子公司受让长青环保能源（中山）有限公司与中山市长青环保热能有限

公司 100%股权的进展公告】2025 年 11 月 6 日，公司收到长青集团获取的由中山市城市管理

和综合执法局出具的《关于中山市中心组团垃圾焚烧发电厂项目股权转让事项的复函》，主要

内容如下：同意广东长青（集团）股份有限公司将中山市中心组团垃圾综合处理基地垃圾焚烧

发电厂一二期、三期项目公司长青环保能源(中山)有限公司和中山市长青环保热能有限公司的
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100%股权转让给中山公用环保能源投资有限公司，并请做好交接工作，特别是做好股权转让过

渡期内焚烧发电厂一二期、三期项目的运行管理，确保项目安全平稳运行。 

【中环环保：关于控股股东、实际控制人及其一致行动人股份协议转让事项获得深圳证券交易

所合规性确认暨公司控制权拟发】 2025 年 10 月 9 日、2025 年 10 月 10 日，安徽中环环保科

技股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东、实际控制人张伯中先生及其一致行动人安徽

中辰投资控股有限公司（以下简称“中辰投资”）与北京鼎垣企业管理咨询合伙企业（有限合

伙）（以下简称“北京鼎垣”）、嘉兴鼎康企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“嘉兴

鼎康”）分别签署了《股份转让协议》《<股份转让协议>之补充协议》。张伯中先生将其持有

的 16,391,359 股公司股票（占公司总股本的 3.8407%1）转让给嘉兴鼎康，中辰投资将其持有

的 8,355,863 股公司股票（占公司总股本的 1.9579%）转让给嘉兴鼎康，中辰投资将其持有的

45,794,137 股公司股票（占公司总股本的 10.7303%）转让给北京鼎垣，转让股份合计为

70,541,359 股（占公司总股本的 16.5289%），股份转让单价约为 8.48 元/股，转让对价合计

为 598,215,916 元。本次权益变动完成后，北京鼎垣将持有公司 45,794,137 股股份，占公司

总股本的比例为 10.7303%，嘉兴鼎康将持有公司 24,747,222 股股份，占公司总股本的比例为

5.7987%，北京鼎垣和嘉兴鼎康合计持有公司 70,541,359 股股份，占公司总股本的比例为

16.5289%。公司控股股东将变更为北京鼎垣，公司实际控制人将变更为刘杨先生。 

【城发环境：关于入选印度尼西亚垃圾发电项目供应商名单的自愿性信息披露公告】公司近日

收到印度尼西亚主权投资基金 PTDanantaraInvestmentManagement 发来的通知，确定公司正

式入选印度尼西亚垃圾发电项目供应商名单。 

【三达膜：关于高级管理人员集中竞价减持股份计划公告】截至本公告披露日，三达膜环境技

术股份有限公司（以下简称“公司”）财务总监唐佳菁女士持有公司 535,050 股，占公司总股

本的 0.1612%。上述股份来源均为公司首次公开发行股票并上市前取得的股份，且已于 2020

年 11 月 16 日起上市流通。 

【浙富控股：关于控股股东及其一致行动人内部转让股份计划的提示性公告】因股份管理需要，

公司控股股东、实际控制人孙毅先生计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内（法

律法规、规范性文件规定不得减持的时间除外），即 2025 年 11 月 25 日至 2026 年 2 月 24

日，通过大宗交易方式受让其通过“浙富专项基金”持有的 20,287,759 股公司股份。 

【侨银股份：关于持股 5%以上股东减持至 5%以下暨权益变动的提示性公告】本次权益变动

的基本情况股：股东姓名：泽源私募；减持方式：集中竞价交易；减持期间：2025 年 11 月 3

日；减持均价（元/股）：15.76；减持数量（股）：16800；减持比例：0.004111%。 

【侨银股份：关于入选印度尼西亚废物转化能源项目选定供应商名单的公告】公司近日收到印

度尼西亚主权投资基金 PTDanantaraInvestmentManagement 发来的通知，确定公司正式入选

印度尼西亚环境友好型废物转化能源项目选定供应商名单。 

【森远股份：关于持股 5%以上股东减持股份触及 1%整数倍的公告】 2025 年 9 月 16 日至

2025 年 11 月 3 日，郭松森先生通过集中竞价交易方式累计减持公司股份 194.02 万股，占公

司总股本的 0.40%，其持股数量由 60,075,951 股减少至 58,135,751 股，持有公司股份占公司

总股本比例由 12.41%降低至 12.01%，触及 1%的整数倍。 

【大地海洋：关于以现金收购股权的公告】杭州大地海洋环保股份有限公司（以下简称“公司”

或“大地海洋”）拟以自有资金或自筹资金人民币 4,000 万元收购威立雅中国控股有限公司（以

下简称“威立雅中国”）持有的威立雅资源再生（杭州）有限公司（以下简称“威立雅杭州”

或“标的公司”）67.0408%的股权，同时拟以自有资金或自筹资金人民币 1,966.52 万元收购
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杭州大地环保有限公司（以下简称“大地环保”）持有的威立雅杭州 32.9592%的股权。本次

交易完成后威立雅杭州成为公司全资子公司。 

【三达膜：关于部分募集资金被法院冻结的公告】2025 年 11 月 5 日公司接到募集资金存放银

行告知，公司在交通银行厦门分行开设的募集资金专户的部分资金被法院冻结，现将情况公告

如下：本诉募集资金账户部分资金被冻结的情况经初步核查，公司募集资金专户被冻法院冻结

金额为 11,740,000.00 元。 

【华骐环保：关于控股股东的一致行动人减持股份比例触及 1%整数倍的公告】截至 2025 年

11 月 5 日，本次权益变动后，公司控股股东安工大资产及其一致行动人合计持有公司股份由

35,625,356 股减少至 34,245,556 股，占公司总股本的比例由 26.96%减少至 25.92%，持股比

例变动触及 1%的整数倍。 

【中电环保：关于入选工业和信息化部第九批制造业单项冠军企业的公告】根据《关于加快培

育发展制造业优质企业的指导意见》（工信部联政法〔2021〕70 号）、《工业和信息化部办公

厅关于开展 2024 年制造业单项冠军企业遴选认定和复核评价工作的通知》（工信厅政法函

〔2024〕328 号）要求，经企业申报及社会公示等程序，中电环保股份有限公司（以下简称：

公司）成功入选工业和信息化部“第九批制造业单项冠军企业”，公司“核电凝结水精处理设

备”被认定为单项冠军产品。 

【碧水源：关于持股 5%以上股东所持公司部分股份将被司法拍卖的提示性公告】本次将被拍

卖的股份为北京碧水源科技股份有限公司（以下简称“公司”）持股 5%以上股东文剑平先生

所持公司的 29,675,142 股股票，占其所持公司全部股份的 14.69%，占公司总股本的 0.82%。 

【清新环境：关于公司拟公开挂牌转让赤峰博元科技有限公司 70.6%股权的公告】北京清新环

境技术股份有限公司（以下简称“清新环境”或“公司”）拟通过西南联合产权交易所公开挂

牌转让所持有的赤峰博元科技有限公司（以下简称“赤峰博元”）70.6%股权。 

【清新环境：关于以非公开协议方式转让四川省天晟源环保股份有限公司 60%股权暨关联交

易的公告】北京清新环境技术股份有限公司（以下简称“清新环境”或“公司”）拟通过非公

开协议转让方式，将持有控股子公司四川省天晟源环保股份有限公司（以下简称“天晟源”）

60%的股权以 23,728.80 万元的价格转让给公司控股股东四川省生态环保产业集团有限责任公

司（以下简称“四川省生态环保集团”），转让价格不低于第三方资产评估报告中对应的净资

产评估价值。本次交易完成后，公司将不再持有天晟源的股权，天晟源不再纳入公司合并报表

范围。 

 

 

 

 

 

五、投资建议 

“十四五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多要求，节能环保以及资源循环利用有

望维持高景气度；此外在化债背景下，水务&垃圾焚烧板块作为运营类资产，盈利稳健上行，现

金流持续向好，叠加公用事业市场化改革，优质运营类资产有望迎戴维斯双击。重点推荐：【瀚
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蓝环境】【兴蓉环境】【洪城环境】；建议关注：【旺能环境】【军信股份】【武汉控股】【英

科再生】【高能环境】【青达环保】。 

表 1：环保行业部分上市公司估值表 

板

块 
公司简称 

收盘价

（元/

股） 

归母净利润（亿元） EPS（元/股） PE（x） 

2024 2025E 2026E 2027E 2024 2025E 2026E 2027E 2024 2025E 2026E 2027E 

固

废

治

理 

伟明环保 23.39 27.04 29.79 34.56 39.18 1.60 1.75 2.03 2.30 13.64 13.40 11.55 10.17 

三峰环境 8.89 11.68 12.64 13.50 14.23 0.70 0.76 0.81 0.85 12.28 11.70 10.98 10.46 

绿色动力 7.7 5.85 6.84 7.33 7.75 0.42 0.49 0.53 0.56 15.62 15.71 14.53 13.75 

永兴股份* 16.94 8.21 9.32 10.60 11.83 0.91 1.04 1.18 1.31 15.86 16.29 14.36 12.93 

瀚蓝环境* 29.8 16.64 16.80 17.06 17.65 2.04 2.06 2.09 2.16 9.88 14.47 14.26 13.80 

旺能环境* 17.73 5.61 6.93 7.53 7.95 1.31 1.60 1.74 1.83 11.78 11.08 10.19 9.69 

军信股份 14.91 5.36 7.68 8.34 8.78 1.31 0.97 1.06 1.11 16.04 15.37 14.07 13.43 

中科环保 5.66 3.21 4.01 4.84 5.49 0.22 0.27 0.33 0.37 24.78 20.96 17.15 15.30 

中国天楹 5.89 2.80 2.95 3.30 3.42 0.12 0.12 0.13 0.14 43.50 49.08 45.31 42.07 

朗坤环境 22.75 2.16 3.07 4.04 4.79 0.89 1.28 1.68 1.99 19.91 17.84 13.58 11.46 

高能环境 7.45 4.82 7.49 9.01 10.88 0.32 0.49 0.60 0.72 16.57 15.20 12.52 10.42 

英科再生 29.57 3.07 3.18 3.86 4.48 1.65 1.64 1.99 2.31 18.47 18.03 14.86 12.80 

水

务 

兴蓉环境* 7.24 19.96 21.67 24.84 26.08 0.67 0.73 0.83 0.87 11.35 9.92 8.72 8.32 

洪城环境* 9.32 11.90 12.32 12.87 13.11 0.93 0.96 1.00 1.02 10.74 9.71 9.32 9.14 

武汉控股 5.27 0.88 - - - 0.09 - - - 49.88 - - - 

首创环保 3.19 35.28 17.82 19.12 19.85 0.48 0.24 0.26 0.27 6.82 13.29 12.27 11.81 

中山公用 12 11.99 14.15 17.24 18.83 0.82 0.96 1.17 1.28 11.36 12.50 10.30 9.41 

环

保

设

备 

景津装备 16.5 8.48 7.27 8.31 9.50 1.49 1.26 1.44 1.65 12.15 13.10 11.46 10.00 

青达环保 26.19 0.93 2.08 2.56 2.93 0.76 1.68 2.06 2.36 18.57 15.59 12.71 11.10 

海鸥股份 12.69 0.96 1.19 1.38 1.59 0.43 0.39 0.45 0.52 24.67 32.96 28.52 24.64 

冰轮环境 15.07 6.28 6.85 8.47 10.21 0.82 0.69 0.85 1.03 14.90 21.84 17.73 14.63 

聚光科技* 16.43 2.07 3.52 5.07 6.90 0.46 0.67 0.87 1.08 33.04 24.52 18.89 15.21 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心注：截止至 2025.11.7；标*为信达预测，其他为同花顺一致预测； 

 

 

 

六、风险提示 

项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；政策推进不及预期；电价下调风险。 

 

 

 

 

 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  14 

研究团队简介 
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