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行业研究|工业 证券研究报告 
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[Table_Title] 宇树科技完成 IPO 辅导，萝博派对完

成千万美元种子轮融资 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 11 月 9 日至 11 月 14 日，人形机器人概念指数下跌 2.82%，

相较沪深 300 指数跑输 1.74pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 67.34%，相较沪深 300 指数跑赢 46.20pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，芳源股份周涨幅

最大（+34.59%），祥源新材周跌幅最大（-15.42%)。 

 周度热点回顾 

政策端，工信部发布《制造业中试平台建设指引（2025 版）》。其中指

出，中试平台应聚焦培育壮大新兴产业、布局建设未来产业等任务，

加快产业科技创新成果向现实生产力转化。  

产品技术迭代方面，鹿明机器人表示即将与富春染织推出业内首款基

于全身 PEEK 关节模组的超轻人形机器人；宇树推出首款轮式人形机

器人，由高性能人形机器人本体、系统化的数据采集工具和全面的模

型训练及推理工具组成；优必选首批工业人形机器人 Walker S2 开启

量产交付；特斯拉准备扩建得州超级工厂，拟年产 1000 万台 Optimus

人形机器人；宇树科技完成 IPO 辅导。 

投融资方面，上海萝博派对科技有限公司宣布完成千万美元种子轮融

资。本轮融资由经纬创投、小米战投联合领投，L2F 光源创业者基金、

银河通用跟投；具身智能公司无界动力完成首轮 3 亿元融资。 

重点公司方面，普利特表示正加快推进公司材料在人形机器人行业中

的使用；博实股份拟于四季度动态展示 1-2 款人形机器人原理样机；

瑞德智能与顺德职业技术大学达成战略合作关系，依托校企协同攻克

技术难题，推动公司在人形机器人等关键领域的智能化进程；永贵电

器与智元机器人签订框架合作协议，探索连接器及线束在人形机器人

上的应用。 

 周观点 

证监会官网显示，宇树科技已发布 IPO 辅导工作完成报告，拟申请在

境内首次公开发行股票并上市。宇树科技从成立以来，先后推出了

XDog、Laikago、AlienGo、A1、Go1、B1、Go2、B2 等系列的四足机器

人产品。2023 年开始，公司先后推出了 H1、H1-2、G1 人形机器人产

品。10月 19 日，宇树科技推出以 UnitreeGo2 生态为核心的四足机器

人实训平台，构建“仿真-上机-竞赛-实训项目”一体化教育体系，覆

盖具身智能机器人技术全链条培育。10 月 20 日，宇树科技发布新一

代人形机器人 H2，身高 180cm、重 70kg，配备 31个关节，较前代 R1

机型关节数量提升 19%。我们认为 IPO 辅导完成代表国内人形机器人

主机厂商资本化进程的更进一步，建议关注：华锐精密、奥比中光。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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《国元证券行业研究-人形机器人周报：Figure03 发布，优必

选再签 3000 万人形机器人大单》2025.10.13 
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1.周度行情回顾（2025.11.10-2025.11.14） 

2025 年 11 月 9 日至 11 月 14 日，人形机器人概念指数下跌 2.82%，相较沪深 300

指数跑输 1.74pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 67.34%，

相较沪深 300 指数跑赢 46.20pct。       

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，芳源股份周涨幅最大（+34.59%），

祥源新材周跌幅最大（-15.42%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 688148.SH 芳源股份 34.59 1 300980.SZ 祥源新材 -15.42 

2 600681.SH 百川能源 17.28 2 301488.SZ 豪恩汽电 -12.83 

3 600596.SH 新安股份 14.23 3 603920.SH 世运电路 -12.67 

4 603758.SH 秦安股份 13.15 4 002050.SZ 三花智控 -12.27 

5 688028.SH 沃尔德 11.93 5 300857.SZ 协创数据 -12.05 

6 300648.SZ 星云股份 11.88 6 300476.SZ 胜宏科技 -11.87 

7 301013.SZ 利和兴 8.95 7 002938.SZ 鹏鼎控股 -11.20 

8 605488.SH 福莱新材 7.08 8 001282.SZ 三联锻造 -10.89 

9 300920.SZ 润阳科技 6.85 9 300421.SZ 力星股份 -10.88 

10 300912.SZ 凯龙高科 6.52 10 603009.SH 北特科技 -10.86 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、工信部：中试平台应聚焦培育壮大新兴产业、布局建设未来产业等任务 加快产

业科技创新成果向现实生产力转化 

财联社 11 月 11 日电，工业和信息化部办公厅发布《制造业中试平台建设指引（2025

版）》。其中提出，中试平台应围绕加快推进新型工业化、建设制造强国战略需求，聚

焦改造提升传统产业、培育壮大新兴产业、布局建设未来产业的任务，加快产业科技

创新成果向现实生产力转化。在脑机接口、元宇宙、人工智能、人形机器人和具身智

能、北斗导航、量子科技、清洁低碳氢等创新活跃的新兴产业和颠覆性技术牵引的未

来产业，促进产学研用融通创新，缩短中试熟化周期，补齐工程化到产业化阶段的缺

失环节，支持中试平台为关键技术验证提供试用环境，破解工程化技术难题，补强实

验室阶段到工程化阶段的薄弱环节。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2197018   

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、鹿明机器人：即将与富春染织推出业内首款基于全身 PEEK 关节模组的超轻人

形机器人 

财联社 11 月 14 日电，近日，鹿明机器人与富春染织成功研发出业内首款、专为人

形机器人设计的关节模组——小尺寸大中空轻量化关节模组。该模组实现了多项技
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术的突破：不仅在同尺寸产品中达到行业领先的扭矩密度与减重效果，更通过行业首

创的复合摆线优化齿形技术应用于 PEEK 摆线减速机，使其转动效率显著超越传统

PEEK 齿轮转动。此举标志着轻量化技术在人形机器人整机层面实现了系统性突破。

此外，基于鹿明机器人和富春染织联合研发的轻量化关节模组，双方计划近期推出业

内首款基于全身 PEEK 关节模组和轻量化材料的超轻人形机器人。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2200547   

  

2、宇树推出首款轮式人形机器人 

财联社 11月 13 日电，宇树科技 13日在官网上线了一套人形机器人数采训练全栈解

决方案。该方案基于一款轮式机器人 G1-D，由高性能人形机器人本体、系统化的数

据采集工具和全面的模型训练及推理工具组成。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2199387  

 

3、优必选首批工业人形机器人 Walker S2 开启量产交付 

《科创板日报》记者获悉，优必选首批数百台全尺寸工业人形机器人 Walker S2 正

式开启量产交付，将分批投入产业一线应用。公司方面表示，此次交付是其实现年内

500 台交付目标的关键一步，也标志着其人形机器人正式迈入规模化场景应用的全

新阶段。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2198626   

 

4、特斯拉准备扩建得州超级工厂 拟年产 1000 万台 Optimus 人形机器人 

《科创板日报》11 日讯，特斯拉正筹备再度扩建得克萨斯超级工厂，新建一座专用

设施，未来将用于其人形机器人 Optimus 的量产。目前特斯拉已在位于北加州弗里蒙

特的工厂内设立试点生产线，组装部分 Optimus 样机；但公司计划将 Optimus 项目

的绝大部分产能布局在得州超级工厂。据透露，弗里蒙特工厂年产能预计为 100 万

台。而马斯克表示，公司将在得州超级工厂新建的专用厂房内，实现年产能 1000 万

台的目标。目前，Optimus 在得州超级工厂的量产时间表仍定于 2027 年启动。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2197188   

 

5、宇树科技 IPO 辅导完成 

财联社 11 月 15 日电，据证监会官网，中信证券发布关于宇树科技股份有限公司首

次公开发行股票并上市辅导工作完成报告。宇树科技拟申请在中国境内首次公开发

行股票并上市，中信证券开展辅导工作。经辅导，中信证券认为，辅导对象具备成为

上市公司应有的公司治理结构、会计基础工作、内部控制制度，充分了解多层次资本

市场各板块的特点和属性；辅导对象及其董事、高级管理人员、持有百分之五以上股

份的股东和实际控制人（或其法定代表人）已全面掌握发行上市、规范运作等方面的
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法律法规和规则、知悉信息披露和履行承诺等方面的责任和义务，树立了进入证券市

场的诚信意识、自律意识和法治意识。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2201488  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、全开源双足人形机器人公司，宣布完成千万美元种子轮融资，本轮融资由经纬

创投、小米战投联合领投 

11 月 13 日，全开源双足人形机器人公司——上海萝博派对科技有限公司宣布完成

千万美元种子轮融资。本轮融资由经纬创投、小米战投联合领投，L2F 光源创业者

基金、银河通用跟投。该轮资金将主要用于自研核心零部件、机器人本体与运动控

制技术的开发等。 

资料来源：https://www.sohu.com/a/954091636_120930624 

 

2、具身智能公司无界动力完成首轮 3 亿元融资红杉、线性领投 

财联社 11 月 10 日电，通用具身智能机器人公司无界动力宣布完成首轮 3 亿元天使

融资，由红杉中国、线性资本领投，高瓴创投、地平线等跟投。同时，其天使+轮

融资已接近完成，累计融资额超 5 亿元。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2195559 

 

2.4 重点公司公告 

1、普利特：正加快推进公司材料在人形机器人行业中的使用 

财联社 11 月 14 日电，普利特 11 月 14 日在互动平台表示，公司高度重视材料在机

器人产业中以塑代钢、轻量化、功能化等方面的应用。公司的产品中包括改性 PEE

K，改性 PPS，改性 LCP、改性 PA、TPE 等材料，可以用于人形机器人的关节、

轴承、齿轮、骨骼支撑件，结构件、皮肤等部件，公司正在积极与相关客户在上述

应用中进行共同开发和验证工作，加快推进公司材料在人形机器人行业中的使用。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2200356  

 

2、博实股份：拟于四季度动态展示 1-2 款人形机器人原理样机 

财联社 11 月 13 日电，博实股份在互动平台上表示，公司项目拟计划于 2025 年四

季度动态展示 1-2 款人形机器人原理样机。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2199679  

 

3、瑞德智能：近期为“移动爱家桌面机器人”提供了高性能智能控制器 
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财联社 11 月 12 日电，瑞德智能在互动平台表示，公司与顺德职业技术大学达成战

略合作关系，依托校企协同攻克技术难题，推动公司在人形机器人等关键领域的智

能化进程。近期公司为“移动爱家桌面机器人”提供了其核心控制中枢——高性能

智能控制器。该控制器集成了公司在前沿技术领域的多项自研成果，包括高精度运

动控制、低延时通信及多设备协同调度算法，确保了机器人复杂任务的流畅执行与

智慧家居生态的无缝接入，同时连接了 AI 大数据云交互功能。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2198773  

 

4、永贵电器：与智元机器人签订框架合作协议 探索连接器及线束在人形机器人上

的应用等 

财联社 11 月 11 日电，永贵电器(300351.SZ)公告称，公司与智元创新（上海）科

技股份有限公司（简称“智元机器人”）达成了战略合作意向，并签订了框架合作

协议，双方将在资源共享、优势互补、强强联合的模式下，共同探索连接器及线束

在人形机器人上的应用以及人形机器人在连接器制造领域及连接器上下游行业的创

新应用。本协议为框架性协议，预计对公司本年度经营业绩不构成重大影响，对未

来年度经营业绩的影响将视后续具体合作协议签署及实施情况而定。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2197546  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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