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电力设备及新能源 行业周报（20251110-20251116） 同步大市-A(维持)
宇树科技完成 IPO辅导，两部委下发新能源消纳和调控指导意见
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投资要点

 特斯拉拟扩建得州超级工厂：11 月 11日，据特斯拉垂直媒体 Teslarati

报道，特斯拉计划对其得克萨斯州超级工厂进行新一轮扩建，拟新建专用于

Optimus人形机器人的生产基地。该生产基地规划年产能达 1000万台，预计

于 2027

 宇树科技完成 IPO 辅导：11月 15日，中国证券监督管理委员会网上办

事服务平台，披露了关于宇树科技股份有限公司首次公开发行股票并上市辅

导工作完成报告。该报告由浙江证监局派出。目前宇树科技处于辅导验收阶

段。

 国家能源局：下发促进新能源集成融合发展的指导意见： 11月 12日，

国家能源局发布关于促进新能源集成融合发展的指导意见。文件提出，到

2030年，集成融合发展成为新能源发展的重要方式，新能源可靠替代水平明

显增强，市场竞争力显著提升，有力支撑经济社会发展全面绿色转型，为加

快中国式现代化建设提供更加安全可靠的绿色能源保障。

 两部委：下发新能源消纳和调控指导意见：11月 10 日，国家发展改革

委、国家能源局发布关于促进新能源消纳和调控的指导意见。文件指出，到

2030年，协同高效的多层次新能源消纳调控体系基本建立，持续保障新能源

顺利接网、多元利用、高效运行，新增用电量需求主要由新增新能源发电满

足。新型电力系统适配能力显著增强，系统调节能力大幅提升，电力市场促

进新能源消纳的机制更加健全，跨省跨区新能源交易更加顺畅，满足全国每

年新增 2亿千瓦以上新能源合理消纳需求，助力实现碳达峰目标。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 Infolink数据，本周致密料均价为 52.0元/kg，较上周

持平；颗粒硅均价为 50.0元/kg，较上周持平。本周国内多晶硅市场整体维持

弱稳格局，主流签单企业有 6家企业成交。产业内认为下游硅片价格走低的

情况下，硅料跌价并不能刺激需求，反而可能加速产业链价格整体下行，引

发连锁负向反应，企业降价销售意愿较低，预计短期硅料价格持稳。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 130um 的 182-183.75mm N型硅片

均价 1.30元/片，较上周下降 3.7%；130um的 210mm 型硅片均价 1.63元/片，

较上周下降 3.0%。需求疲软是硅片价格下降的核心原因。受价格下跌影响，
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硅片环节的盈利空间被大幅压缩，预计 11月硅片的整体排产将低于原先计

划，短期内预计硅片价格整体仍将保持下行趋势。

 电池片价格：根据 InfoLink 数据，本周 182-183.75mm N 型电池片均价

为 0.300元/W（转换效率 25.0%+），较上周下降 1.6%； 210mm N型电池片

价格为 0.30元/W（转换效率 25.0%+），较上周持平。国内组件企业普遍减

产并减少了对电池片的外采，同时国内需求正转向 210mm等更大尺寸，加剧

了部分尺寸电池片的价格压力，预计短期内电池片价格承压。

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182*182-210mm TOPCon双玻组件

价格 0.693元/W，较上周持平；210mm N 型 HJT 组件价格为 0.830 元/W，

较上周持平；182*182-210mm 集中式 BC 组件价格为 0.76元/W，较上周持

平，较 TOPCon溢价 10.9%；分布式 BC组件价格为 0.76元/W，较上周持平；

较 TOPCon溢价 8.6%。组件 11月排产预计环比下降约 3%。北方集中式项目

已近尾声，国内需求走弱，海外市场需求相对强劲。上游硅片、电池价格松

动，尽管成本下降，组件企业普遍没有降价意愿，预计短期组件价格暂时持

稳。

 玻璃价格：根据百川盈孚数据，本周 3.2mm镀膜光伏玻璃价格为 20元/

㎡，较上周持平；2.0mm 镀膜光伏玻璃价格为 12.3元/㎡，较上周下降 1.6%。

投资建议

 重点推荐：BC新技术方向：爱旭股份、隆基绿能；供给侧方向：大全

能源、福莱特；光储方向：阳光电源、德业股份；电力市场化方向：朗新集

团；国产替代方向：石英股份 海外布局方向：横店东磁、博威合金。建议

积极关注：协鑫科技、通威股份、信义光能、TCL中环、新特能源、帝尔激

光、福斯特、晶澳科技、天合光能、晶科能源、迈为股份、晶盛机电、弘元

绿能。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险；

机器人进展不及预期等。
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
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无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；
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B： 预计波动率大于相对基准指数。
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