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电子行业点评     

Xiaomi Miloco 亮相，定义全屋智能新未来 
 

 2025 年 11 月 19 日 

 

➢ 事件：11 月 14 日，小米发布智能家居未来探索方案 Xiaomi Miloco（全称 

Xiaomi Local Copilot），率先探索由大模型驱动的全屋智能生活。 

➢ 探索大模型+智能家居，用自然语言定义全屋智能。基于大模型独特的开发

范式，Miloco 能让智能家居具备“理解生活”的能力，用户可以和智能家居系

统进行对话沟通，经过大模型的推理计算，自动完成家庭生活中的各类智能需求

和规则，实现更广泛、更具创意的智能联动。 

相比而言，由于传统智能家居具备“规则预设固化”+“生态协同不足”的双重

制约，用户不得不手动配置繁琐的自动化规则，且不同品牌设备间缺乏统一联动

标准。而 Miloco 则能为家庭系统赋予一个能理解生活细节的大脑，既可保存“雨

天关窗”、“睡前调温”等场景偏好，还能读懂“想睡个好觉”的语言背后对温度、

光线、噪音等方面的综合需求，支持跨生态设备协作，并在交互中持续优化体验。 

与此同时，Miloco 方案还坚持隐私安全优先原则，通过自研大模型+端侧部署，

所有视觉数据都将直接在端侧本地完成计算，从而保障用户隐私不被侵犯。 

➢ 自研大模型+四层完整架构，筑牢体验基石。从核心支撑的角度来看，Miloco

全屋智能体系的差异化体验，主要依托于自研的 Xiaomi MiMo-VL-Miloco-7B

端侧视觉语言大模型，其融合视觉+语言能力，赋予家庭摄像头“理解画面”的

感知力，实现全屋视觉问答、规则智能触发、复杂联动控制和场景化动态推理等

功能，推动智能家居从“单一条件触发”迈入“多维度场景感知”的高阶形态。 

从智能系统的落地和延伸方面来看，Miloco 构建并开放了从用户交互到硬件支

撑的四层完整架构体系，开发者可修改和扩展体系中任意一层的能力，既保障功

能稳定落地与未来灵活扩展，也为“开放共创 的无限创意预留充足空间。 

➢ 投资建议：Xiaomi Miloco 的出现打破传统智能家居规则固化、生态协同不

足的瓶颈，推动智能家居进入大模型 Agent 时代，相关供应链将受益于智能化

浪潮，有望迎来重估值机遇，建议持续关注： 

1）品牌：小米集团、传音控股、漫步者等；2）方案商及代工：领益智造、歌尔

股份、国光电器、龙旗科技、亿道信息、润欣科技、天键股份、佳禾智能等；3）

数字芯片：恒玄科技、乐鑫科技、瑞芯微、炬芯科技、全志科技、泰凌微、星宸

科技、中科蓝讯、翱捷科技等； 4）零部件：维信诺、福立旺等。 

➢ 风险提示：大模型迭代不及预期，终端销量不及预期，隐私安全泄露风险。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 评

级 2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

1810.HK 小米集团-W 37.52 1.68 2.40  3.07  22  16  12  推荐 

688036.SH 传音控股 62.24 2.70  3.45  4.68  23  18  13  推荐 

002600.SZ 领益智造 13.38 0.33  0.45  0.59  41  30  23  推荐 

002045.SZ 国光电器 14.61 0.01  0.21  0.62  1145  69  23  推荐 

002387.SZ 维信诺 9.52 -1.34  -0.86  -0.50  / / / 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2025 年 11 月 18 日收盘价；1HKD=0.92CNY）   
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