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晨会纪要

数据日期:2026-09-16 上证综指 深证成指沪深300指数 中小板综指 创业板综指 科创 50

收盘指数（点） 3891.60 13454.74 4480.26 14219.73 3958.06 1616.18

涨跌幅度（%） 0.70 1.25 0.67 1.14 1.97 4.13

成交金额（亿元） 8711.41 9679.80 4764.51 3330.37 4616.81 954.62

晨会主题

【常规内容】

宏观与策略

宏观月报:宏观经济月报-月度 GDP 重回目标区间

行业与公司

纺织服装 9 月投资策略：8 月服装社零降幅收窄，中国鞋服出口增长提

速

房地产行业快评:统计局2026年 1-8月房地产数据点评-8月地产基本面

整体偏弱，但房价趋势相对积极

医药生物行业 2026 年 9 月投资策略：中报景气度提升，继续推荐创新药

及产业链

医药生物周报（26 年第 37 周）：Sandoz 提出“Bio100”战略，复盘 Humira

专利悬崖

银行业点评：美联储若加息，美国银行股怎么走？——六轮加息周期复

盘

食品饮料行业投资策略:白酒板块 9 月投资策略：中秋备货旺季开启，板

块低波避险价值凸显

煤炭行业 2026 年中报业绩总结：煤价大幅上涨带动业绩改善，板块攻防

兼备

海光信息(688041.SH) 财报点评:半年度业绩高速增长，全栈布局夯实竞

争壁垒

金融工程

金融工程专题报告:金融工程专题研究-风格平衡进行时，港股红利配置

价值显现——汇添富中证港股通高股息投资 ETF 投资价值分析

金融工程周报:股指分红点位监控周报-9 月合约临近到期，各主力合约

贴水幅度快速收窄

金融工程日报:沪指下挫收跌，科创 50 逆市走强

金融工程日报:沪指早盘拉升，光通信、半导体概念领涨

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

主要市场指数 09 月 17 日

收盘指数 涨跌幅%

道琼斯 51461.89 -1.21

纳斯达克 25978.43 -0.01

S&P500 7551.8 -0.44

法国 CAC40 8140.59 0.62

德国 DAX 25537.75 0.53

日经 225 63923 0.69

恒生 24713.78 0.18

基金指数 09 月 17日

收盘指数 涨跌幅%

债券基金指数 3336.84 0.00

股票基金指数 13428.85 -0.17

混合基金指数 11791.28 -0.29

汇率 09 月 17日

收盘指数/价 涨跌幅%

欧元兑美元 1.14 -0.66

美元兑人民币 6.7 -0.1

美元兑港币 7.84 -0.0

美元兑日元 156.3 0.77

非流通股解禁 09 月 17日

名称
解禁数量

（万股）
流通股增加% 解禁日期

邮储银行 540540.54 100.00 2026-03-25

西部证券 36038.70 100.00 2026-01-19

郑州银行 27150.00 73.69 2025-11-27

南京证券 2657.21 100.00 2025-11-06

国信证券 47358.75 100.00 2025-08-14

西南证券 33000.00 100.00 2025-07-22

鹏欣资源 22026.56 100.00 2025-06-12

内蒙一机 412.50 82.58 2025-06-03



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

2

【常规内容】

宏观与策略

 宏观月报:宏观经济月报-月度 GDP 重回目标区间

8 月工业增加值改善超出季节性，带动月度 GDP 走出超跌区间，回升至 4.5%附近。隐忧在于，随着算力

链对经济增长的拉动放缓，存量政策能否及时落地带动投资（及相关生产）企稳对冲。总体而言，我们

对下半年经济读数并不悲观，即使增量政策缺位，预计全年增速仍将不低于 4.6%。

工业增加值同比增长 5.2%，较上月回升 0.7 个百分点，但改善的持续性需观察。一方面，改善的关键或

在于外生冲击消退，而非内生动能增强。采矿业降幅由-4.2%收窄至-1.4%是一大亮点，受高温多雨天气

扰动减弱、煤矿安全事故后的集中整改逐步转入常态化监管提振。另一方面，增速企稳后的隐忧不改，

即 AI 产业链对工增的带动作用可能持续减弱。高技术制造业工业增加值同比边际放缓至 16.7%，电子通

信业固投增速同步回落 6.7 个百分点。海外算力需求仍处高位，但增势放缓，特别是从 8 月出口数据看，

集成电路等出口数量增速已经转负，对生产的拉动效应由正转负。

在 AI 链对经济增长的拉动放缓的背景下，内需尚不足以接棒。一方面，固定资产投资尚未形成趋势性

修复。8月固定资产投资同比下降 10.5%，降幅虽有所收窄，但制造业、基建投资降幅仍分别扩大 1.6、

0.1 个百分点。虽然房地产投资降幅收窄，但商品房销售继续走弱，“828”新政中期可能带来新一轮产

能去化。另一方面，压制消费的关键因素仍未改善。社零增速回落至 0.4%，汽车和金银珠宝构成主要拖

累，通讯器材和家电的较好表现则仍依赖政策支持。1-8 月服务零售累计同比延续放缓，在碳基资产与

就业持续承压的背景下，居民消费内生动能短期难以改善。

存量政策的加速集中落地将成为经济增长动能修复的重要抓手。一是财政贴息后的 8000 亿元新型政策

性金融工具已开始投放，且资金成本低于 2%，带动专项债发行使用提速，投资可能率先企稳。二是个人

消费贷款贴息、智能家居促消费及汽车以旧换新等政策继续发力，有助于稳定大宗消费基本盘。三是不

可忽略去年下半年低基数翘尾效应对经济读数的技术性托举。

目前看，即使在政策不加力的情况下，全年实现增长目标无虞，预计全年 GDP 增速将不低于 4.6%。后续

需要重点关注三个方面：①专项债和政策性金融工具能否加快形成实物工作量，推动投资企稳回升；②

采矿业特别是煤炭开采的整改能否在年底天气转冷前放宽；③金融条件持续收紧的背景下，海外资本开

支是否会导致外需出现陡峭拐点，对我国算力出口形成“数量+价格”的双重制约。

风险提示：政策刺激力度减弱，海外经济政策不确定性。

证券分析师： 田地（S0980524090003）、王奕群（S0980525110002）、董德志（S0980513100001）

行业与公司

 纺织服装 9月投资策略：8月服装社零降幅收窄，中国鞋服出口增长提速

行情回顾：9 月以来 A 股纺服指数走势强于大盘，品牌服饰表现优于纺织制造，分别-0.2%/-2.1%；港股

纺服指数 9 月以来下降 3.9%弱于大盘。重点关注公司中 9月以来涨幅领先的包括：江南布衣（6.3%）/

申洲国际（2.9%）/新澳股份（2.3%）/波司登（2.0%）/开润股份（1.9%）/聚阳实业（1.5%）/丰泰企

业（1.2%）/比音勒芬（1.1%）/健盛集团（0.9%）/海澜之家（0.8%）。

品牌服饰观点：1）全渠道：8 月服装社零继续下跌但跌幅略有收窄，同比减少 0.5%，全年至今累计同

比增长 5.1%。7、8月逐月表现弱于整体社零；2) 电商：宏观消费环境走弱，2026 年 8 月电商表现持续

承压 ,但降幅环比收窄。运动服饰 /户外服饰 /休闲服饰 /家纺 /个护销售额同比分别为

-9%/-10%/-8%/-11%/+1%。其中，运动服饰中阿迪达斯(17%)、亚瑟士(13%)、斯凯奇(6%)增速领先；户

外品牌中，凯乐石(63%)、蕉下(47%)、哥伦比亚(37%)表现较优；休闲服饰中，比音勒芬(265%)、波司

登(77%)、利郎(57%)增长居前；家纺品牌中，亚朵星球(114%)、南极人(73%)、罗莱家纺(30%)有所增长；
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个护品牌中，七度空间(25%)、护舒宝(21%)、洁柔(11%)增速领先。3）小红书：2026 年 6 月至 8月，运

动户外品牌近三个月粉丝增速前三分别为阿迪达斯（25.8%）、特步（11.5%）、迪桑特（7.9%）；休闲

时尚品牌粉丝增速前三分别为地素（8.1%）、MIUMIU（4.7%）、优衣库（3.5%）；母婴个护品牌粉丝增

速前三分别为 Babycare（14.3%）、自由点（7.6%）、奈丝公主（1.7%）。

纺织制造观点：1）纺织出口：8 月越南纺织品出口当月同比+3.5%，鞋类出口当月同比+0.9%，增速保持

稳定；8 月中国纺织品/服装/鞋靴出口分别同比+2.3%/+12.4%/+11.4%，服装/鞋靴出口增速加快，前 8

月累计分别+3.7%/+2.5%/-4.7%；印尼/印度 PMI 环比分别下降 0.4/0.7，越南 PMI 环比上升 0.4。2）原

材料价格：年初至今内棉、外棉价格均呈现上涨态势，分别+16.1%/+24.9%至 18060 元/吨和 16207 元/

吨；距年内高点 9月 2日/9 月 1日分别-2.0%/-4.9%，9 月份以来均呈现下降态势，分别-1.9%/-4.1%，

内外棉价差扩大。年初至今锦纶 FDY/锦纶 DTY/涤纶 FDY/涤纶 DTY 价格整体呈现上涨态势，截至 2026

年 9 月 6 日，分别上涨 22.6%/23.8%/39.6%/30.9%至 15200 元/吨、17080 元/吨、9310 元/吨和 17060

元/吨，较去年同期分别+23.6%/+19.4%/+30.2%/+25.0%。年初至今羊毛价格上涨 32.9%至 13.57 美元/

公斤，截至 9 月 10 日，相较去年同期+55.6%，9 月至今价格上涨 2.0%。年初至今 PA6 和 PA66 价格分别

上涨 43.1%/22.7%至 14500 元/吨和 19100 元/吨，截至 9 月 10 日，分别较去年同期+41.7%/+16.2%，9

月至今分别+10.1%/+6.1%。3）代工台企：8 月整体较 7 月偏弱，其中裕元同比降幅明显收窄，营收同比

由 7 月的-9.7%改善至-2.1%，制造业务由-10.0%改善至-1.6%；大部分重点公司同比增速较 7 月走弱，

丰泰同比由 7 月的+1.00%转为-2.79%，主因去年同期基数较高；来亿同比降至+3.13%，8 月台币营收环

比下降 11.96%，出货表现较 7 月走弱；儒鸿同比由+23.26%转为-1.13%，主要受越南假期、台风及船期

紧张影响，约 4.5 亿元出货递延所致；聚阳同比由+7.86%转为-5.12%，但 8 月营收环比仍增长 18.49%，

主要受去年 8 月客户因关税因素提前拉货、同期基数偏高影响。整体看，8月台企表现受物流、汇率和

高基数扰动，后续应关注 9月递延订单兑现及品牌补货持续性。

风险提示：宏观经济疲软；国际政治经济风险；汇率与原材料价格大幅波动。

投资建议：品牌分化下把握高端消费机会，制造板块关注基本面改善与韧性延续。

1）品牌服饰：分化延续，高端消费韧性较强，重点关注景气相对领先的细分赛道。8 月服装社零及电商

平台表现持续承压，但高端运动户外、高端休闲及中高端家纺等领域仍展现出相对较好的需求韧性与经

营表现。运动户外服饰中阿迪达斯、三夫 X、可隆、凯乐石、萨洛蒙电商增速领先；休闲服饰中比音勒

芬增长居前。建议把握三季度基本面趋势较好、经营质量突出的高端消费相关公司，重点推荐安踏体育、

三夫户外、江南布衣、比音勒芬、罗莱生活。

2）纺织制造：外需及品牌补库持续修复，制造板块基本面有望逐步改善。8 月中国和越南纺织出口维持

维持增长；部分代工台企月度表现受到高基数、汇率及船期等短期因素扰动，后续递延订单兑现及品牌

补库有望带动经营改善。建议关注订单及盈利边际改善的修复型标的，同时把握订单能见度较高、经营

韧性突出、业绩表现有望延续的优质制造，重点推荐申洲国际、华利集团、新澳股份、伟星股份、开润

股份。

证券分析师： 丁诗洁（S0980520040004）、刘佳琪（S0980523070003）

 房地产行业快评:统计局 2026 年 1-8 月房地产数据点评-8 月地产基本面整体偏弱，但

房价趋势相对积极

统计局公布 2026 年 1-8 月房地产投资和销售数据。2026 年 1-8 月，房地产开发投资 47979 亿元，下降

19.9%；房屋新开工面积 29894 万平方米，下降 24.8%；房屋竣工面积 21097 万平方米，下降 23.7%；新

建商品房销售面积 49880 万平方米，同比下降 12.1%；新建商品房销售额 47470 亿元，下降 13.0%；房

企到位资金 50893 亿元，同比下降 21.0%。

国信地产观点：1）新建商品房销售额累计同比收窄，但 8月单月同比跌幅扩大。2）70 城新房和二手房

价 8 月同比降幅均收窄，环比降幅均与 7 月持平。3）开发投资和到位资金累计同比跌幅均扩大，销售

回款边际改善对房企资金的拖累减轻。4）开竣工累计同比降幅进一步扩大，商品房待售库存同比持续

下降。5）投资建议：8 月地产基本面指标整体偏弱，但房价趋势相对积极。考虑到当前地产股折价幅度

已对未来房价跌幅充分甚至过度悲观定价，我们重申地产股具备价值空间、股价处于中期底部。虽然 8
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月 28 日出台的房地产现房销售新规对市场情绪产生了冲击，但我们认为该政策力度相对温和，且对行

业长期影响利大于弊，因此继续维持看好地产股，建议调整后加大仓位。个股推荐中国金茂、绿城中国、

越秀地产、华润置地、中国海外发展、招商蛇口。6）风险提示：政策落地效果及后续推出强度不及预

期；外部环境变化等导致房地产基本面超预期下行；房企信用风险事件超预期冲击；房价、租金数据超

预期下行。

证券分析师： 任鹤（S0980520040006）、王粤雷（S0980520030001）、王静（S0980522100002）

 医药生物行业 2026 年 9 月投资策略：中报景气度提升，继续推荐创新药及产业链

医药行业中报景气度提升。2026 年上半年 A 股医药行业上市公司实现营业收入 11942.1 亿元，同比增长

2.6%；归母净利润 1049.6 亿元，同比增长 10.8%，利润增速明显快于收入端。分板块看，创新药板块实

现营业收入 437.5 亿元（+44.1%），归母净利润 75.1 亿元，延续高增长态势；CXO 板块实现营业收入

556.2 亿元（+23.3%），归母净利润 130.5 亿元（+15.7%），景气度持续改善。从 26Q2 情况来看，A 股

医药行业上市公司实现营业收入 5980.5 亿元，同比增长 2.7%；归母净利润 547.2 亿元，同比增长 15.3%，

利润增速较 26Q1 进一步提升。其中，创新药板块 26Q2 收入同比增长 51.3%，CXO 板块收入和归母净利

润分别同比增长 27.8%和 11.0%。整体来看，2026 年上半年医药行业基本面持续改善，盈利修复趋势进

一步确认，创新药及 CXO 等高景气方向表现突出。

推荐关注 CXO 板块，优选业绩及订单表现良好/迎来拐点的龙头企业。1）CDMO 方面，中国 CDMO 企业在

人才红利、合规产能、知识产权保护方面具有综合优势。我们认为，中国企业在化学 CDMO 领域的核心

行业地位 5 年内具备较强的不可替代性，在生物药 CDMO 领域的能力也在持续增强，推荐关注：药明生

物（增长提速，短期业绩及中期订单确定性足）、药明康德（地缘风险阶段性出清，多肽 CDMO 全球龙

头地位稳固）、药明合联（XDC 行业高增长，产能逐步落地）、凯莱英（未来三年业绩节奏良好，化学

大分子及生物大分子增速亮眼）等。2）CRO 方面，基于前期涨价订单的逐步交付，临床前及临床 CRO

企业有望迎来业绩复苏，推荐关注：昭衍新药、泰格医药、益诺思等。

创新药板块国内销售快速增长，海外即将密集进入商业化阶段。国产创新药公司大多进入大品种的医保

放量阶段，推动营收端快速增长。创新出海 2.0 也将迎来收获期，科伦博泰的合作伙伴默沙东宣布

sac-TMT 的全球 3 期临床 TroFuse-005 达到主要临床终点，预计将在下半年向 FDA 申报上市。康诺亚/

乐普生物的 CMG901、和黄医药的赛沃替尼等产品同样在全球 3 期临床中达到了主要临床终点。中国创新

药在海外的临床开发取得进展，即将进入在全球的商业化阶段。

投资策略：继续推荐创新药及产业链。2026 年 9 月投资组合：A股：迈瑞医疗、联影医疗、药明康德、

凯莱英、新产业、药康生物、爱尔眼科、鱼跃医疗、益丰药房、大参林、泽璟制药；H 股：康方生物、

科伦博泰生物、和黄医药、康诺亚-B、三生制药、爱康医疗。

风险提示：研发失败风险；商业化不及预期风险；地缘政治风险；政策超预期风险。

证券分析师： 陈曦炳（S0980521120001）、彭思宇（S0980521060003）、陈益凌（S0980519010002）、马千里

（S0980521070001）、张超（S0980522080001）、凌珑（S0980525070003）、肖婧舒（S0980525070001）、

贾瑞祥（S0980526070005）

 医药生物周报（26 年第 37 周）：Sandoz 提出“Bio100”战略，复盘 Humira 专利悬崖

本周医药板块表现弱于整体市场。本周全部 A 股下跌 1.04%（总市值加权平均），沪深 300 下跌 0.83%，

中小板指下跌 0.16%，创业板指上涨 1.08%，生物医药板块整体下跌 3.71%，生物医药板块表现弱于整体

市场。分子板块来看，化学制药下跌 4.94%，生物制品下跌 3.92%，医疗服务下跌 1.76%，医疗器械下跌

4.04%，医药商业下跌 3.25%，中药下跌 3.28%。

Sandoz 提出“Bio100”战略，复盘 Humira 专利悬崖

2026 年 9 月 8 日，Sandoz 公司在其 Capital Market Day 提出“Bio100”战略，计划在 2040 年前，将

公司 biosimilar/生物类似物产品数由目前的 13 款扩展至 100 款以上，未来十年生物类似药竞争的广度

和深度均有望显著超过此前周期。

随着大量生物药进入 LoE 窗口，brand erosion 带来的原研药“量价齐跌”几乎必然发生，即使 biosimilar
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早期 volume penetration 有限，也会通过 rebate 及价格竞争压低原研 net price，随着 PBM 主动调整

formulary，原研 volume 最终将加速下降；但 mechanism erosion 并非必然发生，甚至 biosimilar 降

价可能通过强化老机制 cost-effectiveness 而延长其生命周期。因此，我们应更加关注一款药物专利

到期后对于整个治疗领域的影响，未来可能只有在疗效、依从性、安全性等多维度形成明显代差的下一

代产品，才有能力跨越 biosimilar 带来的低价壁垒，并继续维持较高 NBRx 份额。

风险提示：研发失败风险；商业化不及预期风险；地缘政治风险；政策超预期风险。

证券分析师： 马千里（S0980521070001）、陈曦炳（S0980521120001）、彭思宇（S0980521060003）

 银行业点评：美联储若加息，美国银行股怎么走？——六轮加息周期复盘

复盘 1990 年以来美联储六轮加息周期中银行股表现，可以看到加息对银行股并非单向利好或利空，首

次加息后短期回调的概率虽然较高，但中期表现核心要看“基本面强不强+加息路径与曲线形态+风险偏

好”三个因子。一是基本面是核心，基本面强劲时加息伴随信贷扩张与净息差走阔，银行股震荡上行（1997

年、2004~2006 年、2016~2018 年），基本面预期承压则易形成基本面与估值双杀；二是加息路径与曲

线形态会影响冲击时长和幅度。预防式收紧，预期充分且“渐进可测”的加息冲击有限，但经济过热下

的晚周期限制性加息（1999~2000 年、2022~2023 年）银行股往往提前走弱；三是风险偏好会影响弹性，

甚至出现股价与基本面背离的情况。科网泡沫时期的资金分流，2023 年硅谷银行事件均直接冲击估值。

当前美联储加息预期升温，我们认为核心是美联储需维持政策独立性以稳定通胀预期与美债市场，

&nbsp;宏观上，若油价可控，则持续加息概率较低。目前虽然还没有实现 2%的通胀目标，但核心指标处

在下行态势中；同时，消费者信心指数已低于次贷危机时期水平，2026 年二季度家庭债务增速降至 2.1%，

显示内需与信用扩张动能趋弱。因此，我们判断后续更可能是高利率维持更久而非重启连续加息。结合

六轮经验，本轮银行股核心变量仍要看基本面与利率曲线形态。目前贷款扩张已受到压制、零售不良可

控但仍在暴露中，经济整体更接近“晚周期”特征。不过我们也指出美联储连续加息的概率较低，整体

仍处在降息周期中，因此优质银行仍有估值提升的空间。

证券分析师： 田维韦（S0980520030002）、王剑（S0980518070002）

 食品饮料行业投资策略:白酒板块 9 月投资策略：中秋备货旺季开启，板块低波避险价

值凸显

n 白酒领先出清，2026H2 步入低基数。宏观层面，2026 年 8 月 CPI 同比回升至 0.8%、核心 CP 同比回升

至 1.0%，PPI 同比涨幅扩大至 3.8%、较上月扩大 0.3pct，制造业 PMI 回升 0.6pct 至 49.8%、仍处收缩

区间，内需温和修复但动能仍偏弱。行业层面，2026H1 白酒营收 1916.55 亿元、同比-6.38%，净利润

731.31 亿元、同比-8.14%；2026Q2 营收 628.68 亿元、同比-17.31%，净利润 212.23 亿元、同比-21.28%，

降幅较 2026Q1 明显扩大，报表主动加速出清。2026H2 起板块步入低基数，中秋备货旺季高端动销有望

实现同比转正。 n飞天茅台动态调价机制成型，价格底部支撑力强。2026 年 9 月 8 日贵州茅台对 43 家

自营店 7款产品再度调价，53 度 500ml 飞天零售价由 1753 元/瓶上调至 1766 元/瓶、完成年内第六次动

态调价，当前原箱/散装飞天批价约 1740/1725 元，较年初约 1550 元累计上涨约 13%，9 月 4 日一度冲

高至 1755 元后小幅回落，价格底部支撑力增强，亦验证公司已具备针对不同场景精准调节供需的能力。

n 内需叙事：以长期制度性建设换取中期政策空间。居民部门延续去杠杆、消费信心仍处磨底，但核心

CPI 回升与白酒领先经济出清显示需求底部企稳迹象。我们认为 2027 年下半年迎来内需政策契机并打开

政策空间，未来 1.5 年业绩步入平台期，业绩转正的个股投资价值或将较大；若需求温和修复，白酒价

格也有望随之上涨。 n 投资建议：底部信号加强，首推贵州茅台，推荐古井贡酒、泸州老窖。白酒板块

估值与机构持仓处于历史低位，行业超额收益或将出现在 A 股估值切换期与消费旺季。我们预计短期板

块或将交易政策交易工具属性与低波避险价值，中期有望转向交易红利资产与渗透率逻辑个股。贵州茅

台通过价格机制重塑与渠道升级，中长期护城河更加扎实，当前股价对应 2027 年 PE 约 18-19 倍，具备

较高安全边界；古井贡酒 2026H1 毛利率逆势提升、不再强制压货，基本面率先修复；泸州老窖 2026Q2

报表深度出清、估值超跌修复，38 度国窖全国化势能延续。
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证券分析师： 张向伟（S0980523090001）、王新雨（S0980526070003）

 煤炭行业 2026 年中报业绩总结：煤价大幅上涨带动业绩改善，板块攻防兼备

供给：国内供给明显收缩。山西“5.22”特别重大瓦斯爆炸事故发生以来，全国煤矿安全督查全面升级，

从高频数据看，5月下旬到 8 月中旬，全国原煤减产达 10527 万吨，减产部分几乎全部来自山西。分月

看，7 月产量跌至 2022 年以来的最低点，虽然 8 月初供给开始修复，但速度缓慢。进口端在上半年一定

程度缓解了国内供给压力。1-7 月累计进口煤炭 26811 万吨，同比约+4.2%。分地区看，从印尼、蒙古、

俄罗斯、澳大利亚分别累计进口煤炭 1.1 亿吨、0.7 亿吨、0.4 亿吨、0.4 亿吨，分别同比+2.1%、+55.1%、

-14.5%、-2.7%。蒙煤进口量的大幅增长是进口增量的主要来源。

需求：总量仍有韧性。1-7 月商品煤消费呈现“绝对量有韧性、同比增速逐渐走弱”的特征。前 7月商

品煤消费累计同比-4.3%；其中二季度煤炭需求同比基本持平，环比-7.9%。分下游看，电力 1-7 月累计

同比+0.9%，二季度累计同比+1.4%；化工 1-7 月累计同比+9.1%，二季度累计同比+9.3%；钢铁 1-7 月累

计同比-1.5%，二季度累计同比-2.5%；建材 1-7 月累计同比-7.5%；二季度累计同比-8.3%。整体看，电

力需求韧性高，化工支撑非电需求。

价格：供应端明显收缩是驱动煤价大幅上涨的主要动力。动力煤价由年初开始持续震荡上行，国际能源

价格大幅上涨以及 5 月安全生产事故给予最强的上涨动能，上半年秦皇岛 5500K 动力煤同比涨幅达

13.9%，最高位涨至 863 元/吨，二季度同比+30%。焦煤价格主要在 5 月山西煤炭事故发生后，由于产量

更加受限，价格单边上行，上半年涨幅 28.4%，二季度同比+41%。

煤炭板块 2026 二季度业绩总结：细分板块业绩表现分化，多数公司二季度业绩大幅改善。动力煤板块

业绩表现最优，营收同比+13.32%，归母净利润同比+47.32%；无烟煤营收同比+4.87%，归母净利润同比

+191.87%，主要系部分公司同期基数偏低；长协煤价格调整滞后，影响业绩弹性释放，炼焦煤板块营收

同比+8.73%，归母净利润同比+32.35%；焦炭板块营收同比+9.62%，归母净利润同比-4.34%，净利润负

增长主要系原料端炼焦煤价格大幅增长但向下传导价格能力有限。

下半年展望：供应难修复、社会低库存，煤价上涨仍有动能。山西“5・22”留神峪煤业特别重大瓦斯爆

炸事故发生后，国家及各主产地陆续出台政策，强化煤矿安全监管，严打各类违法隐患，落实限期自查，

压实安全责任，后续高压安检持续，复产不复量情况普遍。同时，社会库存同比明显偏低，尤其的是内

陆地区，近期沿海地区库存也明显下降。但 9月后的需求有“金九银十”非煤旺季、冬储以及供暖旺季

支撑。预计煤价仍有上涨动能。

风险提示：煤炭等大宗商品价格波动风险、安全生产事故影响、产能释放不及预期等。

证券分析师： 刘孟峦（S0980520040001）、胡瑞阳（S0980523060002）

 海光信息(688041.SH) 财报点评:半年度业绩高速增长，全栈布局夯实竞争壁垒

AI 算力需求增长迅速，业绩高速增长。根据公司半年报披露数据，2026H1 公司实现营业收入 90.99 亿

元，同比+66.5%；实现归母净利润 17.98 亿元，同比+49.7%。其中 2026Q2 公司实现营业收入 50.65 亿

元，同比+65.3%、环比+25.6%；实现归母净利润 11.11 亿元，同比+59.8%、环比+61.7%。根据公司 2026

年 8 月 19 日投资者关系活动记录表，公司利润增长主要得益于人工智能快速发展以及国产芯片需求增

长迅速，国产高端芯片市场需求持续攀升。同时公司持续加码研发投入，推动公司高端处理器产品市场

版图拓展，从而实现业绩的持续增长。

全栈布局夯实竞争壁垒，DCU 持续适配前沿大模型产品。1）公司构建了“芯片+互联+整机+基础设施”

的全栈布局，依托 CPU 与 DCU 的“双芯”协同，搭配自研 HSL 高速互联协议，深度整合产业链上下游企

业的网络、系统等方面的技术，形成完整计算平台闭环；2）根据公司公众号披露信息，公司 DCU Day0

极速适配 Kimi K3、GLM-5.3、腾讯 Hy4 preview、MinimaxH3 等头部大模型产品，已进入互联网等行业

重要应用领域，支持 AI 场景多元化落地。

AI Agent 创造全新增量，26 年算力需求有望加速增长。与传统 ChatBot 相比，Agent 在执行任务时需要

进行多步推理、工具调用和多智能体协作。随着智能体并发规模、子智能体层级及文本序列长度持续提
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升，行业算力建设重心转向重视 CPU 与加速芯片的协同配比及系统调度能力。根据公司财报披露数据，

Agent 导致的 Token 消耗量将增长 20 至 30 倍，26 年 AI 算力需求有望加速增长；同时，CPU 承担多智能

体协调编排等任务，需求亦有增长。

毛利率、费用率环比下滑，产品结构持续优化。26H1 公司实现毛利率 55.2%，同比-4.9 个 pct，主要由

于 DCU 产品（毛利率略低）收入占比提升，产品结构持续优化导致；期间费用率为 32.5%，同比+1.7 个

pct，其中销售、管理、研发、财务费用率为 4.6%、0.7%、27.9%、-0.7%，分别同比+0.9、-0.5、+0.5、

+0.8 个 pct。2026Q2 毛利率为 54.9%，同比-4.4 个 pct，环比-0.7 个 pct；期间费用率为 32.3%，环比

-0.5 个 pct，其中销售、管理、研发、财务费用率为 4.8%、0.7%、27.4%、-0.6%，分别环比+0.3、-0.05、

-1.1、+0.3 个 pct。

风险提示：AI 发展不及预期；行业竞争加剧等。

投资建议：Agent 需求爆发，有望拉动算力需求加速增长，考虑到 HBM 等原材料涨价，26 年毛利率承压，

27 年随着国产 HBM 放量，毛利率有望改善，预计 26-28 年净利润 42.53/67.45/87.21 亿元（前值 26-27

年为 54.94/63.85 亿元），当前股价对应 PE=129/81/63x，维持“优于大市”评级。

证券分析师： 熊莉（S0980519030002）、艾宪（S0980524090001）

金融工程

 金融工程专题报告:金融工程专题研究-风格平衡进行时，港股红利配置价值显现——

汇添富中证港股通高股息投资 ETF 投资价值分析

极致分化后风格再平衡，红利配置窗口打开

2026 年二季度科技成长显著占优，科创 50 全收益上涨 75.90%，电子、通信分别上涨 90.92%和 63.84%；

7 月至 8 月风格反转，科创 50 回调 23.62%，港股通高股息上涨 16.11%，煤炭、石油石化、银行表现较

强。科创 50PE（TTM）仍达 145.88 倍，远高于中证红利的 8.70 倍，且美债收益率升至 4.75%，高估值

成长面临贴现率约束，红利资产的估值修复与配置价值进一步显现。

经济进入新常态，港股红利优势凸显

中国 GDP 增速由 2010 年的 10.59%降至 2024 至 2025 年的 5.0%，中证全指 ROE 由 2010 年的 15.72%降至

2025 年的 7.75%，确定性股息回报的重要性上升。10 年期国债收益率降至 1.69%，保险资金运用余额升

至 40.82 万亿元、权益配置比例升至 16.23%，长期资金对高股息资产的需求持续增强。港股通高股息股

息率为 5.35%，较 A 股中证红利指数高 1.19 个百分点，具备股息率优势。

中证港股通高股息投资人民币指数（930915.CSI）投资价值分析

指数从港股通范围内筛选 30 只流动性较好、连续分红且高股息的股票，并采取股息率加权。银行、交

通运输、石油石化、煤炭和非银金融前五大行业权重合计 71.93%，具备鲜明的现金流与高分红特征。截

至 2026 年 8 月 31 日，指数股息率 5.35%，PE（TTM）8.33 倍、PB0.73 倍，低于中证红利和恒生指数。

2016 年以来，指数年化收益率 14.45%，高于恒生指数的 5.32%和中证红利的 7.54%，最大回撤 30.17%，

体现出较好的长期风险收益特征。

港股通红利 ETF 汇添富（513820）投资价值分析

港股通红利 ETF 汇添富紧密跟踪中证港股通高股息投资指数，管理费率 0.50%、托管费率 0.10%，截至

2026 年 8 月 31 日规模 22.19 亿元，是跟踪指数产品中规模较大的 ETF 产品，可为投资者提供一键配置

港股通高股息资产的场内工具。产品基本每月分红，2026 年 1 至 8 月每份累计分红 0.0183 元，具备较

规律的现金流分配特征；联接基金 501305.OF、501306.OF 则补充了场外申赎和定投渠道。

风险提示：本报告研究分析及结论完全基于公开数据进行测算和分析，相关模型构建与测算均基于国信

金融工程团队客观研究。基金过往业绩及基金经理管理其他产品的历史业绩不代表未来表现，对基金产

品和基金管理人的研究分析结论并不预示其未来表现，不能保证未来可持续性，亦不构成投资收益的保

证或投资建议。本报告不涉及证券投资基金评价业务，不涉及对基金公司、基金经理、基金产品的推荐，
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亦不涉及对任何指数样本股的推荐。请详细阅读报告风险提示及声明部分。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）、李子靖（S0980526070001）

 金融工程周报:股指分红点位监控周报-9 月合约临近到期，各主力合约贴水幅度快速收

窄

成分股分红进度

截至 2026 年 9 月 16 日：

上证 50 指数中，有 18 家公司处于预案阶段，0家公司处于决案阶段，0 家公司进入实施阶段，19 家公

司已分红，2家公司不分红；

沪深 300 指数中，有 76 家公司处于预案阶段，11 家公司处于决案阶段，12 家公司进入实施阶段，142

家公司已分红，26 家公司不分红；

中证 500 指数中，有 79 家公司处于预案阶段，27 家公司处于决案阶段，14 家公司进入实施阶段，284

家公司已分红，61 家公司不分红；

中证 1000 指数中，有 76 家公司处于预案阶段，40 家公司处于决案阶段，24 家公司进入实施阶段，612

家公司已分红，190 家公司不分红。

行业成分股股息率比较

我们对当前已披露分红预案的个股股息率进行了统计，其中，煤炭、银行和钢铁行业的股息率排名前三。

已实现及剩余股息率

截至 2026 年 9 月 16 日：

上证 50 指数已实现股息率为 1.98%，剩余股息率 0.94%；

沪深 300 指数已实现股息率为 1.69%，剩余股息率 0.69%；

中证 500 指数已实现股息率为 0.99%，剩余股息率 0.28%；

中证 1000 指数已实现股息率为 0.84%，剩余股息率 0.15%。

股指期货升贴水情况跟踪

截至 2026 年 9 月 16 日，IH 主力合约年化贴水 6.78%，IF 主力合约年化贴水 7.12%，IC 主力合约年化贴

水 7.91%，IM 主力合约年化贴水 8.93%。

风险提示：市场环境变动风险，公司分红方案变动风险。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）、张宇（S0980520080004）

 金融工程日报:沪指下挫收跌，科创 50逆市走强

市场表现：20260915 规模指数中中证 500 指数表现较好，板块指数中科创 50 指数表现较好，风格指数

中中证 500 成长指数表现较好。电子、建材、基础化工、煤炭、交通运输行业表现较好，商贸零售、综

合、电新、综合金融、消费者服务行业表现较差。钨矿、黄酒、电子纸、覆铜板、风力发电等概念表现

较好，棉花、大豆、丝绸之路、炭黑、反关税等概念表现较差。

市场情绪：20260915 收盘时有 32 只股票涨停，有 34 只股票跌停。昨日涨停股票今日收盘收益为 0.47%，

昨日跌停股票今日收盘收益为-6.91%。今日封板率 57%，较前日下降 2%，连板率 13%，较前日下降 15%。

市场资金流向：截至 20260914 两融余额为 26269 亿元，其中融资余额 25977 亿元，融券余额 292 亿元。

两融余额占流通市值比重为 2.7%，两融交易占市场成交额比重为 8.0%。

折溢价：20260914 当日 ETF 溢价较多的是科创创业人工智能 ETF 中金，ETF 折价较多的是中证 1000 增

强 ETF 银华。近半年以来大宗交易日均成交金额达到 19 亿元，20260914 当日大宗交易成交金额为 11

亿元，近半年以来平均折价率 5.78%，当日折价率为 8.83%。近一年以来上证 50、沪深 300、中证 500、

中证 1000 股指期货主力合约的年化贴水率中位数分别为 3.91%、6.94%、10.00%、11.59%，当日上证 50
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股指期货主力合约年化贴水率为 3.83%，处于近一年来 51%分位点，当日沪深 300 股指期货主力合约年

化贴水率为 0.45%，处于近一年来 92%分位点；当日中证 500 股指期货主力合约年化升水率为 6.84%，处

于近一年来 98%分位点；当日中证 1000 股指期货主力合约年化升水率为 6.16%，处于近一年来 98%分位

点。

机构关注与龙虎榜：近一周内调研机构较多的股票是博盈特焊、云南锗业、蜂助手、秋田微、海尔生物、

彩虹集团、超捷股份、远望谷等，博盈特焊被 84 家机构调研。20260915 披露龙虎榜数据中，机构专用

席位净流入前十的股票是超声电子、通鼎互联、双星新材、华天酒店、闽东电力、高斯贝尔、金帝股份、

中京电子、通达股份、宏工科技等，机构专用席位净流出前十的股票是光韵达、大金重工、欧亚集团、

肯特股份、博汇科技、天顺风能、万邦医药、宝丽迪、北自科技、正和生态等。陆股通净流入前十的股

票是通鼎互联、双星新材、大金重工、宏工科技、超声电子、中京电子、天融信、金帝股份、和顺石油、

宏盛股份、红棉股份、云南旅游、上海洗霸等，陆股通净流出前十的股票是光韵达、通达股份、中百集

团、宝丽迪、金健米业、国光连锁、闽东电力等。

风险提示：市场环境变动风险；本报告基于历史客观数据统计，不构成投资建议。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）、李子靖（S0980526070001）

 金融工程日报:沪指早盘拉升，光通信、半导体概念领涨

市场表现：20260916 大部分指数处于上涨状态，规模指数中中证 2000 指数表现较好，板块指数中科创

50 指数表现较好，风格指数中中证 500 成长指数表现较好。通信、电子、有色金属、综合、综合金融行

业表现较好，家电、农林牧渔、银行、交通运输、电新行业表现较差。黄酒、半导体硅片、激光、半导

体设备、第三代半导体等概念表现较好，北部湾自贸区、挖掘机、新能源整车、鸡产业、网络安全等概

念表现较差。

市场情绪：20260916 市场情绪较为高涨，收盘时有 91 只股票涨停，有 4只股票跌停。昨日涨停股票今

日收盘收益为 3.65%，昨日跌停股票今日收盘收益为-2.04%。今日封板率 87%，较前日提升 31%，连板率

38%，较前日提升 25%，从封板率和连板率来看，市场情绪较为高涨，封板率创近一个月新高，连板率创

近一个月新高。

市场资金流向：截至 20260915 两融余额为 26275 亿元，其中融资余额 25983 亿元，融券余额 292 亿元。

两融余额占流通市值比重为 2.7%，两融交易占市场成交额比重为 8.4%。

折溢价：20260915 当日 ETF 溢价较多的是创业板综 ETF 博时，ETF 折价较多的是沪港深医药 ETF 招商。

近半年以来大宗交易日均成交金额达到 18 亿元，20260915 当日大宗交易成交金额为 8 亿元，近半年以

来平均折价率 5.80%，当日折价率为 10.66%。近一年以来上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000 股指

期货主力合约的年化贴水率中位数分别为 3.91%、6.94%、10.00%、11.59%，当日上证 50 股指期货主力

合约年化贴水率为 1.32%，处于近一年来 64%分位点，当日沪深 300 股指期货主力合约年化贴水率为

6.33%，处于近一年来 56%分位点；当日中证 500 股指期货主力合约年化升水率为 9.97%，处于近一年来

98%分位点；当日中证 1000 股指期货主力合约年化升水率为 9.18%，处于近一年来 99%分位点。

机构关注与龙虎榜：近一周内调研机构较多的股票是海伦哲、云南锗业、恒运昌、四川双马、彩虹集团、

远望谷、我武生物、宁波银行等，海伦哲被 35 家机构调研。20260916 披露龙虎榜数据中，机构专用席

位净流入前十的股票是光迅科技、双星新材、通鼎互联、致尚科技、中京电子、山子高科、洛轴股份、

敦煌种业、瑞尔特、维琪科技等，机构专用席位净流出前十的股票是昂瑞微-UW、超声电子、威尔高、

万邦医药、晶丰明源、博汇科技、星网锐捷、百迈科、民德电子、中新赛克等。陆股通净流入前十的股

票是有研硅、光迅科技、致尚科技、平潭发展、星网锐捷、远望谷、中百集团、天融信、金健米业、闽

东电力、安凯客车、中京电子、乐凯胶片等，陆股通净流出前十的股票是山子高科、双星新材、威尔高、

北自科技、晶升股份、国芳集团、龙版传媒等。

风险提示：市场环境变动风险；本报告基于历史客观数据统计，不构成投资建议。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）、李子靖（S0980526070001）
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【市场数据】

商品期货

商品 收盘价 涨跌幅 商品 收盘价 涨跌幅

黄金 931.34 -1.64 ICE 布伦特原油 108.75 2.90

白银 15596.00 1.37 铜 107430.00 -0.17

铝 24135.00 0.29 铅 15825.00 0.22

豆一 5036.00 -0.09 锌 26145.00 0.32

豆粕 3410.00 1.88 镍 121840.00 -1.52

玉米 2213.00 0.04 锡 395320.00 0.34

螺纹钢 3071.00 1.68 SR611 5198.00 -0.38

本月国内重要信息披露

公布日期 项目 本期数据 上期数据 上年同期数据 发布主体

2026/08/31 08 月 PPI(%) 5.0 4.8 -3.2 PPI

2026/08/31 08 月 CPI(%) 100.4 99.9 100.8 国家统计局

2026/08/31 08 月狭义货币(M1)同比(%) 0.04 0.04 0.05 中国人民银行

2026/08/31 08 月狭义货币(M2)同比(%) 0.07 0.07 0.08 中国人民银行

2026/08/31 08 月贸易顺差总额(百万美元) 119085.19 112337.43 101864.78 国家商务部

2026/08/31 08 月固定资产投资累计同比(%) -0.07 0.01 0.0 国家统计局

2026/08/31 08 月工业增加值(%) 0.05 0.04 0.05 国家信息中心

2026/08/31 08 月社会消费品零售总额_同比(%) -0.07 -0.06 0.0 国家统计局

近期非流通股解禁明细

代码 简称 本次解禁数量(万股) 流通股股本(万股) 流通股增加% 上市日期

601658.SH 邮储银行 540540.54 7252780.06 100.00 2026-03-25

002673.SZ 西部证券 36038.70 446958.17 100.00 2026-01-19

002936.SZ 郑州银行 27150.00 633182.94 73.69 2025-11-27

601990.SH 南京证券 2657.21 368636.10 100.00 2025-11-06

002736.SZ 国信证券 47358.75 961242.93 100.00 2025-08-14

600369.SH 西南证券 33000.00 664510.91 100.00 2025-07-22

600490.SH 鹏欣资源 22026.56 221288.70 100.00 2025-06-12

600967.SH 内蒙一机 412.50 170338.18 82.58 2025-06-03

601226.SH 华电重工 408.34 116701.00 100.00 2025-06-02

002142.SZ 宁波银行 7581.90 659965.10 95.06 2025-05-16

688232.SH 新点软件 15651.92 33000.00 100.00 2025-05-16

301093.SZ 华兰股份 3782.78 13466.66 100.00 2025-04-30

688257.SH 新锐股份 2460.70 9280.00 100.00 2025-04-28

688553.SH 汇宇制药-W 11406.67 42360.00 100.00 2025-04-28

301088.SZ 戎美股份 16800.00 22800.00 100.00 2025-04-28

301091.SZ 深城交 8400.00 16000.00 100.00 2025-04-28

688211.SH 中科微至 6660.00 13160.86 100.00 2025-04-28

688739.SH 成大生物 22766.37 41645.00 100.00 2025-04-28
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688255.SH 凯尔达 2837.71 7841.46 100.00 2025-04-25

600926.SH 杭州银行 50408.30 586039.74 87.83 2025-04-24

301087.SZ 可孚医疗 8676.57 16000.00 100.00 2025-04-24

601009.SH 南京银行 113110.82 1000701.69 100.00 2025-04-23

688737.SH 中自科技 3197.51 8603.49 100.00 2025-04-22

301086.SZ 鸿富瀚 3833.55 6000.00 100.00 2025-04-21

001218.SZ 丽臣实业 3072.00 8999.55 100.00 2025-04-14

301077.SZ 星华反光 3856.49 6000.00 100.00 2025-03-31

301061.SZ 匠心家居 6000.00 8000.00 100.00 2025-03-13

000625.SZ 长安汽车 2590.64 632214.29 45.92 2025-03-05

300844.SZ 山水比德 2525.00 4040.00 100.00 2025-02-13

301024.SZ 霍普股份 2880.00 4239.00 100.00 2025-01-28

601921.SH 浙版传媒 180000.02 222222.22 100.00 2025-01-23

001209.SZ 洪兴股份 6497.49 9394.48 100.00 2025-01-22

002059.SZ 云南旅游 6857.37 101243.48 100.00 2025-01-16

002187.SZ 广百股份 18692.79 61761.91 100.00 2025-01-06

605287.SH 德才股份 2865.13 10000.00 100.00 2025-01-06

600679.SH 上海凤凰 550.77 34369.42 100.00 2024-12-23

000546.SZ 金圆股份 6613.75 78048.26 99.54 2024-12-20

688032.SH 不适用 1985.72 4000.00 100.00 2024-12-20

301096.SZ 不适用 3960.00 10816.66 100.00 2024-12-20

301100.SZ 不适用 15000.00 20000.00 100.00 2024-12-17

全球证券市场统计

股票市场指数

简称 最新收盘价
1 日
涨跌幅(%)

1 周
涨跌幅(%)

1 个月
涨跌幅(%)

3 个月
涨跌幅(%)

12 个月
涨跌幅(%)

30 天
波动率(%)

道琼斯工业平均指数 51461.89 -1.211697 81.78 81.78 81.78 81.78 54.11

德国 DAX 指数 25537.75 0.533299 100.50 -3.41 2.51 9.46 58.28

法 CAC40 指数 8140.59 0.621857 -0.19 -5.74 -3.63 4.12 51.05

恒生指数 24713.78 0.188671 -2.22 -1.60 0.89 -6.52 66.35

沪深 300 指数 4480.26 0.679300 -2.01 -3.97 -8.27 -0.95 59.11

美国 SP500 指数 7551.80 -0.447226 -1.10 -3.00 0.53 14.30 59.97

纳斯达克综合指数 25978.43 -0.012085 -1.04 -2.80 -1.50 16.31 64.97

日经 225 指数 63923.00 0.691354 -1.87 -6.97 -7.89 42.36 不适用

沪深港通资金流入流出 Top10

A 股资金流入流出前十

排序 代码 简称 价格(RMB) 涨跌幅(%)
流入资金
(RMB,万元)

代码 简称 价格(RMB) 涨跌幅(%)
流出资金
(RMB,万元)

1 002281.SZ 光迅科技 185.2100 10.0018 无数据 002281.SZ 光迅科技 185.2100 10.0018 无数据

2 300750.SZ 宁德时代 305.4800 -3.4391 无数据 300394.SZ 天孚通信 268.9900 4.5108 无数据

3 688256.SH 寒武纪 1136.0100 5.5977 无数据 300750.SZ 宁德时代 305.4800 -3.4391 无数据

4 002371.SZ 北方华创 662.8900 3.8752 无数据 688256.SH 寒武纪 1136.0100 5.5977 无数据

5 603986.SH 兆易创新 373.1400 2.7622 无数据 002371.SZ 北方华创 662.8900 3.8752 无数据

6 002463.SZ 沪电股份 127.8000 1.5737 无数据 002463.SZ 沪电股份 127.8000 1.5737 无数据

7 601100.SH 恒立液压 92.6000 -6.2848 无数据 601100.SH 恒立液压 92.6000 -6.2848 无数据

8 601899.SH 紫金矿业 32.1700 1.5467 无数据 601899.SH 紫金矿业 32.1700 1.5467 无数据
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9 300502.SZ 新易盛 423.6900 6.7202 无数据 300502.SZ 新易盛 423.6900 6.7202 无数据

10 600031.SH 三一重工 18.1800 -6.7214 无数据 600031.SH 三一重工 18.1800 -6.7214 无数据

港股资金流入流出前十

排序 代码 简称 价格(HKD) 涨跌幅(%)
流入资金
(HKD,万元)

代码 简称 价格(HKD) 涨跌幅(%)
流出资金
(HKD,万元)

1 0700.HK 腾讯控股 453.40 -4.10 155,698.96 0700.HK 腾讯控股 453.40 -4.10 112,426.88

2 0700.HK 腾讯控股 453.40 -4.10 144,278.52 0700.HK 腾讯控股 453.40 -4.10 96,188.66

3 0189.HK 东岳集团 24.75 4.43 46,562.12 3690.HK 美团-W 234.00 -4.49 60,746.36

4 0388.HK 香港交易所 504.50 0.00 43,037.69 0027.HK 银河娱乐 39.15 -20.02 37,141.13

5 1918.HK 融创中国 15.46 -5.15 21,967.12 1211.HK 比亚迪股份 258.40 -1.75 30,556.14

6 3690.HK 美团-W 234.00 -4.49 20,282.15 2600.HK 中国铝业 6.75 -0.44 25,146.41

7 1918.HK 融创中国 15.46 -5.15 18,806.20 3690.HK 美团-W 234.00 -4.49 23,114.90

8 3690.HK 美团-W 234.00 -4.49 18,289.24 0168.HK 青岛啤酒股份 59.45 -3.33 22,434.73

9 1171.HK 兖州煤业股份 16.32 -0.49 17,666.96 1918.HK 融创中国 15.46 -5.15 18,050.38

10 2269.HK 药明生物 117.40 0.09 14,832.12 1810.HK 小米集团-W 23.20 -0.22 18,033.19
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