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投资要点： 
[Table_Summary] 
➢ 行情回顾：本周 A 股汽车板块跑输大盘。（1）本周沪深 300 指数跌

幅 3.77%，其中汽车板块跌幅 4.89%，涨跌幅位居 A 股申万一级行业

第 16 位。（2）本周 SW 乘用车跌幅 5.94%，江淮汽车、广汽集团领

涨。（3）本周 SW 商用车跌幅 3.04%，*ST 亚星、潍柴动力领涨。

（4）本周 SW 汽车零部件跌幅 4.87%，大为股份、天普股份领涨。 

➢ 行业重点新闻。（1）工信部公示智能网联汽车安全强制性国标；

（2）华为乾崑连发“两境”：奕境、启境首款车型明年推出；（3）

工信部:支持换电模式创新和车网互动试点；（4）麦格纳与广汽、小

鹏达成欧洲本地化生产规划；（5）吉利资本领投，具身智能公司星动

纪元获近 10 亿元 A+ 轮融资；（6）小米汽车第 50 万辆整车正式下

线；（7）特斯拉 Robotaxi 服务向公众全面开放；（8）Stellantis 携

手特斯拉：整合充电系统，电动车充电网络再扩容；（9）小马智行第

四代自动驾驶卡车将于明年量产；（10）搭载 Momenta 智能驾驶辅

助系统的国产宝马 iX3 计划明年投产；（11）广汽集团新一届领导班

子公布，閤先庆任总经理；（12）零跑汽车成立智能科技公司，含 AI

及物联网业务；（13）智元远征 A2 百公里跨省行走创吉尼斯纪录。 

➢ 本周观点：整车厂方面，建议关注比亚迪、吉利汽车、长城汽车、零

跑汽车、赛力斯、北汽蓝谷、江淮汽车、理想汽车-W、小鹏汽车-W、

广汽集团、长安汽车。商用车方面，建议关注中国重汽、一汽解放、

潍柴动力、天润工业、福田汽车。零部件方面，建议关注松原安全、

丰茂股份、宁波高发、保隆科技、伯特利、均胜电子、浙江仙通、福

耀玻璃、无锡振华、中国汽研、德赛西威、沪光股份、上声电子、双

环传动、松原股份、拓普集团、贝斯特、三花智控、得邦照明、常熟

汽饰、新泉股份、精锻科技、卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、明新旭

腾等。 

➢ 风险因素：政策推出力度不及预期、海内外汽车销量不及预期、国际

贸易政策变动风险等。 
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1、 板块市场表现：本周 A 股汽车板块跑输大盘 

图 1：本周汽车板块跌 4.89%，涨跌幅位居 A 股申万一级行业第 16 位  

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

注：本周指交易日 2025年 11月 17 日-11 月 21 日，全文同 

图 2：A 股汽车板块本年度涨跌幅申万一级行业排名第 14 位 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 
图 3：乘用车板块表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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图 4：商用车板块表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

图 5：汽车零部件板块市场表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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表 1：本周乘用车板块江淮汽车、广汽集团领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

600418.SH 江淮汽车 48.26 - 0.8% -2.3% 19.8% 

601238.SH 广汽集团 7.60 - -1.9% -2.2% -14.1% 

600733.SH 北汽蓝谷 7.66 - -2.0% -1.5% -12.4% 

000625.SZ 长安汽车 11.79 17.2 -3.6% -4.8% -18.5% 

601633.SH 长城汽车 21.62 16.9 -4.8% -6.7% -19.1% 

002594.SZ 比亚迪 92.70 22.0 -5.8% -11.5% -2.4% 

600104.SH 上汽集团 14.70 59.1 -7.0% -11.0% -13.9% 

601127.SH 赛力斯 123.40 29.8 -8.7% -21.8% -3.7% 

000572.SZ 海马汽车 9.45 - -13.6% 43.4% 100.2% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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表 2：本周商用车板块*ST 亚星、潍柴动力领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

600319.SH *ST亚星 9.38 - 5.4% 17.1% 77.7% 

000338.SZ 潍柴动力 16.66 12.2 -2.2% 17.1% 25.5% 

600066.SH 宇通客车 30.59 13.6 -2.7% 5.5% 43.3% 

000800.SZ 一汽解放 7.15 61.7 -3.9% 1.7% -18.8% 

000550.SZ 江铃汽车 18.67 14.4 -4.6% -14.3% -25.9% 

000951.SZ 中国重汽 16.56 12.2 -5.8% -4.9% 3.1% 

000868.SZ 安凯客车 5.08 937.1 -6.1% -10.2% -8.6% 

301039.SZ 中集车辆 9.57 20.8 -6.5% -0.5% -3.1% 

600166.SH 福田汽车 2.75 28.6 -6.8% -1.1% 3.0% 

603611.SH 诺力股份 22.25 11.6 -8.0% -7.1% 27.2% 

000957.SZ 中通客车 10.67 19.1 -8.9% -13.9% -7.3% 

600375.SH 汉马科技 6.20 17.4 -9.9% -21.2% 1.2% 

601515.SH 东风股份 4.49 - -11.1% -6.8% 7.9% 

600686.SH 金龙汽车 14.09 30.7 -13.2% 8.0% 13.2% 

600303.SH 曙光股份 3.38 - -14.6% -14.9% 10.5% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

表 3：本周汽车零部件板块大为股份、天普股份领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

002213.SZ 大为股份 32.98 - 16.9% 51.0% 174.3% 

605255.SH 天普股份 108.61 447.6 14.7% 29.7% 725.8% 

600218.SH 全柴动力 11.05 53.2 6.0% 18.9% 35.9% 

301550.SZ 斯菱股份 88.20 105.7 6.0% 8.8% 185.4% 

603319.SH 美湖股份 36.49 82.3 5.9% -2.6% 116.8% 

920436.BJ 大地电气 20.25 - 5.3% 14.0% -36.1% 

301119.SZ 正强股份 46.83 42.1 5.0% 18.4% 104.7% 

601279.SH 英利汽车 5.31 - 4.3% 19.1% 27.0% 

300816.SZ 艾可蓝 45.86 50.7 3.3% 21.8% 89.5% 

301133.SZ 金钟股份 27.50 64.7 2.6% 0.3% 15.5% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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2、 行业重点新闻 

工信部公示智能网联汽车安全强制性国标。近日，工业和信息化部陆续提出《智能网联汽

车 自动驾驶系统安全要求》和《智能网联汽车 组合驾驶辅助系统安全要求》两项强制性

国家标准项目，并在全国标准信息公共服务平台公示征求意见。《智能网联汽车自动驾驶

系统安全要求》标准项目周期 16 个月，公示时间为 2025 年 11 月 12 日至 2025 年 12 月 12

日。该标准适用于装配了自动驾驶系统的 M 类（载客）和 N 类（货运）汽车，规范了自动

驾驶系统的技术要求、制造商要求和检验检测方法-。标准内容包括动态驾驶任务执行、人

机交互、安全管理能力、安全档案、试验方法、审核与评估等要求。（盖世汽车） 

华为乾崑连发“两境”：奕境、启境首款车型明年推出。奕派科技总经理汪俊君 11 月 20

日表示，东风与华为乾崑深度合作的 DH 项目中文品牌定名“奕境”。据其透露，奕境首款

车型将于明年 4 月的北京车展发布，后续每年至少有一款全新车型上市。同日，华为与广

汽合作的启境品牌 CEO 刘嘉铭表示，明年启境计划推出两款车型，首款车型将于明年 6 月

上市交付。（格隆汇） 

工信部:支持换电模式创新和车网互动试点。11月 12－13日，2025世界动力电池大会在四

川省宜宾市举办。工业和信息化部党组成员、副部长辛国斌在大会上表示，促进动力电池

在相关领域扩大应用，支持换电模式创新和车网互动试点。（中新经纬） 

麦格纳与广汽、小鹏达成欧洲本地化生产规划。11 月 21 日，麦格纳与广汽集团联合宣布

双方的整车组装合作项目，旨在推动电动汽车在欧洲市场的本地化生产规模。此次合作是

广汽集团加码欧洲市场的重要举措。目前，广汽集团的电动 SUV 车型 AION V 已在麦格纳的

格拉茨工厂启动量产。此前，麦格纳工厂还与小鹏汽车达成了欧洲本地化生产的规划，位

于奥地利格拉茨的麦格纳工厂已量产下线首批小鹏 G6 和小鹏 G9。未来，该工厂还将投产

更多小鹏车型。（第一财经） 

吉利资本领投，具身智能公司星动纪元获近 10 亿元 A+ 轮融资。11 月 20 日，具身智能

公司星动纪元宣布完成近 10 亿元 A+ 轮融资。本轮融资由吉利资本领投，北汽产投战略

投资，北京市人工智能产业投资基金及北京机器人产业发展投资基金（由京国瑞与首程控

股共同管理）联合注资；与此同时，已有多家国际产业巨头战略资本加持。（IT之家） 

小米汽车第 50 万辆整车正式下线。11 月 20 日，小米汽车官微发文宣布：“刚刚，小米

汽车第 50 万辆整车正式下产线。这是一个新的起点，未来我们会持续努力，感谢所有车

主的支持。” 11 月 18 日，小米集团合伙人、集团总裁卢伟冰在业绩电话会上透露，小

米汽车预计本周完成全年 35 万辆的年度交付目标。（IT之家） 

特斯拉 Robotaxi 服务向公众全面开放。11 月 19 日，特斯拉在奥斯汀和旧金山湾区的 

Robotaxi 服务今日均正式向公众推出。凡使用 iOS 系统的用户，只需下载 App，即可在

上述两地预约乘车。（IT之家） 

Stellantis 携手特斯拉：整合充电系统，电动车充电网络再扩容。当地时间 11 月 18 日，

全球汽车制造商 Stellantis 集团正式宣布，其北美、日本及韩国市场的部分纯电动车型将

全面接入北美充电标准（NACS）。这一战略举措将使未来用户能够在五国范围内使用超过

2.8 万个特斯拉超级充电站，显著提升电动车充电便利性。根据声明内容，从 2026 年初开

始，北美地区的 Stellantis 用户即可在数千个特斯拉超级充电站为兼容车型充电，覆盖主

要城市及交通干线。而日本和韩国市场的用户则需等待至 2027 年，届时将同步开放特斯拉

超级充电网络的使用权限。（每日资讯网） 

http://www.cindasc.com/
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小马智行第四代自动驾驶卡车将于明年量产。11 月 19 日，小马智行宣布与三一重卡、东

风柳汽达成合作，将联合打造第四代自动驾驶卡车。首批推出的两款车型将基于三一重卡

和东风柳汽最先进的纯电动平台车型，面向千台量级规模进行开发，计划于明年量产并进

行首批次运营。小马智行介绍，第四代自动驾驶卡车通过使用全新一代 Robotaxi 所采用的

全冗余设计和安全标准，将把自动驾驶货运物流的安全性和可靠性提升至全新高度。第四

代自动驾驶卡车系统设计寿命达 2 万小时，可支持 100 万公里货运运营。小马智行表示，

该系列车型的量产将推动自动驾驶卡车技术发展和应用落地，并推动行业向“大规模无人

商业运营”的跨越式发展。（中证网） 

搭载 Momenta 智能驾驶辅助系统的国产宝马 iX3 计划明年投产。11 月 17 日，Momenta 

与宝马集团联合宣布，双方联合开发面向中国市场的新一代智能驾驶辅助解决方案将率先

搭载于国产新世代 BMW iX3，并计划于 2026 年实现量产上市。（新浪新闻） 

广汽集团新一届领导班子公布，閤先庆任总经理。11 月 16 日，广汽集团发布公告称，冯

兴亚不再兼任公司总经理，仍担任公司董事长及董事会战略委员会主任委员；董事会同意

聘任閤先庆为总经理，聘任王丹为总会计师（财务负责人），聘任高锐、江秀云、郑衡、

黄永强、陈家才为副总经理。（新京报） 

零跑汽车成立智能科技公司，含 AI 及物联网业务。企查查显示，近日，北京凌艾智能科

技有限公司成立，注册资本 5000 万元，经营范围包含：人工智能基础软件开发；人工智能

应用软件开发；物联网应用服务；物联网技术服务等。企查查股权穿透显示，该公司由零

跑汽车全资持股。（凤凰网财经） 

智元远征 A2 百公里跨省行走创吉尼斯纪录。近日，智元远征 A2（SNA210041BA00652 号机

器人）成功完成了从苏州金鸡湖到上海外滩的百公里跨省行走挑战，创造了一项足以记录

在全球机器人发展史上的新纪录。11 月 20 日，吉尼斯世界纪录认证官向智元远征 A2

（SNA210041BA00652 号机器人）颁发了认证证书，正式确认智元远征 A2 全程行走距离为

106.286km，成为“人形机器人行走最远距离/Longest journey walked by a humanoid 

robot”吉尼斯世界纪录保持者，得益于智元研发的快速热插拔换电系统，远征 A2 全程未

关机、连续运行完成了挑战。（盖世汽车） 
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3、 上游重点数据跟踪 

图 6：钢材价格指数  图 7：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

图 8：天然橡胶价格（元/吨）  图 9：浮法平板玻璃价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

图 10：聚丙烯价格（元/吨）  图 11：碳酸锂价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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图 12：中国/东亚-北美西海岸集装箱运价指数  图 13：中国/东亚-北欧集装箱运价指数 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

 资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

4、 风险因素 

政策推出力度不及预期：以旧换新政策可能出现实际带动销量不及预期的情况。 

海内外汽车销量不及预期：由于国内经济放缓以及全球经济不确定性等原因，可能导致海

内外汽车销量不及预期。 

国际贸易政策变动风险：若国际贸易政策有所变动，或将导致相关企业经营不及预期。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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