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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2025 年 11 月 24 日 

[Table_Title] 星动纪元完成近 10 亿元 A+轮融资，

Figure 02 已参与 3 万辆汽车生产 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 11 月 16 日至 11 月 21 日，人形机器人概念指数下跌 5.68%，

相较沪深 300 指数跑输 1.91pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 57.83%，相较沪深 300 指数跑赢 41.26pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，伟创电气周涨幅

最大（+18.56%），芳源股份周跌幅最大（-21.32%)。 

 周度热点回顾 

政策端，湖北省委书记王忠林指出要强化场景应用，着力构建“北斗

+低空经济”“北斗+人形机器人”“北斗+人工智能”等新场景；重庆市

经济和信息化委员会印发《重庆市加快推进人工智能终端产业创新蝶

变行动计划（2026—2030 年）》，推动具身智能机器人在企业智能化

改造、数字化转型项目中率先应用。  

产品技术迭代方面，Figure AI 宣布，第二代人形机器人 Figure 02

已在宝马集团斯帕坦堡工厂参与生产了 3 万辆汽车，累计装载超过 9

万个零部件；优必选谭旻表示2026年工业人形机器人年产能将达5000

台；地瓜机器人与傅利叶达成合作，傅利叶也将成为地瓜机器人 S600

全球首批战略伙伴；智元正全力支持玉树智能在特定商业场景具身智

能的数据采集工作。 

投融资方面，具身智能企业星动纪元宣布完成近 10 亿元 A+轮融资。 

重点公司方面，广汽集团表示，具身智能机器人计划 2027 年启动大规

模量产，力争到 2030 年实现机器人产业链产值突破 10 亿元；格力电

器已开发可用在人形机器人上的关节模组等核心零部件；盛视科技正

积极推进 NAO 机器人供应链的国产化，推出 NAO6+升级产品，并尽

快推出 NAO7 新一代。 

 周观点 

11 月 19 日，来自美国加州的 Figure 公司正式公布其第二代人形机器

人 Figure 02 在宝马集团美国斯帕坦堡工厂为期 11个月的部署成果。

自 Figure 02 上线起仅 6个月，Figure 便将机器人交付至宝马美国工

厂并展开测试。在上线后的 10 个月内，Figure 就在一条正在运行的

装配线上启动了完整部署，并在之后的每一个工作日持续运行。关键

成果包括：每周一至周五、执行 10 小时班次完成超 9万件金属板件装

载、累计运行时长突破 1,250 小时、参与生产 3万余辆宝马 X3、行走

估算超过 120 万步（约 200 英里）。Figure 总结的其在一线作业中积

累的关键经验，将来有望全面提升未来 Figure 03 的量产化与运营能

力，建议关注：银轮股份、长盈精密。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2025.11.17-2025.11.21） 

2025 年 11 月 16 日至 11 月 21 日，人形机器人概念指数下跌 5.68%，相较沪深

300 指数跑输 1.91pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨

57.83%，相较沪深 300 指数跑赢 41.26pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，伟创电气周涨幅最大（+18.56%），

芳源股份周跌幅最大（-21.32%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 688698.SH 伟创电气 18.56 1 688148.SH 芳源股份 -21.32 

2 600734.SH 实达集团 18.16 2 600681.SH 百川能源 -20.63 

3 600592.SH 龙溪股份 16.34 3 300432.SZ 富临精工 -20.29 

4 301261.SZ 恒工精密 11.07 4 300648.SZ 星云股份 -17.76 

5 301413.SZ 安培龙 10.69 5 300428.SZ 立中集团 -17.15 

6 600835.SH 上海机电 10.21 6 300409.SZ 道氏技术 -15.51 

7 002896.SZ 中大力德 7.85 7 301007.SZ 德迈仕 -15.38 

8 603119.SH 浙江荣泰 7.56 8 920839.BJ 万通液压 -15.06 

9 301013.SZ 利和兴 7.10 9 301487.SZ 盟固利 -15.06 

10 002990.SZ 盛视科技 7.02 10 603028.SH 赛福天 -14.75 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、湖北省委书记王忠林：着力构建“北斗+低空经济”“北斗+人形机器人”“北斗+

人工智能”等新场景 

财联社 11 月 17 日电，据湖北日报消息，11 月 17 日，湖北省委书记、省人大常委

会主任王忠林到武汉东湖新技术开发区调研北斗产业高质量发展工作。调研中，王忠

林指出，要强化机遇意识，抢抓航天强国建设机遇，加快壮大产业规模能级，不断培

育发展新动能、塑造发展新优势。要强化研发创新，集中力量开展联合攻关，突破更

多“卡脖子”难题，不断提升我省北斗产业发展的硬核支撑。要强化科技创新和产业

创新深度融合，深入实施“链长+链主+链创”融合机制，加大行业龙头企业引育力

度，加快构建“芯、星、端、网、数、用”全产业链的发展格局，切实提升北斗产业

整体竞争力。要强化场景应用，着力构建“北斗+低空经济”“北斗+人形机器人”“北

斗+人工智能”等新场景，以北斗系统应用赋能千行百业。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2202900   

 

2、重庆：推动具身智能机器人在企业智能化改造、数字化转型项目中率先应用 

财联社 11 月 18 日电，重庆市经济和信息化委员会印发《重庆市加快推进人工智能

终端产业创新蝶变行动计划（2026—2030 年）》。其中，在工业机器人方面，围绕焊

接、装配、喷涂、搬运、质检等制造业泛在场景，重点研发智能焊接、自主移动操作、
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智能搬运、智能装配、视觉质检等典型场景智能机器人，并推动具身智能机器人在企

业智能化改造、数字化转型项目中率先应用。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2204000   

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、Figure：第二代人形机器人已参与生产 3 万辆宝马汽车 

《科创板日报》20 日讯，Figure AI 宣布，在过去的 6 个月内，第二代人形机器人

Figure 02 已在宝马集团斯帕坦堡工厂参与生产了 3 万辆汽车，累计装载超过 9 万个

零部件。随着 Figure 03 的发布，目前正式启动了 Figure 02 的退役程序，已从宝马

公司返回总部。公司表示，目前 Figure 03 已做好大规模应用的准备。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2205697   

  

2、优必选谭旻：2026 年工业人形机器人年产能将达 5000 台 

《科创板日报》18日讯，优必选首席品牌官谭旻接受《科创板日报》记者采访时表

示，目前优必选已制定清晰的产能爬坡计划，预计到 2026 年，工业人形机器人年

产能将达 5000 台，2027 年进一步扩大至 10000 台规模。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2203589   

 

3、地瓜机器人与傅利叶达成合作 

《科创板日报》17 日讯，11 月 17 日，地瓜机器人与傅利叶达成合作，傅利叶首款

主打交互陪伴的全尺寸人形机器人 Care-bot GR-3 将搭载国产大算力平台 RDK 

S600，加速人形机器人从“工具”到“伙伴”的进化，探索智能陪护场景，傅利叶

也将成为地瓜机器人 S600 全球首批战略伙伴。据介绍，地瓜机器人的算力平台 RDK 

S600 具备异构计算能力，支持π-0 等 VLA（Vision-Language-Action）多模态算法，

可实现从视觉理解到运动规划的端到端智能决策，帮助 GR-3 提升情绪感知、语义理

解与行为生成的综合能力。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2202423   

 

4、玉禾田：智元正全力支持玉树智能在特定商业场景具身智能的数据采集工作 

财联社 11 月 20 日电，玉禾田在互动平台表示，当前与智元机器人的合作，聚焦于

“技术+场景”融合。玉禾田集团旗下玉树智能作为智元机器人的重点生态合作伙伴，

智元正全力支持玉树智能在特定商业场景具身智能的数据采集工作。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2206322  
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2.3 行业重要新闻-投融资 

1、吉利资本领投 星动纪元获近 10 亿 A+轮融资 

《科创板日报》20 日讯，今日，具身智能企业星动纪元宣布完成近 10 亿元 A+轮

融资，本轮融资由吉利资本领投，北汽产投参与战略投资，北京市人工智能产业投

资基金、北京机器人产业发展投资基金联合注资。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2205759   

 

2.4 重点公司公告 

1、广汽集团：具身智能机器人计划 2027 年启动大规模量产 

财联社 11 月 21 日电，广汽集团在互动平台表示， 在具身智能机器人方面，本公

司已推出第二代载人轮足机器人 GoMove、服务机器人 GoSide、第三代人形机器

人 GoMate 及第四代人形机器人 GoMate Mini，并于 2025 年上半年在康养、安防

场景展开示范应用，计划年内在广州设立全球首个具身智能人形机器人示范区，

2026 年完成商业模式验证，2027 年启动大规模量产，力争到 2030 年实现机器人

产业链产值突破 10 亿元。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2207486   

 

2、长盈精密：公司是海外人形机器人品牌的 Tier 1 在机器人领域已经布局超过

10 年 

财联社 11 月 20 日电，长盈精密在互动平台表示，公司是海外人形机器人品牌的

Tier 1（一级供应商），订单的接收和交付均直接对接终端品牌。公司在机器人领域

已经布局超过 10 年，能够为人形机器人的传动件、结构件、执行器、传感器、变

速齿轮、线束、电机等提供核心零部件，且已实现为海内外人形机器人客户开发如

铝合金、镁合金、钛合金等金属材料，PEEK、IGUS 等工程塑料，以及橡胶、硅

胶、尼龙、纤维织布等多种材料的零件，涵盖 CNC、3D 打印、压铸、注塑、滚

齿、热压等多种成型工艺。公司的项目集中在灵巧手上的传动件，正逐步增加至大

尺寸的传动件。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2206721   

 

3、格力电器：公司已开发可用在人形机器人上的关节模组等核心零部件 

财联社 11 月 20 日电，格力电器在互动平台表示，公司深耕工业机器人核心零部件

与整机关键技术研究，在伺服电机、伺服驱动器、运动控制器、减速机及机器人动

力学等方向取得突破，成功开发六轴机器人、SCARA 机器人、焊接机器人、协作

机器人等全系列产品，负载范围覆盖 3kg 至 600kg，形成完整的产品谱系。目前公

司已开发可用在人形机器人上的关节模组等核心零部件，未来将持续关注人形机器

人产业发展。 
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资料来源： https://www.cls.cn/detail/2206686  

 

4、盛视科技：推出 NAO6+升级产品 尽快推出 NAO7 新一代产品 

财联社 11 月 20 日电，盛视科技(002990.SZ)披露投资者关系活动记录表，公司正

积极推进 NAO 机器人供应链的国产化，推出 NAO6+升级产品，并尽快推出 NAO7

新一代。新一代 NAO7 机器人以“感知-计算-交互”全链路升级为核心，通过运动

系统革新、多源传感融合与算力底座强化，深度融合多模态大模型，构建起更具环

境适应性与物理世界理解能力的智能人形机器人。公司建立了自己的机器人产品

线，包括室内/外巡检机器人、协作机器人、车底查验机器人、测温机器人、协运机

器人等，并在口岸场景落地应用，并积极探索人形机器人在上述领域的应用，同时

优化布局人形机器人在教育、康复、陪护等场景的落地应用。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2206635  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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