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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 周度回顾。上周（11 月 17 日-11 月 21 日）医药生物

板块收跌 6.88%，跑输 Wind 全 A（-5.13%）和沪深 300

（-3.77%）。从细分板块来看，所有子板块均收跌，原

料药（-8.6%）、线下药店（-8.58%）和其他生物制品

领跌（-7.99%）领跌。从个股来看，海南海药（23.8%）、

*ST 长药（19.7%）和*ST 苏吴（15.5%）涨幅居前，流

感题材大幅回调，金迪克（-25.5%）和特一药业（-

22.3%）跌幅居前。 

2) IVD 巨头共识下注肿瘤早筛。11 月 20 日，雅培

（Abbott）宣布以 210 亿美元全现金收购肿瘤早筛巨

头精密科学（Exact Sciences）。11 月 18 日，罗氏与

肿瘤早筛公司 Freenome 达成潜在价值超 2 亿美元的

合作协议。我们认为，一周内 IVD 巨头争相下注肿瘤

早筛公司，这意味着巨头已经达成共识，体外诊断方

向的增量在于分子肿瘤早筛。雅培选择巨资收购现有

成熟肠癌早筛产品的精密科学，罗氏选择轻量化持续

投资 Freenome 下注血检早筛。国内 IVD 行业经历多轮

集采，头部企业有望通过并购整合多组学肿瘤早筛，

寻找新的业务增长点。 

3) 流感活动持续上升。2025 年第 46 周（2025 年 11 月 

10 日－2025 年 11 月 16 日），南方省份哨点医院报告

的流感样病例数占门急诊就诊总数的比例为 6.7%，高

于前一周水平（5.5%），高于 2022 年、2023 年和 2024 

年同期水平（3.1%、6.4%和 3.5%）。2025 年第 46 周，

北方省份哨点医院报告的比例为 7.0%，高于前一周水

平（6.2%），高于 2022 年、2023 年和 2024 年同期水

平（2.1%、5.8%和 3.9%）。本周南北方省份流感活动持

续上升。 

4) 风险提示：地缘冲突加剧风险；业务落地不及预期；

行业竞争加剧风险；并购重组存在不确定性；药品研

发不确定性风险。 
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一、市场周度回顾 

上周（11 月 17 日-11 月 21 日）医药生物板块收跌 6.88%，跑输 Wind

全 A（-5.13%）和沪深 300（-3.77%）。从细分板块来看，所有子板块均

收跌，原料药（-8.6%）、线下药店（-8.58%）和其他生物制品领跌（-7.99%）

领跌。从个股来看，海南海药（23.8%）、*ST 长药（19.7%）和*ST 苏吴

（15.5%）涨幅居前，流感题材大幅回调，金迪克（-25.5%）和特一药业

（-22.3%）跌幅居前。 

 
Figure 1 申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure 2 医药细分三级子行业涨跌幅（%） 

代码 指数名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

851532.SI 医疗设备 -5.22 -6.89 -0.93 

851522.SI 血液制品 -5.46 -5.33 -12.80 

851564.SI 医院 -6.45 -6.54 -0.50 

851521.SI 中药Ⅲ -6.46 -1.86 -2.83 

851512.SI 化学制剂 -6.76 -6.94 31.03 

851563.SI 医疗研发外包 -6.97 -10.22 44.13 

851533.SI 医疗耗材 -7.17 -6.46 9.41 

851542.SI 医药流通 -7.31 -0.26 1.30 

851534.SI 体外诊断 -7.58 -2.67 5.84 

851523.SI 疫苗 -7.65 -4.84 -6.37 

851524.SI 其他生物制品 -7.99 -9.35 23.54 

851543.SI 线下药店 -8.58 -4.33 0.56 

851511.SI 原料药 -8.60 -4.87 14.56 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure 3 医药生物行业区间涨跌幅排名（%） 
周涨幅榜前五 周跌幅榜前五 

证券简称 周涨跌幅 证券简称 周涨跌幅 

海南海药 23.8 金迪克 -25.5 

*ST 长药 19.7 康鹏科技 -25.4 

*ST 苏吴 15.5 海辰药业 -23.2 

怡和嘉业 13.9 特一药业 -22.3 

京新药业 10.3 漱玉平民 -21.8 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业重要事件 

l 根据中疾控数据，2025 年第 46 周（2025 年 11 月 10 日－2025 年

11 月 16 日），南方省份哨点医院报告的 ILI%为 6.7%，高于前一周

水平（5.5%），高于 2022 年、2023 年和 2024 年同期水平（3.1%、

6.4%和 3.5%）。2025 年第 46 周，北方省份哨点医院报告的 ILI%为

7.0%，高于前一周水平（6.2%），高于 2022 年、2023 年和 2024 年

同期水平（2.1%、5.8%和 3.9%） 

（资讯来源：Wind 资讯） 

 

2.2 行业要闻 

l 11 月 21 日，芝加哥，GE HealthCare 宣布已达成协议，以 23 亿美

元的现金收购医疗保健行业领先的医疗成像软件提供商 Intelerad。

此次收购表明，GE HealthCare 继续致力于在整个护理环境中提供

云支持和人工智能支持的解决方案，并进一步实现了该公司到 2028

年将云支持产品数量增加两倍的目标。 

l 11 月 20 日，雅培和 Exact Sciences今天宣布，雅培达成收购 Exact 

Sciences 的最终协议，这将使其能够进入并领导快速增长的癌症诊

断领域，为数百万人提供服务。根据协议条款，Exact Sciences 股

东将获得每股 105 美元的普通股，总股本价值约为 210 亿美元。 

l 11 月 20 日，信达生物宣布，玛仕度肽注射液(IBI362)在中国中重度

肥胖人群中开展的 III 期临床研究(GLORY-2)达成主要终点和所有关

键次要终点，信达生物将于近期向监管机构递交玛仕度肽 9mg用于

成人体重控制的新药上市申请。 

l 111 月 20 日，三生制药发布公告称，公司建议将附属公司蔓迪股份

分拆并于联交所主板独立上市。建议分拆（倘进行）预计将通过本公

司按董事会为确定股东权利而厘定的记录日期，根据股东各自于本
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公司的持股比例，以实物分派方式向股东分派其持有的蔓迪全部股

份及蔓迪新股的全球发售，包括香港公开发售及国际发售。 

l 11 月 18 日，癌症早期检测公司 Freenome 宣布与罗氏（Roche）达

成合作协议，将在国际市场商业化其癌症筛查产品，该协议潜在价值

超 2 亿美元（约 14.2 亿元人民币），其中包括罗氏 7500 万美元的股

权投资。 

l 11 月 17 日，强生和 Halda Therapeutics共同宣布已达成一项最终

协议，根据该协议，强生将以 30.5 亿美元的价格收购 Halda，在交

割时以现金支付。 

l 11 月 17 日，康方生物宣布，公司独立自主研发的协同靶向 Aβ 和

BBB 高表达受体的双特异性抗体新药 AK152，已正式获得国家药品

监督管理局批准，开展用于治疗阿尔茨海默症（AD）的临床试验。 

l 11 月 17 日，复宏汉霖与 Organon今日共同宣布，帕妥珠单抗注射

液（420 mg/14 mL）POHERDY®（pertuzumab-dpzb）生物制品许

可申请（BLA）获美国食品药品监督管理局（FDA）批准，并可与原

研产品 PERJETA（pertuzumab）互换使用，成为美国首款且唯一的

PERJETA 生物类似药，覆盖其在美国已获批的所有适应症 

（资讯来源：Wind 资讯） 

 

2.3 公司公告 

l 百诚医药：11 月 21 日，公司与浙江众神创新医药科技有限公司就 1

类创新药 BIOS-0629项目达成大中华地区（大陆及港澳台地区）独

家授权合作并签署了《技术开发合作协议》及补充协议。合作方式为

公司负责合作产品的研究开发工作、临床试验、注册申报等工作。众

神创新负责大中华区域的研发转化、上市后生产销售和市场拓展工

作。交易金额为人民币 300,000,000 元。本合同签署后，众神创新

根据研发节点支付里程碑款 3 亿元。合作产品在大中华区上市后，

公司另享有销售额 10%的提成收益。 

l 微电生理：11 月 21 日，公司产品一次性使用压力监测心脏脉冲电

场消融导管获得国家药品监督管理局注册申请。 

l 复星医药：11 月 20 日，控股子公司上海复宏汉霖生物技术股份有

限公司及其控股子公司自主研发的斯鲁利单抗注射液（中国境内 1

商品名：汉斯状®）用于联合化疗新辅助/辅助治疗胃癌（GCneo）

已被纳入突破性治疗药物程序。 

l 迈威生物：11 月 20 日，公司拟发行不超过 62,664,600 股境外上市

外资股（H 股）并在香港联合交易所上市，已获中国证监会正式备
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案。 

l 泰恩康：11 月 20 日，控股子公司江苏博创园生物医药科技有限公

司（以下简称“博创园”）于近日收到国家药品监督管理局签发的受理

通知书，同意受理博创园提交的 CKBA乳膏联合窄谱中波紫外线（以

下简称“NB-UVB”）在 2-12 岁（含 2 岁）儿童非节段型白癜风受试

者中的安全耐受性、疗效和药代动力学特征的多中心、随机、双盲、

安慰剂对照 II 期临床研究申请。 

l 泽璟制药：11 月 19 日，公司产品注射用 ZG006与 PD-1/PD-L1免

疫检查点抑制剂及化疗（依托泊苷/卡铂）联合用于小细胞肺癌的临

床试验获得批准。ZG006是一种针对两个不同 DLL3 表位及 CD3 的

三特异性 T 细胞衔接器。经查询，ZG006 是全球第一个针对 DLL3

靶点的三特异性抗体（DLL3/DLL3/CD3）。 

l 金城医药：11 月 19 日，公司近日收到欧洲药品质量管理局（EDQM）

核准签发的谷胱甘肽原料药欧洲药典适用性证书。 

（资讯来源：Wind 资讯） 
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