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投资要点： 

➢ 事件：根据中国工程机械工业协会发布数据，2025年10月叉车整体销量为11.43万台，同

比增长15.9%。其中，国内销量7.04万台，同比增长16.2%；海外销量4.39万台，同比增长

16.2%。2025年1-10月叉车累计销量为122.07万台，同比增长14.2%。其中，国内销量76.78

万台，同比增长13.4%；出口销量45.29万台，同比增长15.5%。 

➢ 10月叉车销量内外销齐增长。2025年10月叉车内销外销持续双位数增长，呈现稳健增长

态势，得益于国内叉车企业在海外市场布局和竞争力提升，以及全球市场对叉车需求增长。

从国内宏观数据看，叉车需求与制造业和仓储物流景气度相关，从物流数据看，2025年9

月社会物流总额同比+5.4%，环比增加0.2pct。2025年10月制造业PMI新订单指数达

48.8%，环比下降0.9pct，制造业景气指数有所回落。另外，政府工作报告提出今年预期国

内生产总值增长5%左右。宏观指标景气度逐步向好，内需逐步回升，外需持续增长，国际

贸易摩擦风险放缓，全年叉车整体销量表现呈稳增长态势。 

➢ 杭叉发布人形机器人，开启物流具身智能时代。2025年10月28日，亚洲国际物流技术与

运输系统展览会，杭叉集团发布了X1系列人形机器人，这款专为物料搬运场景开发的具身

智能产品，标志着杭叉从传统工业车辆制造商向智能物流整体解决方案供应商的转型迈出

关键一步。X1系列物流人形机器人，深度融合轮式高效移动与人形灵巧操作优势，具备卓

越的可靠性、作业性能和泛化能力。该产品将重塑行业内物流的效率和柔性，为制造业、

仓储物流等行业带来显著价值。公司将继续聚焦绿色化、智能化、国际化战略方向，加速

向世界叉车巨头目标迈进，为行业发展贡献更大力量。 

➢ 杭叉完成氢能叉车大单，绿色化布局更进一步。2025年11月18日，杭叉新能源与新氢动力

携手打造的108台3.5吨氢能叉车正式批量发货及交付，标志着双方在氢能工业车辆领域新

一轮深度协同正式落地，为低碳经济注入新动力。本次批量交付的3.5吨氢能叉车，是杭叉

集团在氢能领域与新氢动力深度融合的结晶，也是目前国内氢能叉车单笔交付量最大的订

单，该车型搭载了高效燃料电池系统，具有零排放、高效率、长续航、加氢快等显著优势，

可满足仓储物流、制造业高强度连续作业需求，标志公司绿色化产品的成熟更进一步。 

➢ 京东加速物流无人化与智能化进程。2025年10月24日，京东物流宣布，将在未来五年内

采购300万台机器人、100万台无人车以及10万架无人机，全面应用于仓储、分拣、运输与

配送等物流供应链各环节，推动智能化物流体系建设。此举标志着智能物流从试点探索迈

入规模化应用的新阶段，推动智能物流装备落地进程，未来有望在优化消费者体验、降低

社会物流成本等方面潜力巨大。 

➢ 建议关注：叉车下游应用广泛，周期性特征较弱，与制造业景气程度关联度较高。未来制

造业复苏和仓储物流量的增长，对国内叉车需求呈现积极作用。同时，国内企业正加速全

球化布局，建立海外本土产能与售后服务体系，全球市场渗透率逐步提升。另外，国内叉

车龙头正积极布局智能物流与物流机器人领域，将重塑物流行业竞争格局。建议关注：品

牌认可度高，海外已深度布局，研发实力强劲的国产叉车龙头企业，安徽合力、杭叉集团、

中力股份。 

➢ 风险提示：全球化进程不及预期风险；行业竞争加剧风险；国际贸易风险。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6个月内沪深 300指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6个月内沪深 300指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6个月内沪深 300指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6个月内行业指数相对强于沪深 300指数达到或超过 10% 

标配 未来 6个月内行业指数相对沪深 300指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6个月内行业指数相对弱于沪深 300指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数达到或超过 15% 

增持 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6个月内股价相对沪深 300指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 
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