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报告要点： 

工业生产重新加快，新旧动能均有边际改善。8 月，规模以上工业增加值

同比增长 5.2%，较 7 月提高 0.7 个百分点，环比增长 0.54%。总体看，

外需对工业生产支撑力度边际增强。8 月，出口交货值同比增长 11.1%，

较 7 月提高 0.7 个百分点。结构上看，工业生产改善主要有两点，一是采

矿业拖累减轻。8 月，采矿业增加值同比下降 1.4%，降幅较 7 月收窄 2.8

个百分点。其中，煤炭开采和洗选业增加值同比下降 5.6%，较 7 月的下

降 10.8%明显改善；石油和天然气开采业增长 6.2%，继续保持较快增

长。原煤产量降幅也由 10.1%收窄至 7.7%，天然气产量则由下降 0.9%转

为增长 0.8%，或指向前期煤炭、油气行业供给端调整影响逐步趋于平

缓。二是制造业增速回升。8 月，制造业增加值同比增长 6.1%，较 7 月

提高 0.6 个百分点。一方面，产业升级方向景气度依旧较高，高端制造业

和优势制造业仍是主要支撑。铁路船舶航空航天、专用设备、通用设备、

电气机械以及计算机通信电子设备制造业增加值分别增长 13.4%、

11.4%、9.8%、9.9%和 17.2%。从产品产量看，工业机器人、金属切削

机床、集成电路和新能源汽车分别增长 34.6%、14.1%、20.6%和

21.9%。另一方面，生活消费相关传统制造业不再普遍形成负向拖累。农

副食品加工、食品制造、酒饮料和精制茶、纺织业增加值分别增长

4.3%、8.8%、3.0%和 3.0%。 

服务业生产相对平稳。8 月，服务业生产指数同比增长 4.1%，较 7 月回

落 0.2 个百分点；信息传输软件和信息技术服务业、租赁和商务服务业分

别增长 9.6%和 9.0%，指向生产性服务业仍有韧性。这一结构与服务行业

景气表现相互印证。邮政、电信广播电视及卫星传输、互联网软件及信息

技术服务等行业商务活动指数均位于 55%以上的较高景气区间，而批发、

零售和资本市场服务低于临界点，追指向服务业增长更多由数字信息和生

产配套需求带动。 

投资累计降幅扩大，边际并未恶化。8 月，固定资产投资累计同比下

7.2%，降幅较上月扩大 0.5 个百分点，当月同比下降 11.0%，降幅较上月

收窄 1.9 个百分点。分项看，制造业、地产和基建累计投资增速分别下降

2.3%、19.9%和 4.0%。  

制造业投资延续分化，优势产业闭环支撑仍强。8 月，制造业投资累计下

降 2.3%，降幅较 7 月扩大 0.6 个百分点。结构上看，一方面，形成价

格、需求、生产和投资闭环的优势制造业仍是主要支撑。1—8 月电子电
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路制造、锂离子电池、集成电路和电子专用材料制造业投资分别增长

58.8%、20.6%、12.0%和 8.5%，铁路船舶航空航天、计算机通信电子设

备制造业投资分别增长 16.3%和 8.1%。我们理解，优势制造业投资保持

较快增长的本质是价格、订单、利润预期和资本开支之间形成了相互支

撑。一是价格改善打开了利润修复空间。从通胀数据看，中下游制造业

PPI 改善仍主要集中在电子信息等优势行业，8 月计算机、通信和其他电

子设备制造业 PPI 同比上涨 5.3%，较强的产品价格有助于缓解成本压

力、稳定企业盈利。二是需求支撑增强了企业对盈利持续性的预期。从出

口结构上看，出口高增品类同样集中在计算机通信电子、装备制造等优势

行业。8 月装备制造业出口交货值增长 12.3%，对全部工业出口交货值增

长的贡献率达到 81.5%；电子行业出口交货值增长 9.3%，贡献率为

32.8%。价格改善与外需支撑共同稳定企业收入和利润预期，并进一步带

动资本开支和生产扩张，使这些行业成为 K 形分化中向上的一端。另一方

面，部分传统制造业仍处于调整阶段。食品、化工、医药和金属制品等行

业投资分别下降 10.4%、8.1%、8.3%和 8.9%。8 月部分传统行业价格已

经出现改善，但能否进一步传导至利润和投资，仍取决于价格回升与终端

需求改善能否持续。 

地产投资仍弱，价格端持续改善。8 月，地产投资累计同比下降 19.9%，

降幅较 7 月扩大 0.7 个百分点；按累计金额反推，8 月当月房地产投资同

比约下降 25.5%，较 7 月的下降 27.4%收窄约 1.9 个百分点，指向地产边

际上并未加速恶化。销售端看，地产销售金额表现略好于面积。8 月，商

品房销售面积累计同比下降 12.1%，降幅较 7 月扩大 0.3 个百分点；销售

额下降 13.0%，降幅收窄 0.1 个百分点。资金端看，个人按揭贷款有修复

迹象。按累计反推，8 月个人按揭贷款同比约下降 22.7%，较 7 月收窄约

0.8 个百分点，但国内贷款、自筹资金等主要资金来源仍处于较大幅度负

增长状态。价格端看，地产销售价格延续修复，主要集中在一线城市。8

月，一线城市新房和二手房价格环比分别上涨 0.1%；二、三线城市房价

环比仍然下降。同比看，一二三线城市新房和二手房价格降幅均有不同程

度收窄，其中一线城市二手房同比降幅收窄 1.0 个百分点，改善最为明

显。 

基建投资继续放缓，但前端订单和结构性领域有积极信号。8 月，基建投

资累计同比下降 4.0%，降幅较 7 月扩大 0.4 个百分点。其中，电热燃水

投资下降 6.9%，水利环境下降 11.0%，交运邮储增长 2.1%，增速较前期

继续放缓。基建投资表现与建筑业景气度变化基本一致。8 月，建筑业

PMI 为 46.9%，较 7 月下降 0.1 个百分点，继续处于收缩区间，表明施工

活动和实物工作量仍然偏弱。但基建仍有一定积极变化和支撑，一是总量

上，前端订单需求有所修复。8 月建筑业新订单指数由 40.1%回升至

42.4%，投入品价格、销售价格和从业人员指数也均有改善，指向项目需

求和企业经营活动出现低位修复。二是结构上，部分基建相关领域仍有较

强支撑。8 月，互联网和相关服务、航空运输、水上运输和电力供应累计

投资分别增长 42.0%、16.7%、14.7%和 12.7%，交通、能源、水利、数

据等“六张网”领域仍具有进一步发力空间。 
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商品消费仍弱，服务消费相对稳定。8 月，社零同比增长 0.4%，较 7 月

回落 0.2 个百分点；其中，商品零售增长 0.3%，餐饮收入增长 1.1%，分

别较 7 月回落 0.2 和 0.3 个百分点；剔除汽车后的消费品零售额增长

2.5%，与 7 月持平。结构上看，服务消费表现好于商品消费。1—8 月，

服务零售额同比增长 4.9%，明显高于商品零售额的 1.0%；通讯信息、旅

游咨询租赁、文化体育休闲等服务消费增长较快。商品消费放缓仍主要集

中在两块。一是汽车等国补覆盖领域，包括地产后周期耐用品领域。耐用

品消费透支效应仍存，汽车、家具、建筑及装潢材料零售额分别下降

18.5%、7.9%和 11.8%。二是受金价调整影响的贵金属领域。金银珠宝消

费下降 17.5%。通讯器材是商品消费中最突出的亮点，同比增长 27.3%，

较 7 月提升 6.9 个百分点，主因存储等电子零部件价格上涨、产品更新换

代以及以旧换新需求所支撑。 

往后看，供需分化能否收窄关键在于增量政策落实节奏。总结看，一方

面，电子信息、航空航天等优势制造业已经形成价格、订单、利润预期和

资本开支相互支撑的产业闭环，仍是经济的主要支撑。另一方面，传统制

造业和建筑产业链的修复，有赖于基建需求进一步释放。未来经济的增量

支撑主要来自两条线索，一方面，以“六张网”和 8000 亿元新型政策性金

融工具为抓手，加快基建项目形成实物工作量。8 月 28 日，国家发展改

革委提出抓紧投放政策性金融工具资金，9 月初首批资金已经落地。相关

资金可以补充项目资本金并撬动配套融资，有望逐步带动建筑施工、原材

料及传统制造业需求，后续需要关注资金投放到实物工作量形成的节奏。

另一方面，进一步扩大服务消费。近期国家发展改革委、商务部正围绕养

老、托育、文旅、健康等领域加快政策部署，有望在商品消费偏弱的背景

下形成新的需求支撑。往后看，四季度供需分化能否收窄，关键在于基建

实物工作量落地和服务消费政策见效的速度。 

 

风险提示：外需边际走弱、地缘政治超预期恶化、AI 产业链降温超预期、

基建实物工作量节奏不及预期。 
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1. 生产：工业生产重新加快，服务业生产相对平稳 

工业生产重新加快，新旧动能均有边际改善。8 月，规模以上工业增加值同比增长

5.2%，较 7 月提高 0.7 个百分点，环比增长 0.54%。总体看，外需对工业生产支撑力度

边际增强。8 月，出口交货值同比增长 11.1%，较 7 月提高 0.7 个百分点。结构上看，

工业生产改善主要有两点，一是采矿业拖累减轻。8 月，采矿业增加值同比下降 1.4%，

降幅较 7 月收窄 2.8 个百分点。其中，煤炭开采和洗选业增加值同比下降 5.6%，较 7 月

的下降 10.8%明显改善；石油和天然气开采业增长 6.2%，继续保持较快增长。原煤产量

降幅也由 10.1%收窄至 7.7%，天然气产量则由下降 0.9%转为增长 0.8%，或指向前期

煤炭、油气行业供给端调整影响逐步趋于平缓。二是制造业增速回升。8 月，制造业增

加值同比增长 6.1%，较 7 月提高 0.6 个百分点。一方面，产业升级方向景气度依旧较

高，高端制造业和优势制造业仍是主要支撑。铁路船舶航空航天、专用设备、通用设备、

电气机械以及计算机通信电子设备制造业增加值分别增长 13.4%、11.4%、9.8%、9.9%

和 17.2%。从产品产量看，工业机器人、金属切削机床、集成电路和新能源汽车分别增

长 34.6%、14.1%、20.6%和 21.9%。另一方面，生活消费相关传统制造业不再普遍形

成负向拖累。农副食品加工、食品制造、酒饮料和精制茶、纺织业增加值分别增长 4.3%、

8.8%、3.0%和 3.0%。 

服务业生产相对平稳。8 月，服务业生产指数同比增长 4.1%，较 7 月回落 0.2 个百

分点；信息传输软件和信息技术服务业、租赁和商务服务业分别增长 9.6%和 9.0%，指

向生产性服务业仍有韧性。这一结构与服务行业景气表现相互印证。邮政、电信广播电

视及卫星传输、互联网软件及信息技术服务等行业商务活动指数均位于 55%以上的较高

景气区间，而批发、零售和资本市场服务低于临界点，追指向服务业增长更多由数字信

息和生产配套需求带动。 

图1 采矿业规上增加值同比增速回升（%） 

 

图2 规上工业增加值环比强于季节性（%） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图3 工业产品产量当月增速（%） 

 
资料来源：Wind，联储证券研究院 

2. 投资：累计降幅扩大，边际并未恶化  

8 月，固定资产投资累计同比下 7.2%，降幅较上月扩大 0.5 个百分点，当月同比下

降 11.0%，降幅较上月收窄 1.9 个百分点。分项看，制造业、地产和基建累计投资增速

分别下降 2.3%、19.9%和 4.0%。 

图4 固定资产投资累计同比降幅扩大（%） 

 
资料来源：Wind，联储证券研究院 

2026-08 2026-07 2026-06 2026-05 2026-04 2026-03 2025-12

发电量 (0.8) (0.1) 2.0 4.2 2.6 1.4 0.1

火电 (4.3) (3.5) 0.5 2.1 3.1 4.2 (3.2)

水电 2.8 6.7 4.8 13.0 12.2 10.8 4.1

核电 9.4 6.6 8.5 5.0 (8.7) (11.8) 3.1

风电 7.9 4.5 (5.6) 0.5 (5.0) (17.3) 8.9

太阳能 10.3 5.6 14.2 12.1 7.1 10.0 18.2

天然原油 0.8 0.8 (0.5) 0.5 1.2 0.2 (0.6)

天然气 0.8 (0.9) 1.1 (2.2) 1.9 3.0 5.1

原煤 (7.7) (10.1) (9.7) (1.7) (1.0) 0.0 (1.0)

发电设备 (10.2) (13.9) 2.4 0.3 (12.4) 6.6 8.7

焦炭 (6.2) (1.1) 1.1 1.1 0.0 3.7 1.9

氢氧化钠(烧碱) (2.3) (5.1) (2.2) 2.2 7.2 6.2 5.2

硫酸 (15.5) (14.0) (10.0) (1.6) (2.2) 6.2 (2.8)

化学纤维 (3.2) (1.7) (3.8) (3.3) (3.9) 2.2 6.4

乙烯 3.6 0.1 5.5 2.1 (4.1) 6.8 3.0

生铁 (3.5) (4.5) (0.9) (2.6) (3.6) (3.3) (9.9)

粗钢 (3.7) (3.6) 0.4 (2.7) (2.8) (6.3) (10.3)

铁矿石原矿量 0.0 (20.0) (19.8) (14.5) (3.5) (5.1) (4.4)

塑料制品 0.0 (6.8) (3.1) (3.0) 0.0 2.6 (3.5)

钢材 (5.5) (4.1) 0.0 (2.8) (1.7) (2.3) (3.8)

十种有色金属 1.6 2.5 3.9 2.2 2.8 2.2 4.9

水泥 (11.7) (11.6) (5.6) (8.1) (10.8) (21.0) (6.6)

平板玻璃 (7.6) (3.6) (5.3) (6.3) (7.9) (6.6) 3.4

金属切削机床 14.1 4.0 18.1 10.7 7.5 4.7 (8.6)

工业机器人 34.6 30.2 28.1 27.9 15.1 24.4 14.7

智能手机 (22.3) (22.9) (13.6) (8.8) 4.7 (2.7) (4.7)

集成电路 20.6 20.7 18.8 22.9 22.1 20.6 12.9

微型电子计算机 (25.6) (23.0) (13.8) (19.4) (9.3) (8.4) (14.1)

移动通信手持机 (18.0) (16.7) (13.5) (8.4) (0.4) (8.0) (9.5)

智能手机 (22.3) (22.9) (13.6) (8.8) 4.7 (2.7) (4.7)

汽车 (2.7) (0.1) (0.2) (3.2) (2.6) (0.1) (2.8)

新能源汽车 21.9 29.9 29.4 17.8 3.8 1.2 8.7

运动型多用途乘用车 17.0 13.6 11.8 13.7 11.7 15.0 0.9

太阳能电池(光伏电池) (12.9) (9.4) (8.4) (20.4) (25.6) (20.6) (9.7)

服务机器人 5.0 5.7 17.0 19.8 12.3 6.7 4.6
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制造业投资延续分化，优势产业闭环支撑仍强。8 月，制造业投资累计下降 2.3%，

降幅较 7 月扩大 0.6 个百分点。结构上看，一方面，形成价格、需求、生产和投资闭环

的优势制造业仍是主要支撑。1—8 月电子电路制造、锂离子电池、集成电路和电子专用

材料制造业投资分别增长 58.8%、20.6%、12.0%和 8.5%，铁路船舶航空航天、计算机

通信电子设备制造业投资分别增长 16.3%和 8.1%。我们理解，优势制造业投资保持较

快增长的本质是价格、订单、利润预期和资本开支之间形成了相互支撑。一是价格改善

打开了利润修复空间。从通胀数据看，中下游制造业 PPI 改善仍主要集中在电子信息等

优势行业，8 月计算机、通信和其他电子设备制造业 PPI 同比上涨 5.3%，较强的产品价

格有助于缓解成本压力、稳定企业盈利。二是需求支撑增强了企业对盈利持续性的预期。

从出口结构上看，出口高增品类同样集中在计算机通信电子、装备制造等优势行业。8 月

装备制造业出口交货值增长 12.3%，对全部工业出口交货值增长的贡献率达到 81.5%；

电子行业出口交货值增长 9.3%，贡献率为 32.8%。价格改善与外需支撑共同稳定企业

收入和利润预期，并进一步带动资本开支和生产扩张，使这些行业成为 K 形分化中向上

的一端。另一方面，部分传统制造业仍处于调整阶段。食品、化工、医药和金属制品等

行业投资分别下降 10.4%、8.1%、8.3%和 8.9%。8 月部分传统行业价格已经出现改善，

但能否进一步传导至利润和投资，仍取决于价格回升与终端需求改善能否持续。 

图5 制造业投资延续分化（%） 

 

 
资料来源：Wind，联储证券研究院 

地产投资仍弱，价格端持续改善。8 月，地产投资累计同比下降 19.9%，降幅较 7

月扩大 0.7 个百分点；按累计金额反推，8 月当月房地产投资同比约下降 25.5%，较 7

月的下降 27.4%收窄约 1.9 个百分点，指向地产边际上并未加速恶化。销售端看，地产

销售金额表现略好于面积。8 月，商品房销售面积累计同比下降 12.1%，降幅较 7 月扩

大 0.3 个百分点；销售额下降 13.0%，降幅收窄 0.1 个百分点。资金端看，个人按揭贷

款有修复迹象。按累计反推，8 月个人按揭贷款同比约下降 22.7%，较 7 月收窄约 0.8

个百分点，但国内贷款、自筹资金等主要资金来源仍处于较大幅度负增长状态。价格端

看，地产销售价格延续修复，主要集中在一线城市。8 月，一线城市新房和二手房价格

环比分别上涨 0.1%；二、三线城市房价环比仍然下降。同比看，一二三线城市新房和二

手房价格降幅均有不同程度收窄，其中一线城市二手房同比降幅收窄 1.0 个百分点，改

善最为明显。 

项目 项目 2026-08 2026-07 2026-06 2026-05 2026-04 2026-03 2026-02

制造业 制造业 -2.3 -1.7 -1.2 -0.4 1.2 4.1 3.1

化学原料 -8.1 -7.4 -6.5 -5.9 -3.6 0.4 -5.4

有色冶炼 -4.1 -3.9 -4.1 -2.3 -0.9 3.7 -9.2

中游装备制造 金属制品 -8.9 -6.9 -5.5 -4 -1.4 5.5 7.4

通用设备 0.9 1.4 1.9 2.8 5.5 12.5 7

专用设备 -9.0 -9.2 -8.6 -8 -6 -0.4 -0.5

电气机械 0.8 1.4 1.2 1.5 2.9 0.8 5.8

电子设备 8.1 7.8 6.5 6.7 5.4 5.4 1.2

航空航天等运输设备 16.3 18.7 24.7 23.6 24.7 27.7 31.1

下游消费制造 农副食品 -2.0 -3 -1.9 0.5 2.6 5.5 11.2

食品制造 -10.4 -9.4 -8.1 -6.5 -4.5 0.7 4.7

纺织业 5.4 7.9 9.4 10.8 12.1 17.6 18.8

医药制造 -8.3 -9.8 -9.2 -9 -7.8 -7.7 -2.8

汽车制造 -6.0 -5.3 -4.2 -2.7 -0.5 4.8 2.6
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图6 地产销售面积同比略下降（%） 

 

图7 地产销售额同比延续改善（%） 

 

 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图8 一二三线城市新房价格同比不同程度修复（%） 

 

图9 个人按揭贷款同比降幅收窄（%） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

基建投资继续放缓，但前端订单和结构性领域有积极信号。8 月，基建投资累计同

比下降 4.0%，降幅较 7 月扩大 0.4 个百分点。其中，电热燃水投资下降 6.9%，水利环

境下降 11.0%，交运邮储增长 2.1%，增速较前期继续放缓。基建投资表现与建筑业景气

度变化基本一致。8 月，建筑业 PMI 为 46.9%，较 7 月下降 0.1 个百分点，继续处于收

缩区间，表明施工活动和实物工作量仍然偏弱。但基建仍有一定积极变化和支撑，一是

总量上，前端订单需求有所修复。8 月建筑业新订单指数由 40.1%回升至 42.4%，投入

品价格、销售价格和从业人员指数也均有改善，指向项目需求和企业经营活动出现低位

修复。二是结构上，部分基建相关领域仍有较强支撑。8 月，互联网和相关服务、航空

运输、水上运输和电力供应累计投资分别增长 42.0%、16.7%、14.7%和 12.7%，交通、

能源、水利、数据等“六张网”领域仍具有进一步发力空间。 
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地产资金 国内贷款

自筹资金 其他：个人按揭
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图10 固定资产投资累计同比降幅扩大（%） 

 
资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

3. 消费：商品消费仍弱，服务消费相对稳定 

商品消费仍弱，服务消费相对稳定。8 月，社零同比增长 0.4%，较 7 月回落 0.2 个

百分点；其中，商品零售增长 0.3%，餐饮收入增长 1.1%，分别较 7 月回落 0.2 和 0.3

个百分点；剔除汽车后的消费品零售额增长 2.5%，与 7 月持平。结构上看，服务消费表

现好于商品消费。1—8 月，服务零售额同比增长 4.9%，明显高于商品零售额的 1.0%；

通讯信息、旅游咨询租赁、文化体育休闲等服务消费增长较快。商品消费放缓仍主要集

中在两块。一是汽车等国补覆盖领域，包括地产后周期耐用品领域。耐用品消费透支效

应仍存，汽车、家具、建筑及装潢材料零售额分别下降 18.5%、7.9%和 11.8%。二是受

金价调整影响的贵金属领域。金银珠宝消费下降 17.5%。通讯器材是商品消费中最突出

的亮点，同比增长 27.3%，较 7 月提升 6.9 个百分点，主因存储等电子零部件价格上涨、

产品更新换代以及以旧换新需求所支撑。 

图11 8 月社零增速延续降温（%） 

 

图12 商品消费相对较弱（%） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图13 不同消费品类别消费单月增速（%） 

 
资料来源：Wind，联储证券研究院 

4. 展望：供需分化收窄关键在于增量政策形成实物工作量
的速度  

供需分化能否收窄关键在于增量政策落实节奏。总结看，一方面，电子信息、航空

航天等优势制造业已经形成价格、订单、利润预期和资本开支相互支撑的产业闭环，仍

是经济的主要支撑。另一方面，传统制造业和建筑产业链的修复，有赖于基建需求进一

步释放。未来经济的增量支撑主要来自两条线索，一方面，以“六张网”和 8000 亿元新

型政策性金融工具为抓手，加快基建项目形成实物工作量。8 月 28 日，国家发展改革委

提出抓紧投放政策性金融工具资金，9 月初首批资金已经落地。相关资金可以补充项目

资本金并撬动配套融资，有望逐步带动建筑施工、原材料及传统制造业需求，后续需要

关注资金投放到实物工作量形成的节奏。另一方面，进一步扩大服务消费。近期国家发

展改革委、商务部正围绕养老、托育、文旅、健康等领域加快政策部署，有望在商品消

费偏弱的背景下形成新的需求支撑。往后看，四季度供需分化能否收窄，关键在于基建

实物工作量落地和服务消费政策见效的速度。 

风险提示 

外需边际走弱、地缘政治超预期恶化、AI 产业链降温超预期、基建实物工作量节奏

不及预期。

 2026-08 2026-07 2026-06 2026-05 2026-04 2026-03 2026-02 2025-12

限上商品同比 -4.0 -3.8 -2.2 -5.2 -4.9 1.2 2.5 -2.0

服装鞋帽针纺织品类 -0.5 -1.0 3.9 3.8 3.6 7.0 10.4 0.6

化妆品类 4.9 6.8 12.6 2.5 4.7 8.3 4.5 8.8

日用品类 1.8 1.8 3.9 1.6 3.5 4.6 6.6 3.7

家用电器和音像器材类 2.3 -1.9 -8.7 -15.6 -15.1 -5.0 3.3 -18.7

中西药品类 4.8 6.7 4.4 4.0 4.2 5.7 0.7 1.2

家具类 -7.9 -8.8 -6.6 -8.7 -10.4 -8.7 8.8 -2.2

金银珠宝类 -17.5 -10.1 -3.4 -8.9 -21.3 11.7 13.0 5.9

体育、娱乐用品类 -4.8 -10.6 -2.2 -8.0 -8.0 -2.0 4.1 9.0

文化办公用品类 5.8 7.4 12.7 -1.5 -6.9 15.0 5.8 9.2

通讯器材类 27.3 20.4 16.5 0.7 6.2 27.3 17.8 20.9

石油及制品类 -7.0 -7.6 -5.1 -3.2 -6.5 0.1 -9.7 -11.0

建筑及装潢材料类 -11.8 -14.2 -10.5 -13.6 -13.8 -9.0 -2.2 -11.8

汽车类 -18.5 -17.0 -16.1 -16.1 -15.3 -11.8 -7.3 -5.0
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