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[Table_Summary] 事件： 

2025 年 11 月 25 日，工信部等六部门联合印发《关于增强消费品供需

适配性进一步促进消费的实施方案》，从五方面部署了 19项重点任务，

统筹扩大内需和深化供给侧结构性改革，以优质供给更好满足多元需

求。《方案》总体目标为到 2027年，消费品供给结构明显优化，形成 3

个万亿级消费领域和 10 个千亿级消费热点，打造一批富有文化内涵、

享誉全球的高品质消费品；到 2030 年，供给与消费良性互动、相互促

进的高质量发展格局基本形成，消费对经济增长的贡献率稳步提升。 

 

投资要点： 

“反内卷”政策组合拳持续加力，促进供需实现更高水平的动态平衡。

《方案》作为今年少见的从供给端切入提振消费的政策文件，可以视为

对“反内卷”治理思路在消费领域的延续。2024 年 7 月，中共中央政

治局会议首次提出，要“强化行业自律，防止‘内卷式’竞争”；2024

年 12 月，中央经济工作会议进一步将“综合整治‘内卷式’竞争，规

范地方政府和企业行为”作为 2025 年的重点工作之一；2025年两会上，

综合整治“内卷式”竞争首次写入政府工作报告。在消费领域，“内卷”

主要表现为低价同质化竞争，企业往往在产品性能、品质及服务等方面

高度趋同，依赖价格战争夺市场，甚至脱离产业规律盲目扩产，引发重

复建设与产能过剩。因此，在破除同质化竞争、出清无效低效产能后，

需要补充匹配优质供给，以有效满足居民对高质量消费产品的需求，从

而推动供需关系迈向更健康、更可持续的平衡状态。 

《方案》在引导优质消费供给方面主要聚焦在以下几个方向：（1）发

展新型消费：重点围绕绿色、数字、智能等新兴消费领域，顺应消费者

个性化、多样化与差异化升级趋势，依托数智技术赋能，培育智能家居、

柔性制造、AI终端等新场景，持续激发消费潜力，推动消费提质扩容；

（2）丰富特色产品：扩大绿色产品、农村消费、休闲运动、国货“潮

品”、兴趣消费等热点领域产品供给，具体措施包括实施新一轮家电下

乡、支持航空飞行营地及特色运动装备产业园建设、加强特殊膳食食品

研发、推动经典文化产品进入口岸及市内免税渠道、鼓励传统商业空间

引入“谷店”或集合型潮玩业态等，以增强市场吸引力和消费活力；（3）

精准匹配需求：面向婴童、学生、时尚达人、银发人群等需求集中且特

征鲜明的消费群体，实施分层化、精准化的供给策略，以规模化需求带

动产业链协同升级；（4）培育优质业态：大力发展首发经济，规范发

展平台消费与共享消费，依托三类业态有效整合供需资源，促进供给与

消费的更高效对接。 

⚫ 投资建议：《方案》从供给端切入，通过加快新领域布局、扩大特色和

新型产品供给、培育消费新场景新业态等方式增加优质供给，以此解决
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当前优质供给短缺的矛盾，并用可量化的方式增强市场预期的确定性，

到 2027 年形成 3 个万亿级消费领域和 10 个千亿级消费热点，有助于

吸引优质资本往潜力领域聚集，推动多个消费领域扩容、加速产业升级。

建议关注：（1）体育用品：受益于人们健康意识的提升和国家体育产

业政策的支持，赛事经济、户外经济、冰雪经济等新需求兴起，建议关

注产品研发创新能力强、渠道精细化布局、营销灵活的体育用品龙头企

业；（2）潮玩：随着情绪消费兴起、国内潮流文化和优质 IP崛起等，

我国潮玩市场近年来快速扩容，本土新锐企业领跑增量，未来覆盖全产

业链、拥有优质 IP资源、渠道布局广泛的潮玩企业有望实现强者恒强，

建议关注潮玩龙头企业；（3）化妆品：美妆国潮崛起趋势明显，国货

美妆品牌凭借产品力、营销手法等脱颖而出，实现市占率提升，建议关

注强研发、产品力和营销能力优秀的国货化妆品龙头公司；（4）黄金

珠宝：黄金首饰具备“消费+投资”双重属性，在金价飙涨、国潮文化

和“悦己”观念的影响之下，越来越多的消费者开始对传承了国风美学

的古法黄金饰品着迷，看好注重产品设计、运营能力强、品牌势能强、

高分红+高股息的黄金珠宝龙头企业；（5）保健品：近年来我国保健品

行业市场规模不断扩大，已成为仅次于美国的全球第二大保健品市场，

随着监管完善，以及渠道、需求、供给的有效驱动，预计中长期我国保

健品行业仍将保持增长趋势，中下游代工与品牌盈利能力相对较强，建

议重点关注在产业链中下游积极布局，且渠道、研发实力较强的保健品

龙头企业。 

⚫ 风险因素：政策力度不及预期风险、消费复苏不及预期风险、宏观经济

增长不及预期风险。    
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