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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3885.33  -2.78  -0.07  

深证成指 13384.57  -86.69  -0.64  

沪深 300 4480.08  -30.07  -0.67  

中小 100 8260.01  -66.75  -0.80  

创业板指 3285.58  -36.46  -1.10  

科创 50 1528.27  -25.13  -1.62  

香港恒生 24917.60  111.97  0.45  

恒生中国 8284.58  38.25  0.46  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4306.76  -32.38  -0.75  

中证 500 7571.20  -9.34  -0.12  

中证 800 5008.36  -26.17  -0.52  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4480.20  0.12  -0.52  

IF 下月 4450.20  -29.88  -0.51  

IF 季后 4389.00  -91.08  -0.48  

IF 半年 4310.60  -169.48  -0.56  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 52421.20  -152.09  -0.29  

纳斯达克 26186.41  -146.63  -0.56  

日经 225 63492.99  -518.35  -0.81  

英国 FTSE 10697.57  47.13  0.44  

德国 DAX 25440.81  -127.75  -0.50  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 99.4728  0.3827  0.39  

美元中间价 6.7698  -0.0045  -0.07  

欧元/美元 1.1550  -0.0048  -0.41  

美元/日元 154.3400  0.8110  0.53  

英镑/美元 1.3501  -0.0025  -0.18  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 4340.00  -68.90  -1.56  

布伦特原油 106.48  1.87  1.79  

LME 铜 14024.50  -215.50  -1.51  

LME 铝 3251.50  -1.50  -0.05  

CBOT 小麦 722.00  -3.25  -0.45  

CBOT 玉米 534.00  3.75  0.71  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

缩量整理 走势分化 

周一（9月 14日）大盘缩量整理，走势分化。截至收

盘，上证综指收于 3885.33 点，下跌 0.07%；深成指

收于 13384.57 点，下跌 0.64%；科创 50 下跌 1.62%；

创业板指下跌 1.1%，万得全 A 成交额共 16430 亿元，

较前一日有所下降。                 

行业方面，30 个中信一级行业有 15 个上涨，其中医

药、汽车及建材，而通信、国防军工及综合金融则跌

幅较大。概念方面， 培育钻石、氮化铝及 CRO等指数

表现较为活跃。     

海外市场综述 

美国三大股指小幅收跌，英伟达跌超 3% 

周一（9月 14日），美国三大股指小幅收跌，道指跌

0.29%，标普 500 指数跌 0.48%，纳指跌 0.56%。卡特

彼勒跌超 4%，高盛集团跌近 4%，领跌道指。万得美国

科技七巨头指数涨 0.07%，谷歌涨超 3%，英伟达跌逾

3%。SpaceX跌超 2%。纳斯达克中国金龙指数涨 0.36%，

陆控涨超 7%，理想汽车涨逾 3%。 

新闻精要  

1. 央行公布最新金融数据 

2. 8 部门发布关于印发《促进智能家居消费行动方案》

的通知 

3. 央行：将对压降账款、账期成效明显企业给予债券

融资便利 

4. 首个人工智能+脑机接口医疗器械标准发布 

5. 特朗普：AI 毁灭人类的说法属于骗局 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

缩量整理 走势分化 

➢  市场综述 

周一（9月 14 日）大盘缩量整理，走势分化。截至收盘，上证综指收于

3885.33点，下跌 0.07%；深成指收于 13384.57 点，下跌 0.64%；科创 50下跌

1.62%；创业板指下跌 1.1%，万得全 A成交额共 16430亿元，较前一日有所下

降。                 

行业方面，30 个中信一级行业有 15个上涨，其中医药、汽车及建材，而

通信、国防军工及综合金融则跌幅较大。概念方面， 培育钻石、氮化铝及 CRO

等指数表现较为活跃。                                   

                

➢  驱动因素 

央行公布数据显示，今年前八个月，我国社会融资规模增量累计为 23.91

万亿元，比上年同期少 2.64万亿元；人民币贷款增加 10.44万亿元。债券、

股票融资增长较快，直接融资占比首次超过贷款，贷款规模提质降速成为新常

态。8月末，M2余额同比增长 7.5%。8月新发放企业贷款加权平均利率略低于

3%，新发放个人住房贷款加权平均利率为 3.1%，均处于历史低位。 

当日 A股市场共 3126只个股上涨，2224 只下跌，200只持平。其中，305

只个股涨超 5%，89 只个股跌超 5%；57只个股涨停，18只个股跌停。受事件影

响短期部分行业承压，关注宏观数据相机而动。 
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新闻精要 

央行公布最新金融数据 

9月 14日，中国人民银行发布 8月金融统计数据报告。 

一、社会融资规模存量同比增长 7.2% 

初步统计，2026 年 8月末社会融资规模存量为 464.8万亿元，同比增长

7.2%。其中，对实体经济发放的人民币贷款余额 278.63万亿元，同比增长 5%；

对实体经济发放的外币贷款折合人民币余额 1.23万亿元，同比增长 3.1%；委

托贷款余额 11.26万亿元，同比增长 1%；信托贷款余额 4.58万亿元，同比增

长 1.9%；未贴现的银行承兑汇票余额 2.01 万亿元，同比下降 5.1%；企业债券

余额 36.71万亿元，同比增长 9.7%；政府债券余额 103.69万亿元，同比增长

13.5%；非金融企业境内股票余额 12.67万亿元，同比增长 5.7%。 

从结构看，8月末对实体经济发放的人民币贷款余额占同期社会融资规模

存量的 59.9%，同比低 1.3个百分点；对实体经济发放的外币贷款折合人民币

余额占比 0.3%，同比持平；委托贷款余额占比 2.4%，同比低 0.2个百分点；

信托贷款余额占比 1%，同比持平；未贴现的银行承兑汇票余额占比 0.4%，同

比低 0.1个百分点；企业债券余额占比 7.9%，同比高 0.2个百分点；政府债券

余额占比 22.3%，同比高 1.2 个百分点；非金融企业境内股票余额占比 2.7%，

同比低 0.1个百分点。 

二、前八个月社会融资规模增量累计为 23.91万亿元 

初步统计，2026 年前八个月社会融资规模增量累计为 23.91万亿元，比上

年同期少 2.64万亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加 10.23 万亿

元，同比少增 2.71 万亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币增加 2103

亿元，同比多增 2919 亿元；委托贷款减少 582亿元，同比少减 273 亿元；信

托贷款减少 905亿元，同比多减 2847亿元；未贴现的银行承兑汇票减少 1404

亿元，同比多减 1181 亿元；企业债券净融资 2.79万亿元，同比多 1.23万亿

元；政府债券净融资 8.77万亿元，同比少 1.5万亿元；非金融企业境内股票

融资 4700亿元，同比多 2031亿元。 

三、广义货币增长 7.5% 

8月末，广义货币（M2）余额 356.81万亿元，同比增长 7.5%。狭义货币

（M1）余额 115.77 万亿元，同比增长 4.1%。流通中货币（M0）余额 14.83万



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     5 

亿元，同比增长 11.2%。前八个月净投放现金 7364亿元。 

四、前八个月人民币存款增加 18.99万亿元 

8月末，本外币存款余额 355.77万亿元，同比增长 7.8%。月末人民币存

款余额 347.67万亿元，同比增长 7.7%。 

前八个月人民币存款增加 18.99万亿元。其中，住户存款增加 6.99万亿

元，非金融企业存款增加 1.85万亿元，财政性存款增加 2.06万亿元，非银行

业金融机构存款增加 6.32万亿元。 

8月末，外币存款余额 1.19万亿美元，同比增长 17.3%。前八个月外币存

款增加 1342亿美元。 

五、前八个月人民币贷款增加 10.44万亿元 

8月末，本外币贷款余额 286.15万亿元，同比增长 4.8%。月末人民币贷

款余额 282.35万亿元，同比增长 4.9%。 

前八个月人民币贷款增加 10.44万亿元。分部门看，住户贷款减少 1.03

万亿元，其中，短期贷款减少 1.05万亿元，中长期贷款增加 188亿元；企（事）

业单位贷款增加 11.26 万亿元，其中，短期贷款增加 4.18万亿元，中长期贷

款增加 5.64万亿元，票据融资增加 1.29万亿元；非银行业金融机构贷款减少

4380亿元。 

8月末，外币贷款余额 5602亿美元，同比增长 1.5%。前八个月外币贷款

增加 151亿美元。 

六、8月份银行间人民币市场同业拆借月加权平均利率为 1.38%，质押式

债券回购月加权平均利率为 1.4% 

8月份银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计成交 177.41 万亿元，

日均成交 8.45万亿元，日均成交同比下降 12.5%。其中，同业拆借日均成交同

比下降 24.6%，现券日均成交同比增长 2.3%，质押式回购日均成交同比下降

15.1%。 

8月份同业拆借加权平均利率为 1.38%，比上月低 0.02个百分点，比上年

同期低 0.02个百分点；质押式回购加权平均利率为 1.4%，比上月低 0.02个百

分点，比上年同期低 0.01个百分点。 

七、8月份经常项下跨境人民币结算金额为 1.7万亿元，直接投资跨境人

民币结算金额为 0.6 万亿元 

8月份，经常项下跨境人民币结算金额为 1.7万亿元，其中货物贸易、服

务贸易及其他经常项目分别为 1.33万亿元、0.37万亿元；直接投资跨境人民
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币结算金额为 0.6万亿元，其中对外直接投资、外商直接投资分别为 0.21万

亿元、0.39万亿元。 

 

8 部门发布关于印发《促进智能家居消费行动方案》的通知 

香港万得通讯社报道，商务部等 8部门发布关于印发《促进智能家居消费

行动方案》的通知。方案提出，结合推进数字家庭全产业链场景培育和开放等

工作，鼓励生产企业加强智能家居产品研发，支持家居卖场、购物中心等设立

智能家居体验中心、全屋智能和数字家庭样板间。推广家庭服务机器人、健康

监测、智能照护等适老化产品，引导企业在产品尺寸、操作便利、方言识别、

安全性能等方面推行适老化设计，丰富适老化智能家居产品和家装服务供给。

推动在适老化智能家居领域开展银发产品认证。 

 

央行：将对压降账款、账期成效明显企业给予债券融资便利 

9月 14日，中国人民银行金融市场司负责人曹媛媛在国务院政策例行吹风

会上表示，对压降账款及账期成效明显的企业，将在债券发行方面给予融资便

利。（人民财讯） 

 

首个人工智能+脑机接口医疗器械标准发布 

新华社北京 9月 14日电 国家药监局 14 日批准发布我国第三个脑机接口

医疗器械标准，这也是全球第一个采用人工智能技术处理脑电数据的脑机接口

医疗器械产品标准，新标准将于 2027年 9月 1日起正式实施。 

标准规定了脑机接口医疗器械领域用于人工智能算法的脑电数据集质量

要求和评价方法，适用于由人工智能算法对脑电信号进行后处理的脑机接口医

疗器械研发、生产、质量控制等环节使用的数据集。 
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特朗普：AI 毁灭人类的说法属于骗局 

特朗普发文称，在商业历史上，从未见过行业龙头主动呼吁实施监管，而

一旦严格执行这类监管，就会令企业销声匿迹甚至破产。他表示，所谓人工智

能将接管世界、毁灭人类等一系列负面说法都是骗局，和反复炒作的俄罗斯、

乌克兰议题，两次弹劾骗局，以及美国因破坏分子的非法勾当而遭遇的各类骗

局一样。 

他称谷歌近期计划在芬兰建设大型工厂，原因是在美国很难拿到建设许可，

他对此表示不满，希望谷歌改变计划。特朗普认为，人工智能与数据中心将成

为有史以来最强劲的经济发展引擎，其影响力将超过石油、黄金、钻石乃至互

联网，在他的总统任期内，这项产业不会被那些蓄意破坏的势力阻拦。（新浪

财经） 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，在 2026石油和化工产业循环经济发展会议上，《中

国石油化工行业循环经济蓝皮书》正式发布。蓝皮书指出，用生物质和二氧化

碳替代化石碳源，是石化原料体系的“可再生碳入口”。预计到 2030 年，国

内生物化工产业规模将从 2025年的 650亿元增至约 990亿元。 

国家邮政局发布 2026年 8月中国快递发展指数报告。经测算，2026年 8

月中国快递发展指数为 431.7，同比提升 1.5%。其中发展规模指数为 591.1，

同比提升 4.2%；服务质量指数为 605.6，与去年同期基本持平；发展能力指数

为 223.5，同比提升 1.6%；发展趋势指数为 56.7。8月，行业运行平稳，市场

底盘稳固，综合发展能力持续增强，有效赋能实体经济提质与产业转型升级。 

中国电信研究院报告预计，2026年我国 Token年消耗量将达到 10亿亿，

到 2030年将超过 3500 亿亿，年复合增长率接近 12倍。预计未来 2～3年，我

国算力需求平均每年将增长近 10倍，2029 年推理算力市场占比将达到 80%。 

印度 8月 CPI同比涨幅从 7 月的 4.45%升至 4.82%，已连续 10 个月上升，

进一步加大了印度央行上调关键基准利率的压力。印度央行多次强调重点关注

核心通胀，目前核心通胀尚未构成重大风险。 

韩国产业通商部发布的数据显示，韩国 8月信息通信技术（ICT）出口额
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为 599.8亿美元，同比增长 162.6%，创月度历史新高，连续 3个月超过 500

亿美元。ICT贸易顺差达 413.7亿美元，首次突破 400亿美元。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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