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 [Table_Title] 
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[Table_ReportDate] 2025年 12月 3日 
 

本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 一、综述：全国进出口总额及货物吞吐量情况 

进出口总额：2025 年 1～10 月，全国进出口总额实现 37.31 万亿元，同

比增长 3.6%，其中，全国进口总额实现 15.19 万亿元，同比持平，全国

出口总额实现 22.11 万亿元，同比增长 6.2%。 

⚫ 进口总额：机电产品、高新技术产品、农产品同比增速分别为

5.5%、9.6%、-3.9%，占比分别为 39.84%、31.54%、8.15%。 

⚫ 出口总额：机电产品、高新技术产品、农产品同比增速分别为

8.7%、7.3%、2%，占比分别为 60.72%、24.84%、2.71%。 

货物吞吐量：2025 年 1～10 月，全国沿海主要港口货物吞吐量实现

96.44 亿吨，同比增长 3.5%，全国沿海主要港口外贸货物吞吐量实现

41.91 亿吨，同比增长 3.6%。 

⚫ 货物吞吐量：河北、山东、江苏、上海、浙江、广东同比增速分别为

3.1%、5.1%、8.1%、2.4%、4%、1.7%，占比分别为 12.39%、

19.03%、5.19%、7.01%、15.3%、16.96%。 

⚫ 外贸货物吞吐量：河北、山东、江苏、上海、浙江、广东同比增速分

别为-0.2%、4.7%、5.6%、6.1%、3.1%、3.2%，占比分别为

9.36%、23.06%、4.43%、9.54%、13.83%、16.18%。 

 

二、集装箱：集运运价及集装箱吞吐量情况 

集运运价：2025 年 11 月 28 日，CCFI 收于 1121.8 点，同比下滑

23.58%，环比 2025 年 11 月 21 日下滑 0.09%，其中，美东航线、美西

航线、欧洲航线同比增速分别为-25.77%、-26.93%、-28.3%，环比 2025

年 11 月 21 日增速分别为-5.7%、-1.07%、1.14%，SCFI 收于 1403.13

点，同比下滑 35.04%，环比 2025 年 11 月 21 日增长 0.69%。 

集装箱吞吐量：2025 年 1～10 月，全国沿海主要港口集装箱吞吐量实现

25908 万标准箱，同比增长 6.6%，其中，青岛、上海、宁波-舟山、深圳

同比增速分别为 7.2%、6.5%、10.5%、6.1%，占比分别为 10.66%、

17.78%、14%、11.32%。 

 

三、液体散货：油运运价及原油吞吐量情况 

油运运价：2025 年 11 月 28 日，波罗的海原油航运运费指数 BDTI 收于

1452 点，同比增长 62.78%，环比 2025 年 11 月 21 日下滑 0.34%，
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2025 年 11 月 20 日，TD3C、TD25、TD22 航线 TCE 分别收于 13.13、

5.57、9.39 万美元/日，同比增速分别为 301.12%、97.31%、165.07%，

环比 2025 年 11 月 13 日增速分别为 4.35%、-7.12%、1.49%。 

原油进口量：2025 年 1～10 月，原油进口量实现 4.71 亿吨，同比增长

3.1%，其中，来源地为中东 7 国、俄罗斯、马来西亚同比增速分别为-

1.23%、-8.03%、-1.25%，占比分别为 42.45%、17.66%、11.9%。 

原油吞吐量：2025 年 1～10 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实现

3.29 亿吨，同比下滑 3.25%。 

 

四、干散货：散运运价及铁矿石、煤炭吞吐量情况 

散运运价：2025 年 11 月 28 日，波罗的海干散货运价指数 BDI 收于

2560 点，同比增长 89.07%，环比 2025 年 11 月 21 日增长 12.53%。 

铁矿石港存及吞吐量：2025 年 11 月 26 日，港口铁矿石库存收于 1.45 亿

吨，同比下滑 0.4%，环比 2025 年 11 月 19 日下滑 0.46%。2025 年 1～

10 月，主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石吞吐量实现 11.64 亿吨，同

比增长 3.45%。 

煤炭港存及吞吐量：2025 年 11 月 21 日，北方港口煤炭库存收于 0.26 亿

吨，同比下滑 10.79%，环比 2025 年 11 月 14 日增长 7.86%。2025 年

1～10 月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量实现 5.71 亿吨，同比

下滑 0.28%。 

 

投资建议：吞吐量整体表现平稳，维持航运港口板块“看好”评级。 

 

风险提示：宏观经济不及预期；油轮船队规模扩张超预期；航运环保监管

执行力度不及预期。  

 

   

  



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  4 

目 录 
一、综述：全国进出口总额及货物吞吐量情况 ........................................................................... 6 

二、集装箱：集运运价及集装箱吞吐量情况 ............................................................................. 10 

三、液体散货：油运运价及原油吞吐量情况 ............................................................................. 12 

四、干散货：散运运价及铁矿石、煤炭吞吐量情况 .................................................................. 14 

4.1 铁矿石价格、进口量及吞吐量情况.................................................................................. 14 

4.2 煤炭价格、进口量及吞吐量情况 ..................................................................................... 15 

五、重点港口上市公司月度吞吐量情况 ..................................................................................... 18 

六、风险提示 .............................................................................................................................. 19 

附：航运港口核心高频数据 ....................................................................................................... 20 

 

 

 

表 目 录 
表 1： 进出口总额-分品类数据.................................................................................................... 6 

表 2： 进出口总额-分国内进口去向、出口来源地区数据 .......................................................... 7 

表 3： 进出口总额-分境外进口来源、出口去向地区数据 .......................................................... 8 

表 4： 货物吞吐量-分国内地区数据 ............................................................................................ 9 

表 5： 货物吞吐量-分国内地区数据 .......................................................................................... 11 

表 6： 中国原油进口量分来源地情况........................................................................................ 13 

表 7： 港口上市公司月度吞吐量 ............................................................................................... 18 

 

图 目 录 
图 1： 中国进出口总额 ................................................................................................................ 6 

图 2： 中国进口总额-分品类 ....................................................................................................... 6 

图 3： 中国出口总额-分品类 ....................................................................................................... 6 

图 4： 中国进口总额-分国内去向地区 ........................................................................................ 7 

图 5： 中国出口总额-分国内来源地区 ........................................................................................ 7 

图 6： 中国进口总额-分境外来源地区 ........................................................................................ 7 

图 7： 中国出口总额-分境外去向地区 ........................................................................................ 7 

图 8： 沿海主要港口货物吞吐量 ................................................................................................. 8 

图 9： 沿海主要港口外贸货物吞吐量.......................................................................................... 8 

图 10： 中国出口集装箱运价指数 CCFI .................................................................................... 10 

图 11： 上海出口集装箱运价指数 SCFI .................................................................................... 10 

图 12： 泛亚内贸集装箱运价指数 PDCI .................................................................................... 10 

图 13： 中国沿海主要港口集装箱吞吐量 .................................................................................. 11 

图 14： 波罗的海原油航运运费指数 BDTI ................................................................................ 12 

图 15： 波罗的海成品油航运运费指数 BCTI ............................................................................ 12 

图 16： 布伦特原油期货结算价 ................................................................................................. 12 

图 17： OPEC 原油产量 ............................................................................................................. 12 

图 18： 中国原油进口量 ............................................................................................................ 13 

图 19： 中国原油进口均价 ........................................................................................................ 13 

图 20： 主要原油接卸港口企业原油吞吐量 .............................................................................. 13 

图 21： 波罗的海干散货运价指数 BDI ...................................................................................... 14 

图 22： 铁矿石现货价格指数 CSI（62 进口块矿） ................................................................... 14 

图 23： 港口铁矿石库存 ............................................................................................................ 14 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  5 

  

图 24： 中国铁矿石进口量 ........................................................................................................ 15 

图 25： 中国铁矿石进口均价 ..................................................................................................... 15 

图 26： 主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石吞吐量 ............................................................... 15 

图 27： 动力煤 Q5500 澳大利亚→宁波港到港价 ...................................................................... 16 

图 28： 北方港口煤炭库存 ........................................................................................................ 16 

图 29： 山西、陕西、内蒙古合计原煤产量 .............................................................................. 16 

图 30： 中国动力煤进口量 ........................................................................................................ 16 

图 31： 中国动力煤进口均价 ..................................................................................................... 16 

图 32： 北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量 ....................................................................... 17 

图 33： 航运港口核心高频数据 ................................................................................................. 20 
 

 
 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  6 

一、综述：全国进出口总额及货物吞吐量情况 

 

进出口总额：2025 年 1～10 月，全国进出口总额实现 37.31 万亿元，同比增长

3.6%，其中，全国进口总额实现 15.19 万亿元，同比持平，全国出口总额实现 22.11 万

亿元，同比增长 6.2%。 

图1：中国进出口总额 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图2：中国进口总额-分品类  图3：中国出口总额-分品类 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
表1：进出口总额-分品类数据 

项目 

单位：万亿元人民币 

2025 年 10 月 2025 年 1～10 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 1.53  1.34%  15.19  0.00%  

机电产品 0.63  2.86% 41.17% 6.05  5.50% 39.84% 

高新技术产品 0.50  3.39% 32.47% 4.79  9.60% 31.54% 

农产品 0.12  7.50% 7.98% 1.24  -3.90% 8.15% 

出口金额 2.17  -0.84%  22.11  6.20%  

机电产品 1.35  1.64% 62.33% 13.43  8.70% 60.72% 

高新技术产品 0.59  2.08% 27.18% 5.49  7.30% 24.84% 

农产品 0.06  -0.91% 2.97% 0.60  2.00% 2.71% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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图4：中国进口总额-分国内去向地区  图5：中国出口总额-分国内来源地区 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表2：进出口总额-分国内进口去向、出口来源地区数据 

项目 

单位：万亿元人民币 

2025 年 10 月 2025 年 1～10 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 1.53  1.34%  15.19  0.00%  

山东 0.14  -4.11% 8.91% 1.45  -3.00% 9.56% 

上海 0.21  0.32% 13.79% 2.16  -0.90% 14.24% 

浙江 0.11  5.36% 7.26% 1.06  1.00% 6.96% 

深圳 0.14  -11.23% 8.83% 1.45  1.20% 9.57% 

出口金额 2.17  -0.84%  22.11  6.20%  

山东 0.17  -7.40% 8.04% 1.89  2.50% 8.57% 

上海 0.12  1.03% 5.66% 1.27  8.10% 5.73% 

浙江 0.31  -5.20% 14.18% 3.38  8.30% 15.31% 

深圳 0.23  0.17% 10.36% 2.21  0.90% 10.01% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图6：中国进口总额-分境外来源地区  图7：中国出口总额-分境外去向地区 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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表3：进出口总额-分境外进口来源、出口去向地区数据 

项目 

单位：亿美元 

2025 年 10 月 2025 年 1～10 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 2152.79  0.91%  21198.88  -0.90%  

亚洲 1205.01  1.92% 55.97% 11564.20  3.20% 54.55% 

东盟 324.63  -4.62% 15.08% 3216.91  -0.80% 15.17% 

中国台湾 198.35  -9.07% 9.21% 1891.32  6.00% 8.92% 

韩国 163.31  0.00% 7.59% 1511.26  2.00% 7.13% 

日本 143.59  5.91% 6.67% 1337.25  5.70% 6.31% 

欧洲 386.37  1.83% 17.95% 3830.67  -6.80% 18.07% 

欧盟 221.37  3.95% 10.28% 2192.68  -2.50% 10.34% 

北美洲 130.68  -24.79% 6.07% 1539.09  -10.90% 7.26% 

美国 101.56  -22.84% 4.72% 1187.19  -12.60% 5.60% 

拉丁美洲 214.64  15.41% 9.97% 2036.99  0.20% 9.61% 

非洲 96.59  5.30% 4.49% 1014.42  4.30% 4.79% 

出口金额 3053.53  -1.20%  30847.07  5.30%  

亚洲 1542.21  5.24% 50.51% 15512.75  10.50% 50.29% 

东盟 532.89  10.96% 17.45% 5410.43  14.30% 17.54% 

中国台湾 307.46  20.90% 10.07% 2694.77  13.50% 8.74% 

韩国 130.05  -5.71% 4.26% 1294.76  3.30% 4.20% 

日本 107.86  -13.05% 3.53% 1182.71  -1.60% 3.83% 

欧洲 619.08  -3.34% 20.27% 6389.31  4.60% 20.71% 

欧盟 438.95  0.93% 14.38% 4609.04  7.50% 14.94% 

北美洲 385.38  -24.01% 12.62% 3923.63  -16.10% 12.72% 

美国 349.20  -25.17% 11.44% 3521.39  -17.80% 11.42% 

拉丁美洲 241.32  2.11% 7.90% 2454.52  6.40% 7.96% 

非洲 177.07  10.46% 5.80% 1808.45  26.10% 5.86% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图8：沿海主要港口货物吞吐量  图9：沿海主要港口外贸货物吞吐量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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表4：货物吞吐量-分国内地区数据 

项目 

单位：亿吨 

2025 年 10 月 2025 年 1～10 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

全国沿海港口货物吞吐量 9.87  3.76%  96.44  3.50%  

河北 1.24  0.47% 12.59% 11.95  3.10% 12.39% 

山东 1.87  5.06% 18.91% 18.35  5.10% 19.03% 

江苏 0.51  5.12% 5.18% 5.01  8.10% 5.19% 

上海 0.68  3.94% 6.86% 6.76  2.40% 7.01% 

浙江 1.46  6.10% 14.84% 14.76  4.00% 15.30% 

广东 1.75  7.40% 17.71% 16.36  1.70% 16.96% 

全国沿海港口外贸货物吞吐量 4.37  8.90%  41.91  3.60%  

河北 0.43  4.14% 9.79% 3.92  -0.20% 9.36% 

山东 0.99  8.58% 22.61% 9.66  4.70% 23.06% 

江苏 0.19  8.29% 4.45% 1.86  5.60% 4.43% 

上海 0.39  11.71% 8.95% 4.00  6.10% 9.54% 

浙江 0.59  9.82% 13.48% 5.80  3.10% 13.83% 

广东 0.75  11.09% 17.08% 6.78  3.20% 16.18% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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二、集装箱：集运运价及集装箱吞吐量情况 

 

外贸集运运价：2025 年 11 月 28 日，中国出口集装箱运价指数 CCFI 收于 1121.8

点，同比下滑 23.58%，环比 2025 年 11 月 21 日下滑 0.09%，其中，美东、美西、欧

洲航线同比增速分别为-25.77%、-26.93%、-28.3%，环比 2025 年 11 月 21 日增速分

别为-5.7%、-1.07%、1.14%。2025 年 11 月 28 日，上海出口集装箱运价指数 SCFI 收

于 1403.13 点，同比下滑 35.04%，环比 2025 年 11 月 21 日增长 0.69%。 

图10：中国出口集装箱运价指数 CCFI  图11：上海出口集装箱运价指数 SCFI 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

内贸集运运价：2025 年 11 月 21 日，泛亚内贸集装箱运价指数 PDCI 收于 1287

点，同比下滑 10.56%，环比 2025 年 11 月 14 日增长 1.26%。 

图12：泛亚内贸集装箱运价指数 PDCI 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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分国内区域看沿海港口集装箱吞吐量： 

图13：中国沿海主要港口集装箱吞吐量 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表5：货物吞吐量-分国内地区数据 

项目 

单位：万标准箱 

2025 年 10 月 2025 年 1～10 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

全国沿海港口集装箱吞吐量 2640  8.02%  25908  6.60%  

青岛 277  6.54% 10.49% 2762  7.20% 10.66% 

上海 453  9.16% 17.16% 4607  6.50% 17.78% 

宁波-舟山 380  14.80% 14.39% 3627  10.50% 14.00% 

深圳 314  12.14% 11.89% 2934  6.10% 11.32% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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三、液体散货：油运运价及原油吞吐量情况 

 

波罗的海运费指数：2025 年 11 月 28 日，波罗的海原油航运运费指数 BDTI 收于

1452 点，同比增长 62.78%，环比 2025 年 11 月 21 日下滑 0.34%；波罗的海成品油航

运运费指数 BCTI 收于 871 点，同比增长 31.37%，环比 2025 年 11 月 21 日增长

7.4%。 

图14：波罗的海原油航运运费指数 BDTI  图15：波罗的海成品油航运运费指数 BCTI 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

油价和 OPEC 原油产量：2025 年 11 月 28 日，布伦特原油期货结算价收于 63.2

美元/桶，同比下滑 13.35%，环比 2025 年 11 月 21 日增长 1.02%。2025 年 10 月，

OPEC 原油产量实现 28.46 百万桶/日，同比增长 7.21%；2025 年 1～10 月，OPEC 原

油产量实现 27.38 百万桶/日，同比增长 3.13%。 

图16：布伦特原油期货结算价  图17：OPEC原油产量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

中国原油进口量及均价：2025 年 10 月，原油进口量实现 0.48 亿吨，同比增长

8.19%，原油进口均价为 500.77 美元/吨，同比下滑 7.89%。2025 年 1～10 月，原油

进口量实现 4.71 亿吨，同比增长 3.1%，原油进口均价为 520.53 美元/吨，同比下滑

12.86%。 
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图18：中国原油进口量  图19：中国原油进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表6：中国原油进口量分来源地情况 

项目 

单位：亿吨 

2025 年 10 月 2025 年 1～10 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

中国原油进口量 0.48  8.19%  4.71  3.10%  

中东 7 国 0.21  23.62% 43.59% 2.00  -1.23% 42.45% 

俄罗斯 0.09  -7.29% 18.84% 0.83  -8.03% 17.66% 

马来西亚 0.05  -36.08% 9.92% 0.56  -1.25% 11.90% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

主要港口企业原油吞吐量：2025 年 10 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实现

0.32 亿吨，同比下滑 6.63%；2025 年 1～10 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实

现 3.29 亿吨，同比下滑 3.25%。 

图20：主要原油接卸港口企业原油吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，港口科技公众号，信达证券研发中心 
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四、干散货：散运运价及铁矿石、煤炭吞吐量情况 

 

波罗的海运费指数：2025 年 11 月 28 日，波罗的海干散货运价指数 BDI 收于

2560 点，同比增长 89.07%，环比 2025 年 11 月 21 日增长 12.53%。 

图21：波罗的海干散货运价指数 BDI 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

 

4.1 铁矿石价格、进口量及吞吐量情况 

 

铁矿石价格及港存：2025 年 11 月 28 日，铁矿石现货价格指数 CSI（62 进口块

矿）收于 877 元/吨，同比下滑 1.7%，环比 2025 年 11 月 21 日下滑 0.68%。2025 年

11 月 26 日，港口铁矿石库存收于 1.45 亿吨，同比下滑 0.4%，环比 2025 年 11 月 19

日下滑 0.46%。 

图22：铁矿石现货价格指数 CSI（62进口块矿）  图23：港口铁矿石库存 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

铁矿石进口量及均价：2025 年 10 月，中国铁矿石进口量实现 1.11 亿吨，同比增

长 7.19%，铁矿石进口均价实现 715.46 元/吨，同比增长 9.22%。2025 年 1～10 月，

中国铁矿石进口量实现 10.29 亿吨，同比增长 0.7%，铁矿石进口均价实现 692.35 元/

吨，同比下滑 11.03%。 
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图24：中国铁矿石进口量  图25：中国铁矿石进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

主要港口企业铁矿石吞吐量：2025 年 10 月，主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石

吞吐量实现 1.2 亿吨，同比增长 5.37%；2025 年 1～10 月，主要进口铁矿石接卸港口

企业铁矿石吞吐量实现 11.64 亿吨，同比增长 3.45%。 

图26：主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，港口科技公众号，信达证券研发中心 

 

 

4.2 煤炭价格、进口量及吞吐量情况 

 

煤炭价格及港存：2025 年 11 月 28 日，动力煤 Q5500 澳大利亚→宁波港到港价收

于 860 元/吨，同比下滑 3.37%，环比 2025 年 11 月 21 日下滑 0%。2025 年 11 月 21

日，北方港口煤炭库存收于 0.26 亿吨，同比下滑 10.79%，环比 2025 年 11 月 14 日增

长 7.86%。 
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图27：动力煤 Q5500澳大利亚→宁波港到港价  图28：北方港口煤炭库存 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

山西、陕西、内蒙古原煤产量：2025 年 10 月，山西、陕西、内蒙古合计原煤产量

实现 2.88 亿吨，同比下滑 1.06%；2025 年 1～10 月，山西、陕西、内蒙古合计原煤产

量实现 27.93 亿吨，同比增长 1.68%。 

图29：山西、陕西、内蒙古合计原煤产量 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

动力煤进口量及均价：2025 年 10 月，中国动力煤进口量实现 0.12 亿吨，同比下

滑 9.33%，动力煤进口均价实现 72.05 美元/吨，同比下滑 21.59%。2025 年 1～10

月，中国动力煤进口量实现 1.12 亿吨，同比下滑 21.78%，动力煤进口均价实现 76.31

美元/吨，同比下滑 21.12%。 

图30：中国动力煤进口量  图31：中国动力煤进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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主要港口企业煤炭吞吐量：2025 年 10 月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量

实现 0.58 亿吨，同比下滑 5.09%；2025 年 1～10 月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭

吞吐量实现 5.71 亿吨，同比下滑 0.28%。 

图32：北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，港口科技公众号，信达证券研发中心 
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五、重点港口上市公司月度吞吐量情况 

 

 

表7：港口上市公司月度吞吐量 

上市公司 项目 

2025 年 10 月 2025 年 1～10 月 

当月值 当月同比 累计值 累计同比 

上港集团 
货物吞吐量 亿吨 0.49  6.45% 5.04  3.14% 

集装箱吞吐量 万标准箱 453.50  9.22% 4607.10  6.51% 

宁波港 
货物吞吐量 亿吨 1.00  5.27% 10.07  7.79% 

集装箱吞吐量 万标准箱 456 12.32% 4373 10.35% 

招商港口 
珠三角港口集装箱吞吐量 万标准箱 151.80  4.19% 1482.50  2.01% 

海外港口集装箱吞吐量 万标准箱 325.40  1.94% 3234.90  3.89% 

北部湾港 
货物吞吐量 亿吨 0.33  22.73% 3.00  11.27% 

集装箱吞吐量 万标准箱 94.71  11.31% 819.52  10.45% 

广州港 
货物吞吐量 亿吨 0.50  2.01% 4.81  2.14% 

集装箱吞吐量 万标准箱 225.50  7.38% 2237.10  6.83% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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六、风险提示 

 

⚫ 宏观经济不及预期：宏观经济是港口吞吐量的基础，若宏观经济不及预期，港口吞

吐量或不及预期。 

⚫ 油轮船队规模扩张超预期：油运运价弹性的释放基于船队规模扩张缓慢，若船队扩

张超预期，全球油运运价的弹性或不及预期。 

⚫ 航运环保监管执行力度不及预期：环保监管对油运供给能力形成一定限制，若监管

执行力度不及预期，供给受限不足或导致全球油运运价的弹性不及预期。 
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附：航运港口核心高频数据 

图33：航运港口核心高频数据 

 
资料来源：iFinD，中国港口公众号，港口科技公众号，信达证券研发中心 
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