
 

 

 

                  

 

 

 

  

  

 

行情回顾 

图表1：1月 8日主要市场指数行情回顾 

2025/1/8 上证指数 深证成指 北证 50 科创 50 创业板指 中小综指 恒生指数 

收盘点数 3,230.17 9,944.64 1,037.40 965.12 2,008.44 10,643.03 19,279.84 

当日涨跌幅 0.02% -0.54% 1.27% -0.04% -0.98% -0.31% -0.86% 

年初至今涨跌幅 -3.63% -4.51% -0.04% -2.41% -6.22% -3.70% -3.89% 

数据来源：Choice，国金证券研究所整理 

 

研报精选 

➢ 重点关注 

【汽车首席分析师 陈传红】智能驾驶专题（一）：端到端智驾加速整车出清，全栈自研有望突围 

【机械首席分析师 满在朋】容知日新公司点评：单季度利润破亿，迎业绩拐点 

【金工首席分析师 高智威】Alpha 掘金系列之十四：GBDT+NN机器学习可转债择券策略 

 

➢ 行业研究 

【金工首席分析师 高智威】创业板 50择时跟踪：流动性持续宽松，维持创业板 50看涨信号 

 

➢ 公司研究 

【建材建筑首席分析师 李阳】上海港湾公司深度研究：掘金印尼沙特，基建龙头加速出海 

 

  

  

 



 

 

行情回顾 

指数跟踪 

截至收盘日（2025/1/8），上证指数上涨 0.02%，深证指数下跌 0.54%，北证 50 上涨 1.27%，科创 50 下跌 0.04%，创
业板指下跌 0.98%，中小综指下跌 0.31%，恒生指数下跌 0.86%；沪深两市成交额 12430亿元。 

图表2：各指数涨跌幅表现 

  现价 当日涨跌 当日涨跌幅 成交金额（亿元） 年初至今涨跌幅 

000001.SH 上证指数 3,230.17 0.52 0.02% 5,081.48 -3.63% 

399001.SZ 深证成指 9,944.64 -54.12 -0.54% 7,348.18 -4.51% 

899050.BJ 北证 50 1,037.40 12.98 1.27% 148.11 -0.04% 

000688.SH 科创 50 965.12 -0.41 -0.04% 981.00 -2.41% 

399006.SZ 创业板指 2,008.44 -19.91 -0.98% 3,165.48 -6.22% 

399101.SZ 中小综指 10,643.03 -33.42 -0.31% 2,731.50 -3.70% 

HSI.HI 恒生指数 19,279.84 -167.74 -0.86% 957.69 -3.89% 

资料来源：Choice，国金证券研究所整理 

 

板块表现 

分板块，1 月 8 日，申万 31 个一级行业中，家用电器（2.23%）、综合（1.94%）、机械设备（0.76%）、银行（0.71%）、
公用事业（0.54%）涨幅居前；有色金属（-1.33%）、钢铁（-1.20%）、基础化工（-1.14%）、煤炭（-0.90%）、农林牧
渔（-0.76%）跌幅居前。 

图表3：申万一级行业日涨跌幅 

 

来源：Choice，国金证券研究所 

 

研报精选：重点关注 

【汽车首席分析师 陈传红】智能驾驶专题（一）：端到端智驾加速整车出清，全栈自研有望突围 

核心观点：以城市 NOA 为代表的高阶智驾渗透率进入加速扩张阶段。高阶智驾将在 2025 年从“能用”迈向“好用”，
成为 toC 市场竞争的重要手段,加速 20万-40万价格段整车竞争市场出清。伴随端到端技术的落地，高阶智驾的核心
竞争要素从算法转向数据+算力，整车厂全栈自研模式竞争力强于第三方供应商，建议关注华为系、理想汽车等。 

风险提示：行业竞争加剧、汽车与电动车产销量不及预期、法规进展不及预期、自动驾驶技术进展不及预期等。 
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【机械首席分析师 满在朋】容知日新公司点评：单季度利润破亿，迎业绩拐点 

核心观点：1 月 8 日，公司发布 24 年业绩预告，24 年全年公司预计实现收入 5.83 亿元，同比+17.06%；归母净利润
1.08 亿元，同比+72.25%；扣非后归母净利润为 1.05 亿元，同比+84.8%，业绩超预期。我们认为主因公司管理层改
善、董事长带头增持、股权激励设定业绩目标，彰显公司业绩长期增长信心。数字化转型推进、多元化增长，带动
公司业绩拐点。根据公告，24年公司在数字化转型、智能化转型领域升级，助力公司实现订单增长；此外 24年公司
在风电、煤炭和钢铁板块收入增速较高，实现多元化增长，带动公司收入提升。 

风险提示：贱金属浆料研发进展不及预期；终端接受程度不及预期；行业盈利长时间承压风险。 

 

【金工首席分析师 高智威】Alpha 掘金系列之十四：GBDT+NN 机器学习可转债择券策略 

核心观点：GRU 模型与 LGBM 模型训练得到的因子相关性较低，仅为 0.35，因此我们将两者等权合成得到机器学习转
债择券因子（ML 因子）。ML 因子在全部转债上 5 分组多头年化收益率为 22.80%，相对中证转债指数构建机器学习转
债择券策略，该策略在全部转债上年化收益率 14.59%，信息比率 2.23。 

风险提示：以上结果通过历史数据统计、建模和测算完成，在政策、市场环境发生变化时模型存在时效的风险。 

 

研报精选：行业研究 

【金工首席分析师 高智威】创业板 50择时跟踪：流动性持续宽松，维持创业板 50看涨信号 

核心观点：对于创业板 50 指数，策略给出 1 月份仓位建议为 50%，相较 12 月份建议的仓位配置维持不变。策略仓
位高于历史平均仓位，维持对创业板 50 的看好。拆分来看，模型对于 1 月份经济增长信号强度为 0%，上月为 0%；
货币流动性层面持看多观点，信号强度为 100%，上月为 100%。 

风险提示：以上结果通过历史数据统计、建模和测算完成，历史规律未来可能存在失效的风险。 

 

研报精选：公司研究 

【建材建筑首席分析师 李阳】上海港湾公司深度研究：掘金印尼沙特，基建龙头加速出海 

核心观点：受益于新兴国家城镇化+工业化进程不断推进，公司海外订单高景气，24Q1-Q3 新签订单金额 18.74 亿元、
已大幅超过 2023 年新签订单金额 10.62 亿元，其中境外新签订单占比 83.2%。考虑到公司 2024 年新签订单高景气+
员工持股计划/股权激励费用影响走弱，预计 2025 年起公司业绩增速有望边际向上。印尼、沙特区域未来 5 年基建
需求增速确定性强：（1）2023 年港湾印尼已贡献公司净利润的 54.5%，印尼是东盟第一大国，2010-2023 年 GDP（现
价）CAGR 达 8.8%，考虑到印尼迁都+制造业资本开支未来或持续位于高位，我们预计后续印尼基建投资需求将持续
景气。（2）2023年沙特贡献公司净利润约 20%，中东地区部分国家经济基础良好，例如 2010-2023年沙特 GDP（现价）
CAGR达 5.6%。为减少对化石燃料依赖、并实现经济多元化，Neom新城等巨型项目拉动沙特基建需求。 

风险提示：海外订单增速不及预期；海外经营及汇兑风险；应收账款回收不及预期；国内业务盈利能力不及预期。 
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