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◼港股

⚫ 丘鈦科技（1478）

入市價：HK$6（24/12/19 低位附近）
2025年1月3日，國新辦舉行「中國經濟高質量發展
成效」系列新聞發佈會。會上，國家發展改革委副秘
書長袁達透露，今年將大幅增加超長期特別國債資金
規模，實施手機等數碼產品購新補貼，看好國補政策
落地，消費電子需求持續提升，利好相關數碼產品概
念股。

◼ A股

⚫ 新集能源（滬：601918）

入市價：￥6.85（1/2低位附近）
公司同時擁有電力和煤炭上下游的資產，且規劃持續
建設電廠，實現煤電資產的完全對接。華東地區近年
來用電負荷屢創新高，華東地區的電價一直處於較高
的水準，在邊際機組的支撐下，聯營電廠有望長期盈
利。

⚫ 中興通訊（深：000063）

入市價：￥33.89（30天線附近）
公司是全球領先的綜合通信信息解決方案提供商，業
務覆蓋160多個國家和地區，服務全球1/4以上人口，
致力於通過創新技術和端到端解決方案，推動全球通
信、算力、終端等領域的發展。公司積極拓展手機和
算力業務，有望受益於AI高速發展的趨勢。
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◼美股

⚫ Exxon Mobil Corporation（NASDAQ：XOM）

入市價：US$106.56（10天線附近）
市場對特朗普政府即將實施的對伊朗、委內瑞拉和俄
羅斯的制裁政策的預期，這將導致全球原油供應減少，
石油價格飆升，能源股隨之走強。

⚫ Seven & i Holdings Co., Ltd.（JPX：3382）

入市價：JP￥2,400.91 （60天線附近）
公司經營全球最大的連鎖便利店7-11，擁有超過
84000家門店，便利店主要位於日本和北美，佔集團
銷售額超過80%，2025財年第二季度財報顯示，營
收同比上升近14%至3.3萬億日元。

◼日股
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表現最佳 (1個月回報) 基金

風險
等級

基金中文名稱 投資分類 幣別
單位
淨值

淨值日期
1個月
回報
(%)

RR1
聯博歐洲收益基金-AA
類_MD_Cash 
(USD_Hgd)

歐洲債券型 USD 10.67 2025/1/3 1.69 

RR1
富蘭克林美元短期貨幣
市場基金- A類 _ MD 
(USD)

(類)貨幣型 USD 9.83 2025/1/3 0.40 

RR1
富蘭克林美元短期貨幣
市場基金- A類 _ 
MD_Cash (USD)

(類)貨幣型 USD 9.83 2025/1/3 0.40 

RR2
貝萊德環球資產配置基
金 - A2類 (USD)

全球平衡型 USD 79.14 2025/1/3 3.36 

RR2
摩根全天候組合基金 
(USD)

全球平衡型 USD 31.96 2025/1/2 2.38 

RR2
聯博跨領域收益基金- 
A2X類 (USD)

全球平衡型 USD 26.65 2025/1/3 2.28 

RR3
聯博環球價值基金 - A類 
(USD)

全球股票型 USD 23.76 2025/1/3 6.17 

RR3
摩根日本(日圓)基金 
(USD_Hgd)

日本股票型 USD 45.94 2024/12/30 5.23 

RR3
GAM Star 環球股票基
金 - A類 (USD)

全球股票型 USD
17.441

3
2025/1/2 5.00 
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表現最佳 (1個月回報) 基金

風險
等級

基金中文名稱 投資分類 幣別
單位
淨值

淨值日期
1個月
回報
(%)

RR4
JPM 美國科技 - A 類 _ 
Dis (USD)

美國股票型-
科技

USD 58.59 2025/1/3 13.03 

RR4
貝萊德世界金融基金 - 
A2類 (USD)

全球股票型-
金融

USD 53.61 2025/1/3 9.21 

RR4
聯博國際科技基金 - A
類 (USD)

全球股票型-
科技

USD 933.51 2025/1/3 8.72 

RR5
永豐金中國策略增長
基金 - A類 (USD)

避險基金-多
元策略_中國
地區

USD 12.7953 27/12/2024 2.59 

RR5
施羅德印度股票 - A類
_Acc (USD)

印度股票型 USD 349.195 2025/1/3 2.18 

RR5
富達印度焦點基金  - 
A類 (USD) 

印度股票型 USD 83.39 2025/1/3 2.12 

標以「^」之基金是證監會的《網上分銷及投資諮詢平台指引》中定
義的複雜產品，投資者應審慎投資此類基金。

1. 每個風險等級揀選1個月回報表現最優之首3隻基金。每隻基金只
挑選一個表現最優之基金股份類別。

2. 回報均以有關基金報價貨幣之資產淨值對資產淨值或基金單位之
買入價對買入價、所有股息(如有) 再投資之原則計算。

3. 基金或股份的價格及盈利有升有跌，資料內所載的過往表現，不
可視作未來表現的指標。

4. 揀選之基金需獲得香港證券及期貨事務監察委員會(「證監會」)
認可，證監會認可不等如對該基金作出推介或認許，亦不是對該
基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表該基金適合所有投資
者，或認許該基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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⚫ 2025年為美國國債極具挑戰的一年

美國經濟表現穩健，2024年第3季GDP季度增長年比
修正至3.1%，企業財報結果亦顯示基本面良好、前
景樂觀，信用市場風險低，在安全性保護下，投資等
級公司債相較公債擁有利差優勢，具有較高的收益率
及潛在資本利得空間。另外，新的一年到來，固定收
益投資人恐怕面臨更多挑戰，包括近3兆美元的債務
將於2025年到期，其中大部分是美國政府過去幾年
大量發行的短期公債。美國財政部通常會將短期債券
發行量控制在整體的兩成左右。但近年來，隨著債務
上限提高、兩黨就預算問題爭執不下，加上財政部需
迅速籌集現金以維持政府運作，短期國債在整體債務
中的比重逐步攀高。

5

⚫ 資金轉投較為穩健的投資標的

觀察近期市場動態，資金逐漸從高風險資產轉向較為
穩健的投資標的，投資級公司債的需求明顯提升。尤
其在經濟基本面支撐下，美國大型企業的償債能力維
持穩定，違約風險相對較低，使得投資級公司債成為
兼具收益與安全性的優質選擇。

展望後市，雖然短期內市場對降息時程存有不確定性，
但基於通膨持續降溫、經濟軟著陸的預期之下，債券
市場仍存在相當的投資機會。投資人可考慮在目前殖
利率相對高點布局，除了能夠鎖定較高的固定收益，
未來若利率走低，債券價格上揚的資本利得也將為投
資組合帶來額外收益。
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⚫ 2024年12月活躍債券市場資訊

ISIN 發行公司 票息 發行日 到期日
三大
信評

產品
分級

PI 幣別 YTM 

US24422E
XH79

強鹿資本公司 4.5 2/1/2024 16/1/2029
A1 / A / 

A+
RR3 - USD 4.69%

US68389X
CT00

甲骨文公司 4.7 25/9/2024 27/9/2034
Baa2 / 
BBB / 
BBB

RR3 - USD 5.31%

US89236T
LE37

豐田汽車信貸
公司

5.55
15/11/202

3
20/11/2030

A1 / A+ 
/ A+

RR3 - USD 4.9%

US46647P
DR47

摩根大通銀行 5.35 24/5/2023 1/6/2034
A1 / A / 

AA-
RR3 - USD 5.36%

US46647P
EC68

摩根大通銀行 5.336 16/1/2024 23/1/2035
A1 / A / 

AA-
RR3 - USD 5.39%

US02209S
BC61

高特利集團 4.4 12/2/2019 14/2/2026
A3 / 

BBB / 
BBB

RR3 - USD 4.74%

US478160
BY94

嬌生公司 2.45 25/2/2016 1/3/2026
Aaa / 
AAA / 
WD

RR2 - USD 4.35%

US87264A
BD63

T-Mobile美國
公司

3.75 23/4/2021 15/4/2027
Baa2 / 
BBB / 
BBB+

RR3 - USD 4.8%

US36267V
AD55

奇異醫療保健
科技公司

5.6 9/5/2023 15/11/2025
Baa2 / 
BBB / 
BBB

RR3 - USD 4.8%

US06051
GKC23

美國銀行 2.482 14/9/2021 21/9/2036
A3 / 

BBB+ / 
A

RR4 PI USD 5.67%

US91324P
EH10

聯合健康集團
公司

4 17/5/2022 15/5/2029
A2 / A+ 

/ A
RR3 - USD 4.82%

US501044
DV05

克羅格公司 5 20/8/2024 15/9/2034
Baa1 / 
BBB / -

RR3 - USD 5.35%

XS267677
7605

第一阿布達比
銀行公司

6.32 26/9/2023 4/4/2034 - / - / A RR3 PI USD 5.78%
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ISIN 發行公司 票息 發行日 到期日
三大
信評

產品
分級

PI 幣別 YTM 

XS283044
5727

MDGH 
GMTN RSC 

Ltd
5.294 23/5/2024 4/6/2034

- / AA / 
AA

RR3 - USD 5.13%

XS282170
4850

第一阿布達
比銀行公司

5.804 9/7/2024 16/1/2035 - / - / A RR3 PI USD 5.69%

US09660V
2D44

法國巴黎銀
行有限責任
公司

5.906 12/11/2024 19/11/2035
Baa2 / 
BBB+ / 

A-
RR3 PI USD 6.26%

US539439
BB46

勞埃德銀行
集團

5.5807 19/11/2024 26/11/2028
A3 / 

BBB+ / 
A+

RR3 - USD 5.43%

US404280
EK15

匯豐控股有
限公司

5.57 12/11/2024 19/11/2028
A3 / A- 

/ A+
RR3 - USD 5.34%

US539439
AU36

勞埃德銀行
集團

7.5 2/10/2018 Perpetual
Baa3 / 
BB- / 
BBB

RR5 PI USD 8.51%

US404280
EL97

匯豐控股有
限公司

5.874 12/11/2024 18/11/2035
Baa1 / 
BBB / 

A-
RR3 PI USD 6.15%

⚫ 2024年12月活躍債券市場資訊
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