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【A股大势研判】 

近期市场反弹力度略显疲弱  

一、周四市场综述 

周四晨报提醒，预计 2025 年沪深三大指数呈现震荡“慢牛”上行格局，结构性机

会占优，市场风格轮换，小盘股和大盘股均有机会，但个股会分化，“高成长中小盘股”

+“稳分红核心资产”均衡配置的性价比更高。 

周四早盘，沪深三大指数集体低开，随后市场走势出现分化，沪指弱势震荡，创

指、深成指小幅反弹。盘面上看，PCB 概念强势，AI 端侧相关跟涨，AI PC 方向领涨，

油气股走弱，家电概念股全线回调。午后，沪指始终绿盘运行，创指、深成指勉强红盘。

盘面上看，消费电子概念集体活跃，人形机器人概念连续两天活跃。 

全天看，行业方面，电子元件、航天航空、小金属、电池、塑料制品、汽车零部

件、电机、电子化学品、通用设备、软件开发等板块涨幅居前，航运高开、石油、化学

制药、珠宝首饰、银行、电力、采掘、商业百货等板块跌幅居前；题材股方面，PCB、机

器人执行器、人行机器人、噪声防治、减速器、麒麟电池等题材股涨幅居前，超级真菌、

退税商店等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨多跌少，市场情绪一般，赚钱效应一般，两市成交额 11119 亿元，

截止收盘，上证指数报 3211.39 点，下跌 18.78 点，跌幅 0.58%，总成交额 4344.46 亿；
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深证成指报9976点，上涨31.36点，涨幅0.32%，总成交额6774.82亿；创业板指报2010.66

点，上涨 2.22 点，涨幅 0.11%，总成交额 2874.54 亿；科创 50 指报 961.44 点，下跌 3.68

点，跌幅 0.38%，总成交额 841.71 亿。 

二、周四盘面点评 

一是消费电子板块大涨。周二消费电子板块大涨，周四消费电子板块再度大涨。

消息面上，2025 年新年伊始，“国补”政策首次扩围至消费电子行业。对个人消费者购

买手机、平板、智能手表手环等 3 类数码产品（单件销售价格不超过 6000 元），按产品

销售价格的 15%给予补贴，每位消费者每类产品可补贴 1 件，每件补贴不超过 500 元。

2023 年四季度策略报告提醒，消费电子需求重启，华为、苹果或带动新一轮换机潮，四

季度消费电子板块值得关注，从结果看，在 2023 年四季度大盘弱势的情况下，消费电子

板块涨幅超 15%，实属难得。2024 年电子行业涨幅 18.52%，连续 2年正收益且排名前五，

估值提升和业绩释放已经在股价上体现。展望 2025 年，当下 AI 赋能正掀起新一轮消费

电子产品升级浪潮，一系列新产品将应运而生，产业链相关企业有望继续受益，精挑业

绩兑现程度高的企业（逢低关注）。 

二是机器人概念股大涨。周三人行机器人、人脑工程、机器人执行器等机器人概

念股涨幅居前，周四机器人概念股继续大涨。2024 年度投资策略报告中我们重点推荐了

机器人行业的投资机会，从结果看，年涨幅 9.56%，相对沪指表现一般。机器人领域是

值得长期配置的方向，2025 年仍值得逢低关注。工业机器人产业可分为核心零部件、整

机制造和系统集成三大核心环节。未来我们看好机器人行业的发展，理由如下：一是行

业内生增长动能强劲，全球工业机器人装机量增长较快；二是政策层面积极支持，“十四

五”规划机器人行业年均营收增速超 20%，已成为国家政策重点支持领域。工业机器人

行业在政策大力扶持叠加产业内生增长驱动强劲的背景下有望迎来快速发展；三是人形
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机器人被认为是 AI 应用落地的重要载体之一。大模型问世是人工智能发展的分水岭，

未来会有一段较长的发展红利期。2025 年人形机器人行业有望进入量产阶段，获得头部

厂商定点和技术认可的企业有望取得超额表现（逢低关注）。 

三是 PCB 概念股大涨。消息面上，科技巨头纷纷加大数据中心投资，推动 PCB 行

业景气度持续向上。亚马逊云计算部门亚马逊网络服务（AWS）计划在佐治亚州投资至少

110 亿美元，以扩大其基础设施，并支持各种云计算和人工智能技术。微软也表示 2025

财年 AI 数据中心开支将达 800 亿美元。 

三、后市大势研判 

近期市场的反弹力度略显疲弱，可能与政策真空、业绩干扰、人民币贬值以及海

外干扰等因素有关。一方面，美国当选总统的即将上台，美国关税政策或对全球经济造

成扰动，贸易问题也或将对国内市场产生影响，影响市场投资热情；另一方面，国内政

策真空以及业绩干扰。最后，近期人民币贬值也对市场流动性产生负面影响。 

稳健的投资者，短期以观望为主，耐心等待市场调整结束的明确信号。左侧投资

者者，建议重点关注消费与科技创新这两大极具潜力的领域，逢低吸纳优质资产，为未

来的市场表现提前布局。 

随着 A 股市场即将步入年报业绩预告的密集披露期，主营业务缺乏竞争力、基本

面较差、伪成长的中小市值个股及部分 ST股大多存在财务问题或经营困境，面临着巨大

的业绩压力。鉴于市场对其业绩表现存在担忧，投资者尽量规避。 

从全年角度看，2025 年市场的节奏预计将会放缓，毕竟长期资金的进入是稳健的

过程，另外，上市公司业绩的体现也需要时间。预计 2025 年沪深三大指数呈现震荡“慢

牛”上行格局，结构性机会占优，市场风格轮换，小盘股和大盘股均有机会，但个股会

分化，“高成长中小盘股”+“稳分红核心资产”均衡配置的性价比更高。 
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【晨早参考短信】 

周四沪深三大指数涨跌不一，成交量依旧不足。近期市场的反弹力度略显疲弱，

可能与政策真空、业绩干扰、人民币贬值以及海外干扰等因素有关。一方面，美国当选

总统的即将上台，美国关税政策或对全球经济造成扰动，贸易问题或也将对国内市场产

生影响，影响市场投资热情；另一方面，国内政策真空以及业绩干扰。最后，近期人民

币贬值也对市场流动性产生负面影响。稳健投资者耐心等待市场真正企稳信号出现，左

侧投资者者逢低吸纳优质资产。仅供参考。 
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