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晨会纪要

数据日期:2025-01-13 上证综指 深证成指沪深300指数 中小板综指 创业板综指 科创 50

收盘指数（点） 3160.75 9796.17 3722.51 10437.05 2589.28 952.18

涨跌幅度（%） -0.24 0.00 -0.26 -0.21 0.39 0.16

成交金额（亿元） 4117.73 5546.03 2478.61 2073.00 2456.69 812.06

晨会主题

【常规内容】

行业与公司

社服行业快评:新股前瞻研究系列 2-古茗万店计划的底气来源—“属地

深耕”战略

互联网行业周报:人工智能周报（25 年第 2 周）-OpenAI 目标转向“超

级智能”，字节跳动将自建数据中心变电站

传媒互联网周报：巨量引擎“即创”上线，关注 AI 应用及 IP 潮玩布局

机会

食品饮料周报（25 年第 2周）：头部酒企重视价格维护，春节动销环比

加快

通信行业周报 2025 年第 2 周：CES 展中国企业展示 AI 新品，展望 1 月

中下旬业绩预告季

机械行业快评:人形机器人行业跟踪点评之四-特斯拉预计 2025 年

Optimus 量产数千台，国内外大厂加速布局人形机器人

家电行业周报（25 年第 2周）：2025 年以旧换新政策发布，石头推出仿

生机械臂扫地机新品

海外市场专题:美元债双周报（25 年第 2 周）-非农数据强势，美债利率

临近 4.8%

公用环保 202501 第 2 期：国际天然气价格高位回落，两部委发布《电力

系统调节能力优化专项行动实施方案》

电子行业周报：英伟达推出世界基础模型，GB300 有望引入超容稳压

金融工程

金融工程周报:ETF 周报-本周沪深 300ETF 净申购近 80 亿元，芯片 ETF

涨幅中位数 3.5%

金融工程周报:基金周报-上证科创板综合指数即将发布，央行连续两月

增持黄金储备

金融工程日报:市场低开窄震，近 3 个月成交额首次跌破万亿

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

主要市场指数 01 月 14 日

收盘指数 涨跌幅%

道琼斯 33597.92 0

纳斯达克 10961.46 -0.48

S&P500 3801.78 -0.44

法国 CAC40 6000.24 -0.72

德国 DAX 14261.19 -0.57

日经 225 27574.43 -0.4

恒生 18874.14 -0.99

基金指数 01 月 14日

收盘指数 涨跌幅%

债券基金指数 3232.06 -0.02

股票基金指数 9412.00 -1.07

混合基金指数 8697.27 -1.31

汇率 01 月 14日

收盘指数/价 涨跌幅%

欧元兑美元 1.02 0.01

美元兑人民币 7.33 -0.0

美元兑港币 7.78 -0.01

美元兑日元 157.49 -0.13

非流通股解禁 01 月 14日

名称
解禁数量

（万股）
流通股增加% 解禁日期

赛为智能 18 0.08 2016/07/27

经纬电材 27 0.16 2016/07/27

新界泵业 10 0.04 2016/07/27

华邦健康 5 0.00 2016/07/27

佰利联 78 0.13 2016/07/28

中科创达 8 0.08 2016/07/28

瑞丰高材 0 0.00 2016/07/28

瑞丰高材 0 0.00 2016/07/28
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【常规内容】

行业与公司

 社服行业快评:新股前瞻研究系列 2-古茗万店计划的底气来源—“属地深耕”战略

2025 年 1 月 9日，据新京报、新浪财经等多家媒体报道，古茗控股有限公司已通过港交所聆讯。本报告

对古茗更新招股书进行了详细梳理总结，我们部分思考如下：

国信社服观点

1、仅次于蜜雪冰城的国内第二大现制茶饮品牌。2010 年，公司创始人王云安在浙江省温岭市大溪镇开

出首家古茗门店，如今古茗已经成为国内大众定位（平均售价 10-20 元）现制茶饮品牌的 NO.1（2023

年 GMV、门店数角度），也是全价格带下仅次于蜜雪冰城的国内第二大现制茶饮品牌。2024 年前三季度，

古茗实现收入 64.41 亿元/+15.6%；净利润 11.20 亿元/+11.7%；经调整净利润 11.49 亿元/+10.0%。截

至 2024 年三季度末，门店总数达 9778 家，其中加盟店为 9771 家，与蜜雪冰城商业模式类似，古茗也

是依靠“品牌加盟展店，供应链实现盈利”的茶饮公司。

2、“属地深耕”保障品牌下沉的成功率，是古茗万店目标的底气来源。2023 年疫情结束，国内消费力

阶段快速恢复，彼时 2 月古茗曾公布 2023 年战略目标：计划新增门店超过 3000 家，门店总数突破 10000

家。其后公司稳扎稳打，2025 年初，据渠道跟踪古茗门店数已经接近万店。我们认为万店目标顺利达成

的背后，古茗的“属地深耕”战略发挥着重要作用。

古茗主打杯均客单 10-20 元的中端价格带，该价格带消费者对产品品质（如鲜果/鲜奶，而非罐头/冲泡

粉）有着高要求，所以供应链的及时配送锁鲜尤为重要，招股书显示古茗拥有 22 个仓库（97%门店在仓

库 150 公里范围内）、362 个运输车辆，支持向 97%门店提供 2 日一配的冷链配送服务，而古茗也是头

部茶饮品牌中唯一一家可向低线城市频繁配送短保质期鲜果鲜奶的企业。因此在现有供应链基础上，为

保证品质稳定，公司扩张坚持“属地深耕”策略，即更多采用区域加密策略扩张而非全国布点，这也与

大多数茶饮品牌形成鲜明对比，与之搭配公司提出门店的“关键规模”理念，即在单一省份门店超过 500

家表示该地区具备了凸显规模效应的基础。公司在发源地浙江率先进入关键规模，省内门店数已经超

2000 家，其后在福建、江西以及其他 5个省份合计 8个省份建立超过关键规模的门店网络，而上述省份

2023 年 GMV 占比也超 87%。门店结构上看，古茗 80%的门店位于二线及以下城市，其中 40%的门店位于

乡镇级区位，“属地深耕”策略也保证了古茗在下沉市场扩张的成功率。

综上所述，古茗在现有省份达到“关键规模”前不盲目对外扩张、匹配自有供应链覆盖半径的“属地深

耕”战略，虽在某种程度上失去了部分区域的先发优势，但是这种稳扎稳打的扩张策略对于现有区域品

牌口碑的维护也起到定海神针的作用，进而保证品牌在现有区域加密尤其是下沉城市布点的成功率。后

续伴随着公司上市募资到位，供应链体系的增强，强品牌口碑保证下古茗仍有希望在新竞争市场中获得

立足之地。

3、风险提示：国内消费者减少对传统含糖饮料的需求；竞争加剧；加盟门店监管难度；食品安全。

证券分析师： 曾光（S0980511040003）、钟潇（S0980513100003）、张鲁（S0980521120002）、杨玉莹

（S0980524070006）

 互联网行业周报:人工智能周报（25 年第 2周）-OpenAI 目标转向“超级智能”，字节

跳动将自建数据中心变电站

人工智能动态：1）公司动态：OpenAI 目标开始转向“超级智能”；微软开源 140 亿参数小语言 AI 模

型 Phi-4；英伟达发布 Cosmos AI 平台；联想 AI Display 智能显示器发布；谷歌计划打造“世界模

型”模拟真实世界；亚马逊 AWS 宣布与本田结盟，合作开发 SDV 智能汽车；AMD 将向生成式 AI 药物研

发公司 Absci 战略投资 2000 万美元；阿里云通义灵码 AI 程序员全面上线；传音控股与阿里云达成合

作，旗下 AI 手机已搭载通义千问大模型；字节跳动将自建数据中心变电站。

2）底层技术：微软 rStar-Math 技术登场；英伟达 AI 芯片性能增速远超摩尔定律设定的标准；阿里
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通义万相 2.1 模型宣布升级。

3）行业政策：中文互联网语料 AI 资源平台发布；中国信通院发布 MaaS 六大标准，解决 AI 模型落

地“最后一公里”难题；中国-金砖国家人工智能发展与合作中心运营基地正式启用。

投资建议：展望 2025 年，人工智能有望赋能国内互联网巨头打开新增长空间。2024 年海外科技巨头在

人工智能的产业趋势下，我们观察到 AI 主要对巨头的业务存在三方面趋势性的影响：1）加速企业上云

趋势，拉动传统云业务增长。整体企业上云需求呈现供不应求，增长强势且持续；2)AI 带动数字广告行

业需求增长。主要体现在广告推荐系统精准度、和素材制作效率的提升，以及扩充原有搜索场景和功能

带动广告位增长；3）AI Coding 提效空间大，Capex 或替代人工成本。程序员作为互联网企业的核心人

力资产，AI 有望充分激发互联网企业加速产品开发效率，和降低开发成本。

风险提示：政策风险，疫情反复的风险，短视频行业竞争格局恶化的风险，宏观经济下行风险，游戏公

司新产品不能如期上线或表现不及预期风险等。

证券分析师： 张伦可（S0980521120004）、陈淑媛（S0980524030003）

联系人： 王颖婕、刘子谭

 传媒互联网周报：巨量引擎“即创”上线，关注 AI 应用及 IP 潮玩布局机会

传媒板块本周表现：行业下跌 1.40%，跑输沪深 300，跑赢创业板指。本周（1.6-1.10）传媒行业下跌

1.40%，跑输沪深 300（-1.13%），跑赢创业板指（-2.02%）。其中涨幅靠前的分别为利欧股份、天娱数

科、省广集团、唐德影视等，跌幅靠前的分别为紫天科技、ST 富润、金逸影视、山东出版等。横向比较

来看，本周传媒板块在所有板块中涨跌幅排名第 11 位。

重点关注：巨量引擎旗下一站式智能创作平台“即创”正式版上线，拼搭玩具龙头布鲁可上市。1）智

谱 GLM-4-9B 模型幻觉率仅 1.3%，在全球大模型评测中夺魁；2）巨量引擎旗下一站式智能创作平台“即

创”正式版上线，支持智能成片和爆款裂变功能；3）Anthropic 计划融资 20 亿美元，估值有望达到 600

亿美元；4）布鲁可 1 月 10 日上市，发行价每股 60.35 港元、首日上涨近 41%。

本周重要数据跟踪：春节档临近，1 月票房持续回暖。1）本周（1 月 6 日-1 月 12 日）电影票房 3.97

亿元。票房前三名分别为《误杀 3》（12819.49 万，票房占比 32.2%）、《小小的我》（8545.73 万，

票房占比 21.5%）和《骗骗喜欢你》（7125.20 万，票房占比 17.8%）；2）综艺节目方面，《再见爱人

第四季》、《声生不息大湾区季》、《现在就出发 第 2 季》、《单排喜剧大赛》和《奔跑吧茶马古道

篇》排名居前；3）游戏方面，2024 年 11 月中国手游收入前三名分别为腾讯《王者荣耀》、《和平精英》

和《地下城与勇士：起源》。

投资建议：关注 AI 应用及 IP 谷子超跌布局机会。1）智谱 GLM-4-9B 幻觉率在全球大模型评测中夺魁、

巨量引擎旗下 AIGC 创作工具“即创”上线、Anthropic 计划融资 20 亿美元，持续看好 AI 应端机会，重

点把握豆包产业链、AI 情感陪护/玩具及垂直应用领域（具体标的见正文投资建议部分）。微信小店上

线“送礼物”功能，关注营销服务及电商代运营产业链；布鲁可认购火爆、IP 谷子产业景气度持续提升，

看好 IP、运营、渠道等环节，核心推荐泡泡玛特、关注产业链其他个股机会（广博股份、姚记科技、奥

飞娱乐等）。同时关注 VR/AR、数据要素、文化出海等泛科技主题方向主题；2）春节档临近、供给恢复

之下的影视板块底部复苏，推荐渠道（万达电影、猫眼娱乐）以及内容（光线传媒、华策影视等）；景

气度有望底部持续改善：游戏板块推荐恺英网络、巨人网络、吉比特等标的；媒体端关注经济底部向上

带来的广告投放增长（分众传媒、芒果超媒、哔哩哔哩等）；同时从高分红、低估值角度关注出版板块。

风险提示：监管政策风险；业绩风险；商誉及资产减值风险等。

证券分析师： 张衡（S0980517060002）、陈瑶蓉（S0980523100001）

 食品饮料周报（25 年第 2周）：头部酒企重视价格维护，春节动销环比加快

本周（2025 年 01 月 06 日至 2025 年 01 月 12 日）食品饮料板块下跌 3.45%，跑输上证指数 2.12pcts。

本周食品饮料板块涨幅前五分别为青海春天(13.22%)、东鹏饮料(12.40%)、庄园牧场(12.12%)、来伊份

(10.09%)和新乳业(4.17%)。
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白酒：头部酒企重视价格维护，春节动销环比加快。五粮液近期对多地暂停第八代五粮液供货，本次停

货彰显公司维护市场秩序和价盘的决心。停货后经销商信心所有增强、回款进度加快；春节旺季需求边

际改善，低库存、高流速下挺价效果有望显现。根据往年经验，春节后公司通常也伴随控货挺价的举措，

我们预计全年公司均会采取阶段性控货模式维持价盘。目前各家酒企对 2025 年行业困难预期充分，普

遍转向促进动销开瓶；当前看茅台、五粮液、汾酒、迎驾等主流产品库存较低、价盘稳定，后续仍有放

量的潜力。本周飞天茅台批价企稳回升，普五阶段性停货。本周（1/6-1/10）白酒 SW 下跌 3.58%，迎驾

贡酒、古井贡酒、贵州茅台跌幅较小。情绪面看，2024 年 11-12 月宏观经济数据表现不及市场预期，消

费信心仍然疲弱。基本面看，春节动销环比有所改善，但受 2024 年高基数影响同比预计下滑；多数酒

企回款进度慢于去年同期，分化趋势进一步加强，当前茅台、五粮液、汾酒、古井等节奏略快。个股推

荐方面，把握三条投资主线：1）抗风险能力经过多轮周期验证的板块龙头贵州茅台、五粮液、山西汾

酒；2）需求压力逐步在表内显现，基地市场仍有增长势能的古井贡酒、今世缘、迎驾贡酒；3）报表端

反应改革或调整已进入向上阶段的公司；也建议关注渠道风险加速释放的泸州老窖、洋河股份、口子窖、

酒鬼酒等。

大众品：市场需求预期谨慎，关注春节需求改善。啤酒：本周啤酒板块情绪受挫，目前产业内人士对 2025

年市场需求的预期仍偏谨慎。零食：本周零食板块情绪有所降温，行业即将进入春节旺季零食动销检验

期。速冻食品：旺季环比改善可期，预计政策刺激 2025 年渐进恢复。调味品：短期复调平淡趋势延续，

2025 年复苏在途。乳制品：临近春节需求弱改善，布局 2025 年供需改善带来的向上弹性。饮料：春节

备货整体符合预期，龙头来年目标积极预计景气延续。

投资建议：本周推荐组合为五粮液、贵州茅台、山西汾酒、迎驾贡酒、今世缘、口子窖等。

风险提示：需求恢复较弱；原材料价格大幅上涨；市场竞争加剧。

证券分析师： 张向伟（S0980523090001）、杨苑（S0980523090003）、柴苏苏（S0980524080003）

联系人： 张未艾、王新雨

 通信行业周报 2025 年第 2周：CES 展中国企业展示 AI 新品，展望 1月中下旬业绩预告

季

行业要闻追踪：2025 年国际消费电子展（CES）于 1 月 7 日至 10 日在美国拉斯维加斯举办。英伟达发布

全新 RTX50 系列显卡，RTX5090 性能是 RTX4090 的两倍；叠加新一代深度学习采样技术 DLSS4，RTX5090

的帧数比 RTX4090 提升了 30%。展会上英伟达 CEO 黄仁勋宣布 GB200 放开供应，本周微软 CEO 同步宣布

首个 GB200 集群已经上线。黄仁勋还介绍了 AI 发展第四阶段物理 AI，应用包括自动驾驶汽车、通用机

器人等。CES 展上中国企业纷纷展示 AI 新品，通信模组公司广和通发布 AI Buddy 创新 AI 智能终端，集

智能语音交互及翻译、4G/5G 全球漫游、随身热点、智能娱乐、充电续航等功能于一体；美格智能携手

意迈智能（Yesmark）发布 2 款全新微小型 AI 机器人产品，并内置基于高通 QCM6490 研制的美格智能

SRM930 5G 高算力模组。此外，中国机器人成为展会焦点，英伟达展示合作的 14 家人形机器人企业中有

6 家是中国企业，包括宇树科技、小鹏、星河通用等。AI 应用持续成为行业发展的驱动力。

展望 1 月中下旬业绩预告季。1 月 10 日华测导航首发通信行业公司业绩预告，预计 2024 年净利润 5.65

亿元—5.85 亿元，同比增长 25.8%—30.25%。报告期内，公司积极拓展产品方案行业应用，并且海外区

域营业收入快速增长。回顾 2024 月 1 月，受益 AI 发展，光模块/光器件（中际旭创、天孚通信、新易

盛等）、IDC 服务（润泽科技、光环新网等）等相关企业发布了 2023 年业绩预增报告。在全球互联网云

厂加大 AI 投入背景下，近两年 AI 产业相关公司持续受益行业发展。

行情回顾:本周通信（申万）指数下降 0.63%，沪深 300 指数下降 0.67%，相对收益 0.34%，在申万一级

行业中排名第 10 名。分领域看，数据中心 IDC、5G、物联网控制器表现较好。

投资建议：重视 AI 发展带动的产业机遇，1 月中下旬展望业绩预告季

（1）中短期视角，全球互联网云厂持续加大 AI 投入，AI 应用百花齐放。端侧 AI 迎来快速发展期，同

步拉动云端 AI 算力设施建设。推荐关注相关算力基础设施：通信设备（中兴通讯等），光器件光模块

（中际旭创、天孚通信、新易盛等），液冷（英维克等），智能模组（广和通等）。

（2）长期视角，中国移动和中国电信规划 2024 年起 3 年内将分红比例提升至 75%以上，高股息价值凸
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显，建议关注三大运营商红利资产属性。

2025 年 1 月重点推荐组合：中国移动、中际旭创、中兴通讯。

风险提示：宏观经济波动风险、数字经济投资建设不及预期、AI 发展不及预期、中美贸易摩擦等外部环

境变化。

证券分析师： 袁文翀（S0980523110003）

 机械行业快评:人形机器人行业跟踪点评之四-特斯拉预计 2025 年 Optimus 量产数千

台，国内外大厂加速布局人形机器人

2025 年 1 月 9 日，马斯克在连线采访中表示：“如果一切进展顺利，2026 年我们的人形机器人产量将

增加 10 倍，因此我们的目标是明年（2026 年）生产 5 万到 10 万个人形机器人，然后在第二年（2027

年）再增加 10 倍。”

国信机械观点：根据马斯克口径，预计 Optimus 将于 2025 年进入特斯拉工厂工作，2026 年大规模生产

并对外出售，供其他公司使用，2027 年向公众开放出售，进入更多行业和家庭场景，从而完成 2026 年

数万台、2027 年数十万台的销售目标。从应用场景和 Optimus 进展来看，马斯克对人形机器人规划落地

的可能性较高，未来几年内人形机器人有望逐步进入工业场景和家庭场景。在行业龙头推动下，国内大

厂加速布局人形机器人，商业化落地可期。我们认为人形机器人产业链卡位核心的公司有望充分受益。

投资建议：维持人形机器人行业“优于大市”评级。从海外看，特斯拉人形机器人过去三年进展迅速，

考虑到 Optimus 2025 年有望实现量产落地，且 2027 年产量有望达到百万台，T链具备较高价值占比、

稀缺卡位的相关标的将率先充分受益，重点推荐【绿的谐波】、【兆威机电】、【鸣志电器】；从国内

看，政府政策持续加大支持人形机器人发展，多家头部企业积极布局人形机器人，2024 年 11 月，华为

（深圳）全球具身智能产业创新中心宣布正式运营，与 16 家企业签署战略合作备忘录；2024 年底比亚

迪、小米发布人形机器人相关岗位的招聘，国内宇树科技、智元机器人、优必选等创新企业人形机器人

产品快速迭代、蓬勃发展，建议积极关注国内人形机器人产业链的相关标的，优选卡位好的减速器、丝

杠、传感器等环节以及价值量占比高的电机及核心关节环节，重点推荐：1）减速器环节：【绿的谐波】；

2）丝杠环节：【绿的谐波】【恒立液压】；3）电机环节：【鸣志电器】【兆威机电】【雷赛智能】【伟

创电气】【步科股份】等；4）灵巧手：【兆威机电】；5）其他：【汇川技术】【中坚科技】【德马科

技】等。

风险提示：人形机器人商业化进程不及预期；下游需求不及预期；AI 技术发展不及预期；国产零部件厂

商订单低于预期的风险。

证券分析师： 吴双（S0980519120001）、杜松阳（S0980524120002）

 家电行业周报（25 年第 2周）：2025 年以旧换新政策发布，石头推出仿生机械臂扫地

机新品

本周研究跟踪与投资思考：中央正式发布 2025 年消费品以旧换新政策，家电补贴品类扩容、空调次数

上调、资金有望增加，预计将推动 2025 年家电换新需求持续释放。12 月家电零售需求增长强劲，大家

电及扫地机表现亮眼。

中央发布 2025 年消费品以旧换新政策，资金增加家电品类扩容。1 月 8 日，国家发展改革委、财政部发

布关于 2025 年加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知，提出要加力支持家电产品

以旧换新。“继续支持冰箱、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机等 8 类家电产

品以旧换新，将微波炉、净水器、洗碗机、电饭煲等 4 类家电产品纳入补贴范围。”补贴标准与 2024

年相同，为 15%-20%，空调补贴次数增加至 3 次。同时，资金总规模比去年有大幅增加，并明确补贴资

金将向以旧换新工作成效较好的地区适度倾斜，有望助推补贴政策的落地实施效果。

12 月家电零售加速回暖，大家电及扫地机增长强劲。在低基数和以旧换新政策带动下，12 月我国家电

零售增速好于 11 月，其中大家电及清洁电器等增长强劲。据奥维云网监测数据，12 月我国空冰洗线上

零售额分别增长 35.0%/ 15.4%/12.8%，线下分别增长 99.6%/136.8%/68.2%；烟灶在政策的带动下增长
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同样靓丽，烟灶线上零售额同比分别增长 38.9%/43.0%，线下同比分别增长 114.7%/111.8%，增速均较

11 月环比回升。小家电增速表现同样明显回暖，12 月电饭煲线上线下分别增长 3.1%/16.5%；扫地机线

上线下同比均有翻倍的增长，洗地机线上线下增速均在 60%以上，清洁电器增长较为突出。

国际消费电子展（CES）新品频出，机械臂推动扫地机再度进阶。2025 年国际消费电子展（CES）于 1

月 7日-10 日举办。石头科技推出 G30 Space 探索版和 G30，G30 Space 探索版搭载行业首创的五轴折叠

仿生机械臂，实现从二维地面清洁到三维空间掌握的跨越进阶，可实现移开挡路物品再扫、将散落在地

上的物品收纳取物等，G30 Space 探索版还拥有 7.98 厘米的超薄机身，吸力从 G20 系列的 11000Pa 升级

至 22000Pa，并具备底盘升降、防缠切割清洁系统。G30 机身同样降至 7.98 厘米，并在导航、清洁能力

等方面进行升级。追觅在 CES 亮相带仿生多关节机械手技术的扫地机新品，拥有 30 厘米伸展距离、6

厘米夹取宽度、400 克夹取重量，可使用清洁工具自主清洁家具间隙和低矮空间。科沃斯在 CES 则带来

X8 和 T50 海外版，并将割草机器人 GOAT 系列引入美国市场，推出 GOAT A 系列和 O 系列新品；添可在

CES 发布 S9 Artist Steam 智能洗地机，在操控、清洁能力、续航等方面全维度升级。

重点数据跟踪：市场表现：本周家电周相对收益+3.22%。原材料：LME3 个月铜、铝价格分别周度环比+3.2%、

+2.8%至 9094/2575 美元/吨；本周冷轧价格周环比-1.0%至 4060 元/吨。集运指数：美西/美东/欧洲线

周环比分别+6.04%/+7.51%/+0.50%。海外天然气价格：周环比+19.3%。

核心投资组合建议：白电推荐美的集团、海尔智家、TCL 智家、格力电器、海信家电；厨电推荐老板电

器；小家电推荐小熊电器、石头科技、新宝股份。

风险提示：市场竞争加剧；需求不及预期；原材料价格大幅上涨。

证券分析师： 陈伟奇（S0980520110004）、王兆康（S0980520120004）、邹会阳（S0980523020001）

联系人： 李晶

 海外市场专题:美元债双周报（25 年第 2 周）-非农数据强势，美债利率临近 4.8%

美联储会议纪要显示将放慢降息节奏。在 1 月 7 日公布的 12 月 FOMC 会议纪要中，联储官员表达了对于

近期通胀数据高于预期和特朗普上台后贸易和移民政策的变化可能带来通胀影响的担忧，暗示他们会出

于未来的不确定性而放慢降息的脚步。

非农就业数据大超预期。美国 12 月非农新增就业 25.6 万人，为近九个月最大增幅，大幅超出市场预期

的 16.5 万人，失业率为 4.1%，低于预期和前值 4.2%。时薪方面，同比和环比增速分别为 3.9%和 0.3%，

前者不及预期的 4%，后者符合预期。分行业看，医疗保健和社会援助、零售贸易、休闲和酒店业带动非

农就业人数增长，政府部门就业人数也有所增长，制造业则维持弱势。此外，此前促成美联储 9 月降息

的 7 月失业率数据由初值 4.3%下修至 4.2%，在本次非农数据发布后，市场预期的美联储下次降息推迟

至 10 月。

美债利率近期冲高的原因：1）经济增长预期加强，推升中性利率和期限溢价。随着经济数据表现良好，

市场对未来美国经济增长的预期逐渐增强。这不仅提高了投资者对经济前景的信心，推动了相应的中性

利率的上升，而期限溢价也上升至 60bp。2）通胀预期上行。12 月服务业 PMI 超出市场预期，录得 54.1

的高位，显示出经济活力的回暖，而衡量原材料和服务业支付价格的指标也上涨了 6.2 个点，达到了 22

年以来的新高 64.4，这表明服务行业的成本压力在加剧，预示着可能的核心通胀上行。此外，衡量市场

未来中长期通胀预期的 5 年盈亏平衡通胀率在非农数据发布后也快速上行至 2.51%，接近 23 年 10 月

2.52%的高位。3）美债供需失衡加剧。上周的 10 年期美债拍卖显示出需求疲软，得标利率达到了 4.680%，

为 2007 年以来的最高点，尾部利差为 0.2bp，作为承接所有未购买供应的的一级交易商被迫“接盘”了

15.6%，创 8 月以来新高，表明投资者对美债的需求下降。同时，美国政府债务上限预计将在 1 月 14 日

至 23 日之间达到，这也降低了市场对美债的风险偏好。

10Y-2Y 期限利差继续走阔。近两周美债利率曲线延续熊陡走势，1 年/2 年/3 年/5 年/10 年/20 年/30 年

期美债近两周分别变动 5/9/10/14/15/15/14bp，10Y 和 2Y 分别录得 4.77%和 4.40%，10Y-2Y 利差由 31bp

走阔至 37bp。

投资建议：美债利率持续走强，短线仍有不确定性，但中长期配置价值凸显。随着美国经济数据的持续

超预期，今年降息预期已收窄至 1次，经济软着陆的预期再度加强，通胀预期也已上升至近两年来高位。
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短期来看不确定性仍然较高，若 12 月 CPI 数据再度超预期，利率有挑战前高 5%的可能性，但若符合或

弱于市场预期的 2.9%，叠加日央行本月加息可能性提升，长端利率和美元指数也有较大的向下调整空间。

此外，从配置的角度来看，4.8%左右的 10 年期美债已具备较大的配置价值。

风险提示：美国经济和货币、财政政策的不确定性。

证券分析师： 王学恒（S0980514030002）、徐祯霆（S0980522060001）

 公用环保 202501 第 2 期：国际天然气价格高位回落，两部委发布《电力系统调节能力

优化专项行动实施方案》

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 1.13%，公用事业指数下跌 3.10%，环保指数下跌 3.04%，周相对收益

率分别为-1.97%和-1.91%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 27 和第 25 名。

分板块看，环保板块下跌 3.04%，电力板块子板块中，火电下跌 4.11%；水电下跌 1.34%，新能源发电下

跌 4.20%；水务板块下跌 2.67%；燃气板块下跌 5.07%；检测服务板块下跌 2.45%。

重要事件：国家发改委、能源局发布《电力系统调节能力优化专项行动实施方案（2025—2027 年）》。

到 2027 年电力系统调节能力显著提升，各类调节资源发展的市场环境和商业模式更加完善，各类调节

资源调用机制进一步完善。通过调节能力的建设优化，支撑 2025-2027 年年均新增 2 亿千瓦以上新能源

的合理消纳利用，全国新能源利用率不低于 90%。

专题：海外天然气价格近况研究。天然气价格高位回落，TTF 基准荷兰天然气期货本周累跌 8.12%。12

月下旬，受极寒天气预期和乌克兰停止俄罗斯天然气过境影响，国际天然气价格大涨；另一方面，美国

预计 2025 年天然气出口量提高 15%，缓解国际天然气供需紧张态势。预计长期来看国际天然气价格将维

持相对低位，但政治因素仍存在较大扰动。

投资策略：公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国核电龙头中国广核；电力体制改

革“源网荷储”相关标的广西能源、三峡水利、南网能源、芯能科技；推荐稳定性和成长性兼具的水电

龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属

性标的九丰能源；电网侧抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电

标的华电国际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、龙源电力及福建优

质风电运营商中闽能源。环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、

稳增运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

证券分析师： 黄秀杰（S0980521060002）、郑汉林（S0980522090003）、刘汉轩（S0980524120001）

联系人： 崔佳诚

 电子行业周报：英伟达推出世界基础模型，GB300 有望引入超容稳压

看好三重周期共振下电子行业的估值扩张。过去一周上证下跌 1.34%，电子上涨 1.86%，子行业中半导

体上涨 3.34%，光学光电子下跌 2.03%。同期恒生科技、费城半导体分别下跌 3.23%、2.44%，台湾资讯

科技上涨 1.77%。我们认为，当前时点，以半导体产业为代表的电子产业周期仍处在销量周期上行的前

期、企业盈利能力仍有改善空间；以语音交互为核心的 AI 端侧应用正处在大规模商业化的临界点，创

新催化频发；以增量资金共识为体现的半导体指数投资规模仍有进一步增长潜力，权重标的配置型需求

增加。因此，2025 年在“宏观政策周期、产业库存周期、AI 创新周期”共振上行的情况下，电子行业

有望迈入估值扩张大年。

英伟达推出全球首个世界基础模型，推动物理 AI 发展。英伟达 CEO 在 CES 2025 上发表开幕演讲，英伟

达已创建 NVIDIA NIMS、NVIDIA NEMO 和一系列开源蓝图以帮助生态系统构建 Agentic AI，其中 NVIDIA

NIMS 本质上是一套打包好的 AI 微服务和模型，NVIDIA NEMO 是一个数字员工入职和培训评估系统。另

外，英伟达宣布推出 NVIDIA Cosmos，是全球首个世界基础模型，旨在推动物理 AI 发展，希望能像 LLAMA3

改变企业 AI 一样改变机器人和工业 AI 领域。我们认为，AI 基建和 AI 应用正互相强化，继续推荐中芯

国际、长电科技、恒玄科技、乐鑫科技、杰华特、德明利、澜起科技、圣邦股份等。
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长鑫存储被列入 CMC 清单，《芯片与科学法案》公布远景规划。1 月 6 日美国防部将腾讯控股、宁德时

代、长鑫存储、移远通信等中国企业列入“CMC 清单”(1260H 清单），完整清单包括 134 家中企，涵盖

长江存储、中芯国际等国内半导体企业。此外，近日美国公布了《芯片与科学法案》实施两年来，所取

得的成果与远景规划。该法案投入 380 亿美元可用于拨款，美国已获得 17 座新晶圆厂的建设承诺。到

2030 年，美国预计可生产全球至少 20%的先进逻辑芯片，并拥有 8 家新的先进逻辑工厂。同时，到 2035

年美国预计可生产全球约 10%的先进 DRAM。当前全球半导体制造业走向 local for loca 的新格局，我

们持续建议关注半国产导体自主可控公司：中芯国际、华虹公司、北方华创、中微公司、拓荆科技、茂

莱光学、福晶科技、富创精密等。

中东非能源转型促进储能需求，建议关注储能相关功率半导体公司。根据 Trendforce 数据，中东非地

区 25 年储能装机同比有望增加 24%，其中大储增速较快，同比增速有望超 283%。中东地区以沙特为代

表的国家进行能源转型，非洲地区目前以南非为主，未来埃及、摩洛哥、尼日利亚等国家在电力紧张驱

动下储能需求有望加速增长。随着中东非市场储能需求增加叠加欧洲库存去化触底修复，25 年储能有望

快速增长，对应功率器件同步受益，建议关注相关功率半导体供应厂商：新洁能、斯达半导、东微半导、

扬杰科技、时代电气、士兰微、华润微及芯联集成。

以旧换新政策继续带动电视需求，1 月上旬 LCD 电视面板价格上涨。据 WitsView，1 月上旬 32/43/55/65

寸 LCD 电视面板价格为 35/64/124/174 美金，其中 32/43/65 寸 LCD 电视面板价格环比 12 月下旬分别增

长 2.9%/1.6%/1.2%，55 寸 LCD 电视面板价格环比持平。据 TrendForce，1 月国内以旧换新政策的延续

带动电视需求，同时国际品牌客户即将启动新年度备货，预期整体需求维持稳定。因电视需求强于预期，

面板厂产能在农历新年期间有几率不进行岁修调整，电视面板价格在较强需求下仍有上涨空间。我们认

为，在经历了长时间陆资厂商大规模扩张、全球产业重心的几度变迁之后，LCD 的高世代演进趋势停滞、

竞争格局洗牌充分，推荐京东方 A 等。与此同时，LCD 产业的崛起增强了国产电视品牌及 ODM 的出海竞

争力，推荐兆驰股份、康冠科技、传音控股等。

周专题：GB300 有望引入超容稳压，与 BBU 共同构成 Energy Storage Tray。随着 AI 推理需求增加、芯

片排布密度提升，带来了 AI 服务器机柜峰值功率增加和负载波动放大的问题，为了在电源负载波动时

对机柜中 Power Shelf 进行稳压。目前 BBU 和超级电容在 GB200 是选配部件，GB300 则有望成为标配。

目前英伟达采用的是武藏能源的方形硬壳 LIC 产品，单颗价格在 350~400 元不等。国内方面，江海股份

超级电容产品布局时间长，技术覆盖全面，有望受益 AI 需求爆发。

重点投资组合

消费电子：蓝思科技、小米集团、立讯精密、鹏鼎控股、沪电股份、电连技术、东睦股份、海康威视、

传音控股、康冠科技、世华科技、工业富联、视源股份、世运电路、水晶光电、春秋电子、东山精密、

光弘科技、京东方 A、景旺电子、四川九洲、福立旺、闻泰科技、永新光学

半导体：中芯国际、恒玄科技、乐鑫科技、翱捷科技、长电科技、杰华特、圣邦股份、伟测科技、韦尔

股份、澜起科技、通富微电、华虹半导体、新洁能、晶晨股份、龙芯中科、艾为电子、晶丰明源、赛微

电子、德明利、江波龙、佰维存储、扬杰科技、斯达半导、北京君正、芯朋微、思瑞浦、时代电气、卓

胜微、帝奥微、东微半导、士兰微、华润微、天岳先进、纳芯微

设备及材料：北方华创、中微公司、鼎龙股份、芯碁微装、拓荆科技、立昂微、沪硅产业

被动元件：顺络电子、风华高科、三环集团、洁美科技、江海股份

风险提示：下游需求不及预期；产业发展不及预期；行业竞争加剧。

证券分析师： 胡剑（S0980521080001）、胡慧（S0980521080002）、叶子（S0980522100003）、詹浏洋

（S0980524060001）、张大为（S0980524100002）、李书颖（S0980524090005）

联系人： 连欣然

金融工程

 金融工程周报:ETF 周报-本周沪深 300ETF 净申购近 80亿元，芯片ETF 涨幅中位数 3.5%
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ETF 业绩表现

上周（2025 年 01 月 06 日至 2025 年 01 月 10 日，下同）股票型 ETF 周度收益率中位数为-1.10%。宽基

ETF 中，科创板 ETF 涨跌幅中位数为 0.93%，收益最高。按板块划分，科技 ETF 涨跌幅中位数为 0.34%，

收益最高。按主题进行分类，芯片 ETF 涨跌幅中位数为 3.47%，收益最高。

ETF 规模变动及净申赎

上周股票型 ETF 净赎回 57.71 亿元，总体规模减少 318.34 亿元。在宽基 ETF 中，上周沪深 300ETF 净申

购最多，为 79.75 亿元；按板块来看，周期 ETF 净申购最多，为 1.75 亿元；按热点主题来看，红利 ETF

净申购最多，为 9.78 亿元。

ETF 基准指数估值情况

在宽基 ETF 中，中证 1000ETF 的估值分位数相对较低；按板块来看，消费 ETF 的估值分位数相对温和；

按照细分主题来看，酒 ETF 的估值分位数相对较低。

ETF 融资融券情况

上周一至周四股票型 ETF 融资余额由前周的 526.67 亿元下降至 504.56 亿元，融券余量由前周的 19.66

亿份上升至 21.41 亿份。在日均融资买入额、融券卖出量最高的前 10 只 ETF 中，科创板 ETF 和芯片 ETF

的日均融资买入额较高，中证 1000ETF 和中证 500ETF 的日均融券卖出量较高。

ETF 管理人

截至上周五，华夏、易方达、华泰柏瑞三家基金公司的已上市、非货币 ETF 总规模排名前三。本周将有

招商利安新兴亚洲精选 ETF、海富通中证 A500ETF 2 只 ETF 发行。

风险提示：市场环境变动风险，风格切换风险。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）、杨丽华（S0980521030002）

联系人： 杨昕宇

 金融工程周报:基金周报-上证科创板综合指数即将发布，央行连续两月增持黄金储备

上周市场回顾。上周 A 股市场主要宽基指数走势出现分化，科创 50、中小板指、深证成指指数收益靠前，

收益分别为 0.93%、-0.45%、-1.02%，创业板指、中证 1000、上证综指指数收益靠后，收益分别为-2.02%、

-1.43%、-1.34%。从成交额来看，从成交额来看，除创业板指、沪深 300、中证 500 外，上周主要宽基

指数成交额均有所上升。行业方面，上周家电、有色金属、电子收益靠前，收益分别为 2.33%、1.99%、

1.67%，商贸零售、煤炭、消费者服务收益靠后，收益分别为-6.63%、-5.15%、-3.99%。

截至上周五，央行逆回购净回笼资金 2600 亿元，逆回购到期 2909 亿元，净公开市场投放 309 亿元。不

同期限的国债利率均有所上行，利差缩窄 14.87BP。上周中证转债指数上涨 0.45%，累计成交 2257 亿元，

较前一周增加 254 亿元。

上周共上报 34 只基金，较上上周申报数量有所减少。申报的产品包括 1 只 FOF，华夏上证科创板人工智

能 ETF、汇添富上证科创板新材料 ETF、招商中证全指红利质量 ETF、华宝上证科创板人工智能 ETF、景

顺长城沪深 300 增强策略 ETF、广发中证智选高股息策略 ETF 等。

1 月 8 日，上海证券交易所和中证指数有限公司宣布将于 1 月 20 日正式发布上证科创板综合指数及其价

格指数上证科创板综合价格指数。

1 月 7 日外汇局官网显示，2024 年 12 月，中国官方黄金储备资产为 7329 万盎司，相比 11 月末增加了

33 万盎司，央行已连续两个月增持黄金储备。

开放式公募基金表现。上周主动权益、灵活配置型、平衡混合型基金收益分别为-0.65%、-0.25%、-0.66%。

今年以来另类基金业绩表现最优，中位数收益为 1.81%，主动权益型、灵活配置型和平衡混合型基金的

中位数收益分别为-3.85%、-3.09%、-2.53%。

上周指数增强基金超额收益中位数为 0.17%，量化对冲型基金收益中位数为-0.11%。今年以来，指数增

强基金超额中位数为 0.40%，量化对冲型基金收益中位数为-0.07%。

截至上周末，开放式公募基金中共有普通 FOF 基金 228 只、目标日期基金 116 只、目标风险基金 155 只。
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今年以来，目标风险基金中位数业绩表现最优，累计收益率为-0.77%。

基金产品发行情况。上周新成立基金 9只，合计发行规模为 68.65 亿元，较前一周有所减少。此外，上

周有 45 只基金首次进入发行阶段，本周将有 14 只基金开始发行。

风险提示：市场环境变动风险，风格切换风险。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）、陈梦琪（S0980524070009）

 金融工程日报:市场低开窄震，近 3 个月成交额首次跌破万亿

市场表现：今日(20250113) 规模指数中中证 1000 指数表现较好，板块指数中科创 100 指数表现较好，

风格指数中中证 500 成长指数表现较好。有色金属、房地产、石油石化、综合金融、钢铁行业表现较好，

家电、银行、纺织服装、电子、传媒行业表现较差。光刻机、密码学、黄金精选、航运精选、铝空气电

池等概念表现较好，家纺、配网、液态金属、PEEK 材料、充电桩等概念表现较差。

市场情绪：今日收盘时有 53 只股票涨停，有 42 只股票跌停。昨日涨停股票今日收盘收益为 0.54%，昨

日跌停股票今日收盘收益为-4.82%。今日封板率 69%，较前日提升 23%，连板率 20%，较前日提升 5%。

市场资金流向：截至 20250110 两融余额为 18180 亿元，其中融资余额 18079 亿元，融券余额 101 亿元。

两融余额占流通市值比重为 2.5%，两融交易占市场成交额比重为 8.4%。

折溢价：20250110 当日 ETF 溢价较多的是证券 ETF 先锋，ETF 折价较多的是中证 2000ETF 富国。近半年

以来大宗交易日均成交金额达到 15 亿元，20250110 当日大宗交易成交金额为 8 亿元，近半年以来平均

折价率 4.61%，当日折价率为 8.08%。近一年以来上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000 股指期货主

力合约的年化贴水率中位数分别为 0.00%, 1.74%, 6.42%，11.01%，当日上证 50 股指期货主力合约年化

升水率为 9.40%，处于近一年来 95%分位点，当日沪深 300 股指期货主力合约年化升水率为 0.23%，处于

近一年来 66%分位点；当日中证 500 股指期货主力合约年化升水率为 4.53%，处于近一年来 91%分位点；

当日中证 1000 股指期货主力合约年化贴水率为 8.23%，处于近一年来 63%分位点。

机构关注与龙虎榜：近一周内调研机构较多的股票是斯莱克、国光电器、中航西飞、泓淋电力、陕西华

达、ST 步步高、益生股份等，斯莱克被 123 家机构调研。20250113 披露龙虎榜数据中，机构专用席位

净流入较多的股票是茂莱光学、雄韬股份、神剑股份、长光华芯、日海智能、良品铺子、慈星股份、博

实结、星图测控、无线传媒、华塑科技等，机构专用席位净流出较多的股票是安培龙、茂硕电源、威士

顿、康盛股份、中恒电气、方大特钢、德力股份、黄山谷捷、雅化集团等。陆股通净流入较多的股票是

北方铜业、慈星股份、共进股份、博实结、良品铺子、五洲新春、茂莱光学、强达电路、国星光电、万

控智造、长光华芯等，陆股通净流出较多的股票是建设工业、雄韬股份、康尼机电、雅化集团、无线传

媒、力鼎光电、潜能恒信等。

风险提示：市场环境变动风险；本报告基于历史客观数据统计，不构成投资建议。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）

联系人： 李子靖
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【市场数据】

商品期货

商品 收盘价 涨跌幅 商品 收盘价 涨跌幅

黄金 632.70 0.00 ICE 布伦特原油 79.76 3.69

白银 7748.00 -0.56 铜 75350.00 0.11

铝 20170.00 0.79 铅 16530.00 0.30

豆一 3821.00 1.11 锌 24470.00 0.24

豆粕 2871.00 0.00 镍 126450.00 1.04

玉米 2172.00 2.11 锡 251340.00 0.21

螺纹钢 3179.00 1.63 SR501 6022.00 0.34

本月国内重要信息披露

公布日期 项目 本期数据 上期数据 上年同期数据 发布主体

2024/11/30 11 月 PPI(%) -2.9 -3.3 -3.4 PPI

2024/11/30 11 月 CPI(%) 99.4 99.4 100.2 国家统计局

2024/11/30 11 月狭义货币(M1)同比(%) -0.03 -0.06 0.01 中国人民银行

2024/11/30 11 月狭义货币(M2)同比(%) 0.07 0.07 0.1 中国人民银行

2024/11/30 11 月新增人民币贷款(亿元) 5216.0 2965.0 11120.0 中国人民银行

2024/11/30 11 月贸易顺差总额(亿美元) 97443.13 95715.17 69334.24 国家商务部

2024/11/30 11 月固定资产投资累计同比(%) 0.03 0.01 0.02 国家统计局

2024/11/30 11 月工业增加值(%) 0.05 0.05 0.06 国家信息中心

2024/11/30 11 月社会消费品零售总额_同比(%) 0.03 0.03 0.02 国家统计局

近期非流通股解禁明细

代码 简称 本次解禁数量(万股) 流通股股本(万股) 流通股增加% 上市日期

605287.SH 德才股份 2865.13 10000.00 100.00 2025-01-06

002187.SZ 广百股份 18692.79 61761.91 100.00 2025-01-06

600679.SH 上海凤凰 550.77 34369.42 100.00 2024-12-23

000546.SZ 金圆股份 6613.75 78048.26 99.54 2024-12-20

301096.SZ 不适用 3960.00 10816.66 100.00 2024-12-20

688032.SH 不适用 1985.72 4000.00 100.00 2024-12-20

301100.SZ 不适用 15000.00 20000.00 100.00 2024-12-17

600859.SH 王府井 4147.65 113273.80 99.75 2024-12-17

000401.SZ 冀东水泥 106598.80 247935.72 99.97 2024-12-16

002074.SZ 国轩高科 38416.33 156267.38 79.01 2024-12-16

603071.SH 不适用 32026.96 55795.44 100.00 2024-12-16

301101.SZ 不适用 8456.60 13434.14 100.00 2024-12-16

301177.SZ 不适用 36000.00 40001.00 100.00 2024-12-16

688246.SH 不适用 3663.35 13787.75 100.00 2024-12-16

603216.SH 梦天家居 16600.00 22136.00 100.00 2024-12-16

301138.SZ 不适用 9000.00 12000.00 100.00 2024-12-16

000737.SZ 南风化工 104599.31 169128.73 100.00 2024-12-16
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301168.SZ 通灵股份 7034.70 12000.00 100.00 2024-12-10

300678.SZ 中科信息 381.96 12858.48 5.95 2024-12-10

688110.SH 东芯股份 16571.30 44224.97 100.00 2024-12-10

688192.SH 迪哲医药 21784.60 40000.01 100.00 2024-12-10

600886.SH 国投电力 48830.64 745417.97 100.00 2024-12-10

301179.SZ 泽宇智能 9900.00 13200.00 100.00 2024-12-09

301193.SZ 家联科技 5985.00 12000.00 100.00 2024-12-09

301111.SZ 粤万年青 8986.15 16000.00 100.00 2024-12-09

301126.SZ 达嘉维康 8187.02 20650.57 100.00 2024-12-09

301199.SZ 迈赫股份 7650.00 13334.00 100.00 2024-12-09

688151.SH 华强科技 24234.68 34450.00 100.00 2024-12-06

301167.SZ 建研设计 2400.00 8000.00 100.00 2024-12-06

301213.SZ 观想科技 4804.56 7999.99 100.00 2024-12-06

000155.SZ 川能动力 17899.55 144899.55 100.00 2024-12-03

301108.SZ 洁雅股份 4571.77 8120.98 100.00 2024-12-03

301198.SZ 喜悦智行 5394.00 10000.00 100.00 2024-12-02

301003.SZ 江苏博云 1662.59 5826.66 100.00 2024-12-02

001317.SZ 三羊马 5040.00 8004.00 100.00 2024-12-02

688230.SH 芯导科技 4500.00 6000.00 100.00 2024-12-02

688112.SH 鼎阳科技 7600.80 10666.67 100.00 2024-12-02

688049.SH 炬芯科技 3111.46 12200.00 100.00 2024-11-29

600877.SH 电能股份 7507.74 99705.69 100.00 2024-11-27

605296.SH 神农集团 34939.30 40022.90 100.00 2024-11-27

全球证券市场统计

股票市场指数

简称 最新收盘价
1 日
涨跌幅(%)

1 周
涨跌幅(%)

1 个月
涨跌幅(%)

3 个月
涨跌幅(%)

12 个月
涨跌幅(%)

30 天
波动率(%)

道琼斯工业平均指数 42297.11 0.855231 49.41 49.41 49.41 49.41 43.76

德国 DAX 指数 20132.85 -0.405347 58.06 -1.33 3.91 20.52 44.05

法 CAC40 指数 7408.64 -0.301438 -0.49 -0.01 -2.23 -0.75 49.54

恒生指数 18874.14 -0.997415 -4.13 -5.49 -11.18 16.18 86.88

沪深 300 指数 3722.51 -0.267100 -1.23 -5.35 -4.23 13.34 71.14

美国 SP500 指数 5836.22 0.157541 -2.32 -3.55 0.36 21.99 48.32

纳斯达克综合指数 19088.10 -0.383736 -3.91 -4.20 4.06 27.48 51.45

日经 225 指数 39190.40 -1.047062 -1.76 -0.45 -0.48 13.78 不适用

沪深港通资金流入流出 Top10

A 股资金流入流出前十

排序 代码 简称 价格(RMB) 涨跌幅(%)
流入资金
(RMB,万元)

代码 简称 价格(RMB) 涨跌幅(%)
流出资金
(RMB,万元)

1 300033.SZ 同花顺 252.8800 0.9300 无数据 300033.SZ 同花顺 252.8800 0.9300 无数据

2 300059.SZ 东方财富 22.1200 1.0969 无数据 300059.SZ 东方财富 22.1200 1.0969 无数据

3 603986.SH 兆易创新 117.8500 -2.1992 无数据 002050.SZ 三花智控 26.0000 -2.6217 无数据

4 601398.SH 工商银行 6.6000 -1.0495 无数据 603986.SH 兆易创新 117.8500 -2.1992 无数据

5 688256.SH 寒武纪-U 719.0000 -1.5028 无数据 601398.SH 工商银行 6.6000 -1.0495 无数据

6 600519.SH 贵州茅台 1443.9800 0.5557 无数据 688256.SH 寒武纪-U 719.0000 -1.5028 无数据

7 600584.SH 长电科技 38.9000 -2.9441 无数据 600519.SH 贵州茅台 1443.9800 0.5557 无数据
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8 000651.SZ 格力电器 44.9000 -3.2328 无数据 600584.SH 长电科技 38.9000 -2.9441 无数据

9 600036.SH 招商银行 39.0700 0.2309 无数据 000651.SZ 格力电器 44.9000 -3.2328 无数据

10 000333.SZ 美的集团 74.3000 -2.7105 无数据 600036.SH 招商银行 39.0700 0.2309 无数据

港股资金流入流出前十

排序 代码 简称 价格(HKD) 涨跌幅(%)
流入资金
(HKD,万元)

代码 简称 价格(HKD) 涨跌幅(%)
流出资金
(HKD,万元)

1 2013.HK 微盟集团 1.8300 -0.02659574 30914.57 0981.HK 中芯国际 34.3500 0.06182380 171579.62

2 1918.HK 融创中国 1.4900 0.14615385 34122.01 1810.HK 小米集团-W 32.8000 -0.02235469 141461.80

3 0763.HK 中兴通讯 23.2000 0.02428256 51892.98 0700.HK 腾讯控股 366.0000 -0.00974026 107071.80

4 9988.HK 阿里巴巴-W 78.1000 -0.01884422 62645.44 0883.HK 中国海洋石油 19.2400 0.02231668 106388.75

5 0941.HK 中国移动 74.1500 -0.00868984 71623.69 3690.HK 美团-W 137.4000 -0.01927195 105919.20

6 3690.HK 美团-W 137.4000 -0.01927195 78392.30 9988.HK 阿里巴巴-W 78.1000 -0.01884422 76165.51

7 1810.HK 小米集团-W 32.8000 -0.02235469 109382.36 0941.HK 中国移动 74.1500 -0.00868984 66280.95

8 0883.HK 中国海洋石油 19.2400 0.02231668 147119.57 0763.HK 中兴通讯 23.2000 0.02428256 40866.69

9 0981.HK 中芯国际 34.3500 0.06182380 309472.64 1918.HK 融创中国 1.4900 0.14615385 36557.98

10 0700.HK 腾讯控股 366.0000 -0.00974026 394892.87 2013.HK 微盟集团 1.8300 -0.02659574 35660.07
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