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一、市场分析 震荡调整 筑底不会一蹴而就

1、市场综述

周四市场全天窄幅震荡，三大指数涨跌不一，大小指数走势分化。沪深

两市全天成交额 1.11 万亿，较上个交易日缩量 1310 亿。

盘面上，题材股相对活跃，个股涨多跌少，全市场超 2700 只个股上涨，

逾百股涨停或涨超 10%。

从板块来看，机器人概念股午后再度大涨，三花智控等 10 余股涨停。

算力方向持续活跃，PCB、数据中心电源、液冷等方向走强，方正科技

等多股涨停。微信小店概念股尾盘异动，好想你等涨停。此外， 多只

跨境 ETF 继续大涨，标普消费 ETF(159529)涨停。

下跌方面，流感概念持续调整，鲁抗医药跌停。板块方面，PCB 概念、

人形机器人、液冷服务器、军工等板块涨幅居前，港口、油气、流感、

服装等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.58%，深成指涨 0.32%，创业板指涨 0.11%。

〖资料来源：财联社 1 月 9 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3211.39 -0.58

深证成指 9976 0.32

中小 100 6134.25 0.12

创业板指 2010.66 0.11

沪深 300 3779.88 -0.25

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 42635.2 0.25

纳斯达克 19478.88 -0.06

标普 500 5918.25 0.16

英国富时 100 8319.69 0.83

日经 225 39353.87 -0.63

恒生指数 19240.89 -0.2

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.3557 0

欧元兑美元 1.0293 -0.07

美元兑日元 158.193 0.04

英镑兑美元 1.2295 -0.1

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 74.21 0.39

COMEX 黄金 2693.5 0.1

综合铜 03 9111.5 0.89

COMEX 白银 31.005 -0.03
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2、数据揭秘：

截至 1 月 8 日，上交所融资余额报 9347.98 亿元，较前一交易日减少 18.21 亿元；深交所融资余额报 8786.61 亿元，

较前一交易日减少 25.7 亿元；两市合计 18134.59 亿元，较前一交易日减少 43.91 亿元。

〖资料来源：财联社 1月 9日电〗

3、投顾观点：

大盘震荡调整，涨跌比例接近 1:1，从黄白线看个股强于指数，已有部分题材开始有持续性，目前是属于筑底阶

段，筑底不会一蹴而就，时间上看近几天震荡是常态。操作上，目前比较考验择时的能力，严格控制仓位，不轻易追

涨。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

冰雪经济

据近日报道，2025 年第九届亚洲冬季运动会（亚冬会）将于 2月 7日至 14 日在哈尔滨举办。据开闭幕式总导演介绍，

本届亚冬会开幕式将分为仪式、文艺表演、火炬点燃等主要环节，大规模运用了国产人工智能大模型和 AR 等科技手

段，展现冰雪运动的活力，彰显冰雪文化的魅力。

近年来，我国冰雪体育运动快速发展，冰雪旅游、冰雪消费需求也大幅攀升，冰雪经济成为区域经济高质量发展的新

的增长点。同时，在政策的推动以及冬奥会的带动效应下，冰雪运动的参与人数也不断增加。据《中国冰雪产业发展

研究报告（2024）》显示，2024 年我国冰雪产业规模已达 9700 亿元，预计 2025 年将增长至 10053 亿元。

此外，国家发改委近期发布了《推动东北地区冰雪经济高质量发展助力全面振兴取得新突破实施方案》。民生证券近

期研报指出，国内冰雪游行业线上宣发情况良好、冰雪资源禀赋效果明显、当前尚处初级阶段发展前景广阔，本次“实

施方案”推动下行业成长速度有望进一步加快，成为旅游行业新增长极、强化冬季淡季旅游资源利用率。

〖资料来源：财联社 2025-1-8〗
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二、重点新闻

新闻 评述

美光科技将投资70亿美元打造新

加坡存储芯片厂

据媒体报道，随着人工智能提振对先进存储芯片的需求，美光科技将在

未来几年投资 70 亿美元，扩大在新加坡的制造业务。这家美国公司在新

加坡的新工厂周三破土动工，表示该工厂将于 2026 年开始运营。工厂将

用于封装高带宽存储芯片，该类芯片广泛应用于人工智能数据中心，工

厂将创造约 1,400 个就业岗位。美光在公告中表示，“美光未来在新加

坡的扩张计划也将支持 NAND 的长期制造需求。”

目前 AI 技术正与终端产品快速融合，推动了以消费电子代表的诸多终端

硬件产品的创新。为提升端侧 AI竞争力，对于芯片侧的要求会聚焦在算

力、内存、功耗、工艺、面积、散热等方面，其中存储芯片是极为关键

的一环。甬兴证券表示，受益于供应端推动涨价、库存逐渐回归正常、

AI 带动 HBM、SRAM、DDR5 需求上升，产业链有望探底回升。

服务器迭代升级提高 PCB 性能要

求，催生高频高速 CCL 需求

机构指出，高频高速 CCL（覆铜板）为服务器用高性能 PCB 产品的核心材

料。服务器迭代升级提高 PCB 性能要求，催生高频高速 CCL 需求。

在 PCB 制造过程中，通过光刻、蚀刻等工艺，以覆铜板上的铜箔为基础

材料，去除不需要的铜部分，从而精准地形成设计所需的各种复杂的导

电线路，实现各个电子元器件之间的电气连接，保障电子信号能够按照

预定的路径进行传输，使整个电路系统可以正常运作。覆铜板在 PCB 的

总成本中占比较大，其价格高低直接影响 PCB 的制造成本。国金证券指

出，CCL 升级正当时，行业层面创新点层出不穷。当前正是覆铜板行业周

期性和成长性双重驱动的关键投资时刻。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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