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行业相对表现 
 

表现 1M 3M 12M 

电力设备(申万) -7.9 10.2 31.6 

沪深 300 -2.0 2.8 15.4  
 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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▌ 英伟达预警 AI 能源危机，国产电力设备迎北美突

破性机遇 

英伟达 CEO 黄仁勋近期警示，AI 算力爆发将引发严峻的能

源危机，美国电力短缺已制约其 AI 发展。为保障持续供电，
科技巨头或需自建核电等专属电源。北美数据中心正面临扩
容与电力紧缺的核心矛盾：传统电网增长缓慢，而 AI 数据中
心对电力可靠性、灵活性的要求趋近于极限。 

在此背景下，增加燃气发电、核电等高可靠性电源成为破局
关键。杰瑞股份近期连续获得北美 AI 客户超亿美元发电机组
订单，标志着国产高可靠性发电解决方案成功切入北美高端
市场，验证了电力短缺的紧迫性与相关需求的真实性。 

我们认为，北美电力缺口将驱动一轮明确的投资周期：1）高
可靠性发电设备（燃气、核电等）订单有望持续放量；2）储
能设备需求将同步增强；3）电网配套设备（如变压器）增长

确定性高。具备对美供货能力的相关产业链公司预计将显著
受益。 

▌投资观点 

从板块来看，我们认为北美缺电主要利好已经在海外供应链
内的电力设备，从发输配送用角度进行拆分，看好发电侧：
博盈特焊（机械组覆盖）；储能：阳光电源、同飞股份；输
配电：金盘科技；SST：四方股份、新特电气等。同时持续关
注 AIDC 的电源板块：中恒电气、麦格米特、欧陆通；液冷板
块：英维克（新能源车组覆盖）。 

对电力设备板块维持“推荐”评级。 
 

▌风险提示 

行业技术发展进度不及预期、行业竞争加剧、大盘系统性风
险、推荐公司业绩不达预期等。 
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重点关注公司及盈利预测  

公司代码 名称 
2025-12-07 

股价 

EPS PE 
投资评级 

2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E 

301468.SZ 博盈特焊 43.22 0.53 0.68 1.24 81.55 63.91 34.93 未评级 

300274.SZ 阳光电源 182.00 5.32 6.88 7.74 34.21 26.45 23.51 买入 

300990.SZ 同飞股份 73.06 0.86 1.4 2.13 84.95 52.19 34.3 买入 

688676.SH 金盘科技 81.03 1.26 1.71 2.2 64.31 47.39 36.83 买入 

601126.SH 四方股份 29.30 0.86 1.01 1.19 34.07 29.01 24.62 买入 

301120.SZ 新特电气 18.23 -0.13 0.14 0.25 -140.23 134.14 73.60 未评级 

002364.SZ 中恒电气 23.71 0.20 0.32 0.54 118.55 74.75 44.03 未评级 

002851.SZ 麦格米特 70.58 1.08 1.51 2.07 65.35 46.74 34.1 买入 

300870.SZ 欧陆通 193.00 2.69 3.02 4.16 71.75 63.88 46.42 未评级 

002837.SZ 英维克 71.61 0.61 0.65 1.03 117.39 110.36 69.70 买入 
 
资料来源：Wind，华鑫证券研究（注：未评级盈利预测取自万得一致预期） 
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1、 投资观点：英伟达预警 AI 能源危机，国

产电力设备迎北美突破性机遇 

英伟达预警 AI 能源危机，国产电力设备迎北美突破性机遇。英伟达首席执行官黄仁勋

近期在播客上对 AI 能源危机提出了前瞻性看法。他预测，随着 AI 算力需求的爆发，传统

的能源供应将难以维系；当前，中国电力装机容量是美国的两倍，而电力的短缺严重制约

了美国人工智能的发展；为确保持续的能源供应，不能依赖电网供电，而应建设自用发电

系统，在未来七年内，英伟达、谷歌等科技巨头将不得不亲自下场建设核电站。在全球数

字化加速、人工智能与高性能计算持续增长的驱动下，北美数据中心产业正迎来新一轮扩

容浪潮，但将面临严重的电力缺口。2025 年，美国计划退役 8.1GW 燃煤发电机组,占 2024

年底美国在运燃煤发电机组总量的 4.7%,过去 10 年每年平均退役 9.8GW。在装机容量方面，

美国 2024 年公用事业规模夏季净发电容量 1230.4GW，过去十年 CAGR 仅 1.42%。数据中心

正面临前所未有的供电挑战：算力负载剧烈波动、能效指标（如 PUE）日趋严格、电力中断

容忍度趋近于零，而以 AIDC（人工智能数据中心）为代表的新一代算力基础设施，对能源

系统的可靠性、响应速度、运行灵活性及可持续性提出了更高要求，支撑数字经济可持续

发展的关键电力基础设施需求日益增长。美国能源信息署预估美国未来五年（2025-2029）

将新增夏季净发电容量 229.1GW，五年 CAGR 提高至 3.47%。杰瑞股份在 2025 年 11 月 27 日

和 12 月 2 日相继公告，全资子公司杰瑞敏电能源集团与全球 AI 行业巨头、北美客户签署

两笔超亿美元发电机组销售合同，这标志着国产发电解决方案成功挺进北美高端电力市场，

获得国际客户的认可，实现了在北美数据中心领域的关键业务突破。由于增加燃气发电、

核电以及燃料电池等高可靠性电源是应对缺电问题并实现装机容量有效增长的主要途径，

杰瑞股份的北美燃气机组订单的率先落地，并验证了缺电问题的紧迫性，预计近期燃气发

电以及其他类型的高可靠性电源还将持续迎来北美订单放量，并为相关上市公司贡献业绩

增量。另外，储能设备由于可以增加电网有效容量而将迎来强劲需求；随着电网装机容量

增长，变压器等配套电网设备的订单量增长的确定性较强，以上行业具备直接或间接供货

美国渠道的相关公司后续有望显著受益。 

从板块来看，我们认为北美缺电主要利好已经在海外供应链内的电力设备，从发输配

送用角度进行拆分，看好发电侧：博盈特焊（机械组覆盖）；储能：阳光电源、同飞股份；

输配电：金盘科技；SST：四方股份、新特电气等。同时持续关注 AIDC 的电源板块：中恒

电气、麦格米特、欧陆通；液冷板块：英维克（新能源车组覆盖）。 

对电力设备板块维持“推荐”评级。 
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图表 1：重点关注公司及盈利预测  

公司代码 名称 
2025-12-07 

股价 

EPS PE 
投资评级 

2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E 

301468.SZ 博盈特焊 43.22 0.53 0.68 1.24 81.55 63.91 34.93 未评级 

300274.SZ 阳光电源 182.00 5.32 6.88 7.74 34.21 26.45 23.51 买入 

300990.SZ 同飞股份 73.06 0.86 1.4 2.13 84.95 52.19 34.3 买入 

688676.SH 金盘科技 81.03 1.26 1.71 2.2 64.31 47.39 36.83 买入 

601126.SH 四方股份 29.30 0.86 1.01 1.19 34.07 29.01 24.62 买入 

301120.SZ 新特电气 18.23 -0.13 0.14 0.25 -140.23 134.14 73.60 未评级 

002364.SZ 中恒电气 23.71 0.20 0.32 0.54 118.55 74.75 44.03 未评级 

002851.SZ 麦格米特 70.58 1.08 1.51 2.07 65.35 46.74 34.1 买入 

300870.SZ 欧陆通 193.00 2.69 3.02 4.16 71.75 63.88 46.42 未评级 

002837.SZ 英维克 71.61 0.61 0.65 1.03 117.39 110.36 69.70 买入 
 
资料来源：Wind，华鑫证券研究（注：未评级盈利预测取自万得一致预期） 
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2、 行业动态 

光伏行业动态： 

本周政策层面，国家能源局发布新能源集成融合发展指导意见，明确 2030 年发展目标；

多地出台电价新政，贵州、陕西、河北等明确存量与增量项目电价区间及执行期限，广东、

山东则完善电力市场交易与差价结算规则，规范行业发展。 

企业动态上，技术协同与创新成为主流。晶澳科技与正泰新能达成 TOPCon 专利全球和

解，推动行业良性竞合；隆基绿能拓展东南亚合作并获三防组件权威认证，通威股份钙钛

矿-晶硅叠层电池效率达 26.8%，技术突破持续涌现；晶科能源升级储能战略，阿特斯调整

美国业务架构，企业纷纷优化全球布局。 

国际领域，欧盟酝酿《工业加速法案》拟设 70%光伏本土化率，美国 FirstSolar 加码

组件工厂投资；TCLSolar 深耕韩国市场，三峡拉美公司哥伦比亚光伏项目提前并网，马斯

达尔与伊拉克签约 2GW 项目，全球光伏市场合作与区域化布局并行推进，行业整体呈现政

策护航、技术驱动、全球拓展的良好态势。 

 

电力设备行业动态： 

本周，东北松辽清洁能源基地送电华北直流工程环评公示，涉及吉林省、内蒙古自治

区、辽宁省、河北省、天津市和北京市；工程新建±800 千伏送端换流站 1 座、±800 千伏

直流双极出线 1 回、新建±800 千伏受端换流站 1 座、±800 千伏直流双极出线 1 回、新建

±800千伏直流输电线路总长约 1031 千米。 

此外，四川省发改委核准了攀西特高压交流工程，工程总投资 2317662 万，预计 2026

年上半年开工建设，建设工期约 2 年。新建攀西 1000 千伏变电站、新建川南 1000 千伏变

电站、扩建天府南（天府）1000 千伏变电站 1000 千伏出线间隔 2 个、新建攀西—川南两个

单回 1000 千伏架空线路 2×360.8 千米、新建川南—天府南（天府）两个单回 1000 千伏架

空线路 2×142.2千米。 

 

AI行业动态： 

DeepSeek V3.2 发布！便宜是最大优势：12 月 3 日消息，开源大模型 DeepSeek 发布

V3.2 版本并向所有用户开放，同时提供本地部署能力。新版本引入“DeepSeek Sparse 

Attention”（DSA 稀疏注意力机制，大幅降低长文本推理的计算与内存开销，在处理 128K 

token 序列时推理成本降低约 60%、速度提升约 3.5 倍、内存占用减少约 70%。V3.2 还支持

“思考模式”自动调用工具，实现多步骤推理和任务执行，使模型在数学题、编程题及长

文本分析等复杂任务上表现显著提升。业内认为，DeepSeek V3.2 的低成本、高性能和开源

特性，有望挑战闭源大模型的主导地位，并推动 AI应用从企业级向消费级扩展。 

亚马逊推出首款 3nmAI 芯片 Trainium 3，挑战英伟达、谷歌：12 月 2 日，亚马逊在

re:Invent 大会发布新一代自研 AI芯片 Trainium 3 和配套 UltraServer 服务器，计算能力

和能效显著提升，专为 AWS 云训练大模型优化，可降低成本约 50%，主要客户为 Anthropic

等少数企业。尽管性能提升明显，但与英伟达 GPU 和谷歌 TPU 仍有差距。亚马逊还宣布下
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一代 Trainium 4 将引入英伟达 NVLink Fusion 技术，并发布 Nova 2 系列大模型及开放训

练服务，体现其在 AI芯片、基础设施与大模型的垂直一体化布局，但市场前景仍存观望。 

字节跳动正式发布豆包手机助手技术预览版：12 月 1 日消息，字节跳动正式发布豆包

手机助手技术预览版，并由搭载该助手的努比亚 M153 工程样机同步开售，标志着豆包首次

以系统级方式深度嵌入手机底层，形成接近“AI 原生手机”的形态。豆包手机助手可通过

语音或侧边 AI 键唤醒，直接读取屏幕、多模态理解图像，并在购物、出行、办公等场景跨

应用自动执行任务，如比价下单、远程控车、提交请假报销等；在授权后还能依托记忆能

力持续处理复杂链式操作。官方展示的 Pro 模式进一步增强了自动化能力，一句话即可完

成旅行规划等多目标任务。作为体验载体的努比亚 M153 售价 3499 元，官方强调豆包并不

造手机，当前正与多家手机厂商推进系统级 AI 助手合作。业内认为，此举首次让大模型直

接介入手机系统执行层，为 AI手机时代的真正落地打开了入口。 

 

机器人行业动态： 

当庭院智能养护成为全球消费新趋势，割草机器人赛道的资本热度再度攀升。 

11 月 27 日，割草机器人新锐来牟科技宣布完成数千万 A+轮融资，本轮由九合创投领

投，清新资本、兴富资本、正景基金跟投。 

企查查显示，这已是来牟科技 2025 年斩获的第 7 轮融资，也是其 2022 年成立以来完

成的第 9 轮融资。而从融资金额来看，9 轮融资中有 5 轮金额达到数千万元级，资本加持力

度可见一斑。 

无独有偶，另一家割草机器人新锐长曜创新也于 11 月斩获数千万元 A 轮融资。而在此

之前，其已先后获得数千万元天使轮融资及超 220万美元 Pre-A 轮融资。 

割草机器人企业的密集融资，不仅折射出资本市场对该赛道的认可，更预示着中国割

草机器人行业正迈入加速生长的关键周期。 
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3、 光伏产业链跟踪：硅片跌势未止，电池

酝酿挺价 

硅料：十二月第一周，多数订单尚处洽谈之中，延续上周情势，本周以一线厂家交付

以及部分二三线厂家前期订单为主，十二月订单签订分化明显。 

综合均价来看，致密复投料 49-55 元人民币、致密料价格 47-52 元人民币、颗粒料价

格 50-51 元人民币。龙头一线厂家致密复投料价格仍维持 51-53 元人民币以上的价位，高

价散单成交减少。低价区间仍受下游影响，博弈新单中有松动的迹象，部分小厂提供价格

接近低价底位。 

海外硅料均价暂时落每公斤 17-18 美元的水平，库存料、散单有来到每公斤 15-16 美

元的价位。美国本地硅料售价则因长单执行价格稳定，且因政策规避风险影响，散单价格

有上扬趋势，但美国本地硅料价格交付条件较为严苛，部分订单洽谈尚未落地。 

反内卷收储政策的影响尚未出现，但厂家多数不愿低于成本贩卖，短期出现降价清理

库存的机率较小，十二月签订发货价格持稳十一月。当前硅料厂家库存随着下游采购减缓

而有上升情势，单硅料企业在手库存已经开始接近 29 万吨的水平，整体供大于求的状态仍

未改善，甚至有趋于恶化的迹象，十二月减产幅度也不明显，随之带来的压力将在一季度

近一步恶化。诚如前几周提示，部分中小厂家不堪风险增长，价格交付偏低价为主，已有

看见接近 50 块钱的价位。接下来，需要注意明年一季度厂家规划复产、但也有厂家衡量下

游需求疲弱有减产规划，当前明显可见企业对市况预判分化严峻。 

硅片：本周硅片价格延续下行格局，高价段虽属确切合同价，但成交十分有限。在前

期库存持续累积的背景下，市场仍未出现明显的止跌讯号。整体情绪从前几周的观望，逐

步转向关注十二月拉晶端减产幅度是否足以扭转供需失衡。随着多家拉晶厂于本月释出较

为明确的减产计划，市场普遍预期行业排产将显著下滑，后续减产力道或可为价格带来一

定支撑，但能否稳住行情，仍取决于终端需求的回温节奏。 

细看各尺寸表现，183N 市场主流价格落在每片 1.18 元人民币，局部成交低至 1.15 元。

买方端陆续提出更低价格的议价要求，但因尚未形成实际成交，相关价格仍不具指针性。

短期而言，若需求不见改善，下周仍存在再次探底的可能；不过，随着减产力道逐步发酵，

也不排除近期出现止跌迹象。210RN 部分，本周主流价格为每片 1.23 元人民币，目前市场

亦有直采成交低至 1.18 元，部分厂家在月底清库时亦出现低价成交。至于 210N，目前市场

主流成交落在每片 1.50 元人民币，部分低价成交可至 1.48 元。受年底项目拉货力道减弱

影响，短期价格恐仍于低位震荡，但在各厂家陆续调整产出下，下跌走势仍有望缓解。 

整体而言，硅片端减产虽已逐步落地，但终端需求依旧疲弱，供需失衡在短期内难以

明显改善。考虑市场上仍存在部分低价要求持续博弈，下周价格亦不排除进一步下探的可

能。长期的价格能否止跌回稳，最终仍取决于减产执行的实际力度、库存去化进度，以及

需求端的拉动幅度。 

电池片：本周 N 型电池片价格：183N、210RN 与 210N 价格持平，均价仍分别为每瓦

0.285、0.275 与 0.285 元人民币，价格区间分别为每瓦 0.28-0.29、0.27-0.275 与 0.28-

0.285元人民币。 
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由头部厂家带领，本月电池片环节进行大规模减产，值得注意的是，其中 210RN 排产

占比显著下滑，本周部分电池片厂家正酝酿坚挺该尺寸价格，并给出每瓦 0.285 元人民币

的报价，但该价格仍尚未成交。 

总体而言，虽然电池片环节减产明显，但终端需求疲软问题未解，为因应行情波动，

仍有电池片厂家不排除后续进一步减产，本周市场观望情绪强烈，整体价格走势仍需静待

上下游博弈结果，预期短期内电池片价格仍以持稳为目标。 

海外电池片：P 型美金价格部分：182P 中国出口均价维持在每瓦 0.039 美元，国内交

付报价持平于每瓦 0.29-0.295 元人民币的区间。高价部分主要来自使用海外硅料、由东南

亚直接出口至美国的电池片，出货量持续稀少，近期价格区间为每瓦 0.08-0.09 美元，均

价约每瓦 0.08美元。 

N 型美金价格部分：183N 中国出口均价本周持平为每瓦 0.039 美元，国内电池片减产

顺应了印度市场的需求退坡，整体价格暂时持稳。东南亚使用海外硅料、出口至美国的高

价电池片报价落在每瓦 0.10-0.12美元，本周均价仍为每瓦 0.11美元。 

中国组件：随着年末的到来，市场需求趋于平淡。市场执行订单逐步减少，新签订单

能见度有限。本周，上游再次出现跌价，组件价格也在年末出现松动，本周观察高价区间

有出现下滑现象，整体成交价格范围逐步收窄。至于协会限价的政策与硅料收储的进展部

分，目前仍在有序推展当中。 

价格方面，TOPCon 国内集中式项目交付范围落在每瓦 0.64-0.70 元人民币左右；分布

式项目落在每瓦 0.66-0.70元人民币不等。 

值得注意的是，近期部分集采项目已释出对 700W+高功率组件的需求。虽然其在整体集

采中占比较小，但仍带动当前 210N 组件交付价格出现明显涨势，部分企业报价来到每瓦

0.72-0.75元不等。 

HJT 部分，当前了解 HJT 主流功率 715-720W 组件价格范围在每瓦 0.71-0.76 元不等区

间，后续价格公示会朝向此价格水位倾斜，至于更高功率 720-740W 的组件价格则有更大价

差，最高达到每瓦 0.83-0.84元人民币。 

海外组件：整体价格为稳，然针对海外订单，组件厂家在明年度的报价策略上普遍出

现上调。各区域市场组件价格概况如下： 

• 亚太区： 

1. 中国出口至亚太地区的 TOPCon价格多落在每瓦 0.085-0.090美元。 

2. 澳洲市场执行价格约为每瓦 0.09-0.10美元。 

3. 印度市场非 DCR 组件价格落在每瓦 0.14-0.15 美元左右，当地市场因为供应过剩也

开始出现价格竞争。 

• 欧洲市场： 

受到中国供应链涨势与原材料价格波动，当前项目整体交付价格小幅上行，落在每瓦

8.4-8.8 美分。退税因素已经成为厂家签约合同必须涵盖的部分，当前价格按照 9%退税来
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签订，有望在年底会有新变化。 

另外，欧洲 BC 价格也出现下滑，当地厂商反馈 640W 组件库存积累，价格无法坚持下

跌。 

• 拉丁美洲市场： 

主流价格区间为每瓦 0.08-0.09美元，巴西市场则观察价格区间并存的情况。 

• 中东市场： 

大宗价格普遍落在每瓦 0.085-0.09 美元，前期高价锁价订单仍有每瓦 0.10-0.11 美元

执行中。 

• 美国市场： 

目前东南亚输美项目价格维持每瓦 0.27-0.28 美元。分销市场价格直逼每瓦 0.3 元以

上，市场价格表现持续分化且显混乱。大而美法案中有关 FEOC 的部分，虽尚未对组件价格

走势产生直接影响，但已对当地供应链重构及溯源合规要求带来明显冲击。值得注意的是，

多数合约已开始增加对风险承担与责任划分的条款说明。 
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图表 2：光伏产业链价格情况 

 
资料来源：InfoLink Consulting，华鑫证券研究 
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本周 EVA 粒子价格下降，降幅 3.3%。综合来讲，EVA 市场价格或弱势整理，虽现货供

应压力并不大，然下游需求偏弱，且存在进一步减弱预期。而供应端，短期虽有装置检修

制约供应，然新产能投产在即，未来供应增加预期。预计短期 EVA 价格或延续弱势整理态

势。 

本周背板 PET 价格上涨，涨幅 0.2%。欧洲某国与美国未就结束乌克兰危机达成协议，

国际油价震荡趋涨，进而成本支撑尚可。隔夜原油略有反弹，但乙二醇供需端支撑不足，

乙二醇市场上行驱动较少，预计短期乙二醇现货价格或维持偏弱走势。 

本周边框铝材价格上涨，涨幅 0.7%。基本面供应端运行平稳，下游铝水消纳能力一般，

部分铝厂铸锭增加，铝锭供应正常，社会库存累积有限。需求端表现一定韧性，尽管铝价

维持高位，贸易商及下游接货一般，但规模下游加工厂保持基本需求。预计下周铝价或继

续上行。 

本周电缆电解铜价格上涨，涨幅 2.1%。市场货源流通紧张，日内升水上调。下游采买

情绪较为活跃，市场成交尚可。预计短期现货铜价高位震荡。 

本周支架热卷价格上涨，涨幅 0.3%。综合分析来看，下周产量下降，需求变化不大，

继续去库概率较大，从而心态好转，提涨意愿增加，市场价格或震荡偏强整理为主。 

本周光伏玻璃价格下降，降幅 2.6%-4.0%。近期下游组件企业开工率连续下调，部分降

幅明显。随着生产推进，按需采购为主，订单跟进量有限。光伏玻璃市场货源供应量相对

稳定，多数厂家出货一般，库存呈现增加趋势。鉴于光伏玻璃环节库存压力增加，加之组

件生产无利可图，下游用户压价心理明显，部分成交重心松动。下周来看，预计市场交投

淡稳，库存持续增加，局部价格存商谈空间。 

图表 3：光伏辅材价格情况 

 
资料来源：索比咨询，华鑫证券研究 
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4、 上周市场表现：电力设备板块涨幅 0.22%，

排名第 13 名 

上周市场回顾：电力设备板块涨幅 0.22%（上上周涨幅 3.59%），涨幅排名第 13 名

（共 28 个一级子行业），相比上证综指-0.15 个百分点，相比沪深 300 指数-1.06 个百分

点，其中光伏板块跌幅-0.41%。 

图表 4：上周（11.29-12.06）申万行业表现 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

上周行业（申万电力设备）成分股中，周涨幅前五名分别为太阳电缆（+48.00%）、航

天机电（ +46.77%）、红相股份（ +20.00%）、洛凯股份（ +15.94%）以及泰胜风能

（+15.46%），周跌幅前五名分别为华自科技（-9.72%）、智洋创新（-9.75%）、明冠新材

（-11.76%）、英杰电气（-13.19%）以及 ST合纵（-15.49%）。 

图表 5：申万电力设备子板块中涨幅前五（单位%）  图表 6：申万电力设备子板块中跌幅前五（单位%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

  

(6.00)

(4.00)

(2.00)

0.00

2.00

4.00

6.00

周涨跌幅

0 10 20 30 40 50 60

太阳电缆

航天机电

红相股份

洛凯股份

泰胜风能

-20 -15 -10 -5 0

华自科技

智洋创新

明冠新材

英杰电气

ST合纵



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 14 

诚信、专业、稳健、高效 

 

图表 7：行业平均估值 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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5、 储能市场数据跟踪 

根据寻熵研究院的追踪统计，2025 年 11 月国内储能市场共计完成了 10GW/29.7GWh 储

能系统和含设备的 EPC总承包招标工作，其中独立储能项目占九成。 

内蒙古市场需求强劲，完成采招规模接近本月总订单规模的三成；河南本月采招需求

显著增长，超过 3GWh。本月完成采招的用户侧储能项目最大单体规模达到 200MW/800MWh，

用户侧储能项目单体规模再创新高。 

11 月寻熵研究院共收集 129 条投标报价信息。2 小时和 4 小时系统均价本月均有 5%左

右的下降，分别回落至 0.6 元/Wh 和 0.5 元/Wh 以下。2 小时储能 EPC 的均价相对稳定，环

比小幅上涨 0.6%。 

2 小时储能系统报价区间为 0.502-0.694 元/Wh，平均报价 0.594 元/Wh，本月环比下降

5% 

4 小时储能系统报价区间 0.481-0.507 元/Wh，平均报价 0.494 元/Wh，本月环比下降 5% 

2小储能 EPC报价区间为 0.727-1.330元/Wh，平均报价 1.05元/Wh 

4小时储能 EPC报价区间为 0.543-1.6元/Wh，平均报价 0.925元/Wh 

注：上述项目均为磷酸铁锂电池储能。 

图表 8：11 月已完成招标的储能项目类型分布（MWh） 

 
资料来源：储能与电力市场，华鑫证券研究 
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6、 风险提示 

（1）行业技术发展进度不及预期风险 

（2）行业竞争加剧风险 

（3）大盘系统性风险 

（4）推荐公司业绩不达预期风险 
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▌ 新材料、电力设备组介绍 
 
傅鸿浩：所长助理、碳中和组长，电力设备首席分析师，中国科学院工学硕

士，央企战略与 6年新能源研究经验。 

杜飞：碳中和组成员，中山大学理学学士，香港中文大学理学硕士，负责有色

及新材料研究工作。曾就职于江铜集团金瑞期货，具备 3 年有色金属期货研究

经验。 

臧天律：金融工程硕士，CFA、FRM 持证人。上海交通大学金融本科，4 年金融

行业研究经验，覆盖光伏、储能领域。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 
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