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外贸仍强，高顺差延续 
  

——2024 年 12 月外贸数据点评 
 
[Table_Industry] 日期: shzqdatemark  

  
 

 
[Table_Summary] 
 主要观点 

外贸仍强，高顺差延续 

12 月进出口双双回升，进口由负转正，顺差创历史新高，突破千亿规

模。出口方面，从出口国别来看，对发达国家除日本外均有所回升，

尤其是对美国出口回升幅度较大；对东盟出口仍然维持较快增长；金

砖四国方面，除俄罗斯外出口均有所下滑，对俄出口由负转正。从主

要出口商品来看，主要劳动密集型商品除玩具、箱包外均有所回升，

机电商品方面除手机外均有所改善，尤其是汽车出口由负转正。进口

增速本月明显改善，从进口数量来看，主要进口商品增速除大豆、原

油、煤之外均有所回升；从进口金额来看，除大豆、原油、煤外均有

所改善。机电进口增速也大幅回正，支撑了进口的表现。 

外贸偏稳，扩大内需 

11 月出口虽有所回落，但 12 月出口再度走强。出口整体表现持续偏

强，我们认为汇率偏软对出口的促进作用不可忽略。而特朗普曾提出

要对我国加征关税以及取消我国最惠国待遇，我们认为其最终落地情

况存在不确定性。中国外贸疫情后一直表现较好，我们认为主要还是

中国制造业在世界经济格局中的优势地位决定的，作为全球制造中

心，高贸易顺差有其必然性。我们认为即使未来贸易摩擦的不确定性

上升，抢出口效应下出口或仍有支撑。而国内政策方面将实施更加积

极有为的宏观政策，加强超常规逆周期调节，大力提振消费、提高投

资效益，全方位扩大国内需求。我们认为外贸偏稳，内需改善，将共

同推动经济持续回升向好。 

 

 风险提示 

地缘政治事件恶化，国际金融形势改变，中美政策超预期变化。 
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1  事件：12 月外贸数据公布 

2024 年 12 月，我国货物贸易（下同）进出口总值 4.07 万亿

元人民币，同比（下同）增长 6.8%。其中，出口 2.41 万亿元，增

长 10.9%；进口 1.66 万亿元，增长 1.3%；贸易顺差 7529.12 亿

元。按美元计价，12 月我国进出口总值 5664.16 亿美元，增长

6.5%。其中，出口 3356.27 亿美元，增长 10.7%；进口 2307.89

亿美元，增长 1.0%；贸易顺差 1048.38 亿美元。 

2  事件解析：数据特征和变动原因 

2.1  进出口双双回升，顺差破千亿 

12 月进出口双双回升，进口由负转正，顺差创历史新高，突

破千亿规模。出口方面，从出口国别来看，对发达国家除日本外

均有所回升，尤其是对美国出口回升幅度较大；对东盟出口仍然

维持较快增长；金砖四国方面，除俄罗斯外出口均有所下滑，对

俄出口由负转正。从主要出口商品来看，主要劳动密集型商品除

玩具、箱包外均有所回升，机电商品方面除手机外均有所改善，

尤其是汽车出口由负转正。 

进口增速本月明显改善，从进口数量来看，主要进口商品增

速除大豆、原油、煤之外均有所回升；从进口金额来看，除大豆、

原油、煤外均有所改善。机电进口增速也大幅回正，支撑了进口

的表现。 
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图 1进口、出口增长情况（%） 

 
资料来源：Ifind， 上海证券研究所 

2.2  对主要国家出口回升 

与 11 月增速相比，除日本外，我国对主要发达国家出口均有

所回升，尤其是对美国的出口回升幅度较大，对东盟出口保持领

先，对日本出口转负，且下滑较多。整体来看，外需对出口仍有

支撑。 

图 2中国对部分国家（地区）出口金额增长情况（同比，%）  

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 

2.3  汽车出口大幅回正 

主要出口商品中，劳动密集型商品中除玩具、箱包外出口均

有所回升；机电商品中除手机外均有较为明显的回升，尤其是汽
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车出口大幅回正。近期欧美相继对我国出口汽车加征关税，我们

认为 12 月汽车出口的表现也说明了关税的影响相对可控，可持续

跟踪观察。 

图 3主要出口商品增速（%）  

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 

从主要进口商品数量增速来看，主要进口商品增速除大豆、

原油、煤均有所回升或改善。机电进口增速由负转正，支撑了进

口的表现。 

图 4主要进口商品数量增速（%）  

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 
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2.4  顺差再创新高 

12 月贸易顺差为 1048.38 亿美元，突破千亿规模，11 月贸易

顺差为 974.43亿美元，去年同期为 747.27亿美元。顺差连续回升，

创历史新高。 

图 5贸易差额（亿美元） 

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 

3  事件影响：对经济和市场 

3.1  外贸仍强，高顺差延续 

12 月进出口双双回升，进口由负转正，顺差创历史新高，突

破千亿规模。出口方面，从出口国别来看，对发达国家除日本外

均有所回升，尤其是对美国出口回升幅度较大；对东盟出口仍然

维持较快增长；金砖四国方面，除俄罗斯外出口均有所下滑，对

俄出口由负转正。从主要出口商品来看，主要劳动密集型商品除

玩具、箱包外均有所回升，机电商品方面除手机外均有所改善，

尤其是汽车出口由负转正。进口增速本月明显改善，从进口数量

来看，主要进口商品增速除大豆、原油、煤之外均有所回升；从

进口金额来看，除大豆、原油、煤外均有所改善。机电进口增速

也大幅回正，支撑了进口的表现。 

4  事件预测：趋势判断 

4.1  外贸偏稳，扩大内需 

11 月出口虽有所回落，但 12 月出口再度走强。出口整体表现
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持续偏强，我们认为汇率偏软对出口的促进作用不可忽略。而特

朗普曾提出要对我国加征关税以及取消我国最惠国待遇，我们认

为其最终落地情况存在不确定性。中国外贸疫情后一直表现较好，

我们认为主要还是中国制造业在世界经济格局中的优势地位决定

的，作为全球制造中心，高贸易顺差有其必然性。我们认为即使

未来贸易摩擦的不确定性上升，抢出口效应下出口或仍有支撑。

而国内政策方面将实施更加积极有为的宏观政策，加强超常规逆

周期调节，大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求。

我们认为外贸偏稳，内需改善，将共同推动经济持续回升向好。 

5  风险提示： 

地缘政治事件恶化，国际金融形势改变，中美政策超预期变

化。 
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