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▫ 地产：二手房市场相对活跃，新房销售环比回落。近期二手房成交量仍有韧性，且一线城市房价上周环比上行，但房价近期波动较大，

月均平滑后依旧偏弱。新房销售环比走弱，9月以来地产需求侧政策对居民购房刺激的持续性或存疑，偏弱的房价仍旧是阻碍地产销售

重新企稳回升的重要因素。后续来看，地产销售链或仍朝库存下降 → 房价企稳 → 销售回暖 → 竣工回升 → 房企流动性回归健康 → 

增量商品房这亦链条传导，复苏时间或相对较长。上周北京中原报价指数为21.91，同比-14.55%，环比2.00% 。上周上海中原报价指

数为23.16，同比-4.77%，环比4.80%。上周广州中原报价指数为26.94，同比11.69%，环比1.78%。上周深圳中原报价指数为33.41，

同比120.97%，环比-13.96%。其中深圳房价近期环比变化最大，平滑后仍处于下行趋势。销售方面，上周41城商品房成交面积为

207.59万平米，同比-48.94%，环比-37.02%；上周19城二手房成交面积为241.70万平米，同比36.84%，环比1.50%；土地供应方面，

上周百城土地供应面积为160.07万平米，当周环比-55.13%。

▫ 基建：淡季深化背景下，实物工作量逐周减弱，电力板块表现相对突出。上周基建实物工作量指数为33.37，同比-30.21%，环比-

9.49%。其中，电力实物工作量指数同比0.80%，环比6.12%；交通实物工作量指数同比-35.60%，环比3.08%；水利实物工作量同比-

45.32%，环比-29.91%。

▫ 制造业：汽车销量增速有所回升，家电零售有所下滑。工程机械：11月挖掘机销量为17590台，同比17.86%，环比4.76%；11月挖掘

机内销为9290台，同比24.13%，环比12.38%。汽车：上周厂家零售乘用车日均销量为8.69万辆，环比有所回升；家电：近期家电销

售有所下滑，上周空调零售量为33.2万台，环比-3.77%。上周洗衣机零售量为46.7万台，环比-6.41%。上周冰箱冷柜零售量为44.6万

台，环比7.21%。

▫ 通胀与出口：上周食品价格、能源与工业品价格有所回升；货物吞吐量环比回升，运价环比回落。

▫ 风险因素：基建发力不及预期；地产需求超预期。
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核心观点：二手房市场相对活跃，新房销售环比回落
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地产：新房销售有所下滑

全国41城商品房成交面积 一线城市成交面积（4城）

二线城市成交面积（12城） 三线城市成交面积（25城）

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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地产：二手房销售有所上升

全国19城二手房成交面积 一线城市二手房成交面积（2城）

二线城市二手房成交面积（11城） 三线城市二手房成交面积（6城）

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所
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本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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地产：土地成交维持低位

百城土地供应面积 百城土地成交面积

百城土地成交额 百城土地成交溢价率

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所
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本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



地产：房价环比回暖，但近期波动较大，月均平滑后依旧偏弱

北京：中原报价指数 上海：中原报价指数

广州：中原报价指数 深圳：中原报价指数

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



地产前端实物工作量：季节性转淡

螺纹表观消费量

线材表观消费量 混凝土发运量

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

• 上周螺纹表观消费量为190.05万吨，环比变化-7.21万吨。

• 上周线材表观消费量为68.11万吨，环比变化-15.37万吨。

• 上周混凝土发运量为1327935立方米，环比变化-22775立方米

。



地产前端实物工作量：季节性转淡

水泥熟料利用率

水泥熟料库容比 混凝土产能利用率

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

• 上周水泥熟料产能利用率为45.99%，环比变化2.37个百分点

。

• 上周水泥熟料库容比为56.4%，环比变化-0.66个百分点。

• 上周混凝土产能利用率为6.63，环比变化-0.11个百分点。



地产前端实物工作量：季节性转淡

全国水泥出库量

水泥直供量 房建+农村水泥出库量

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

• 上周全国水泥出库量为297.85万吨，环比变化-20.8万吨。

• 其中水泥直供量与基建需求更为相关。上周水泥直供量为181

万吨，环比变化-6万吨。

• 上周房建+水泥水泥出库量为116.8万吨，环比变化-14.8万吨

。



地产后端实物工作量：玻璃消费持续下滑

玻璃产量 玻璃表观消费量

玻璃库存 玻璃利润

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



地产后端实物工作量：PVC消费持续下滑

PVC产量 PVC下游开工

PVC社会库存 PVC利润

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
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基建 02



重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

基建资金端：2025年度专项债已开启发行

资料来源：Wind 中信期货研究所
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截至目前新增专项债发行约39016亿元，同比上涨1%

截止目前新增专项债发行进度达到100% 2024年10月专项债投向基建的比例回升至63%左右

▫ 2025年度专项债已开启发行，公告至1.13，共发行

338亿元，相对往年偏慢，其中特殊新增为150亿元，

占比44%。

▫ 2024年专项债发行偏后置，从8月趋势显著好转，9月

发了10279亿左右的规模，10月发行2971亿元。此外，

伴随着2024年下半年数量增加，其向基建的比例也同

步回升，2024年10月专项债投向基建的比例反弹至

63%左右。
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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

基建项目端：11月重大项目开工情况环比季节性回落

资料来源：Mysteel Wind 中信期货研究所
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2024年1-11月全国新开工项目总投资额同比下滑35.9%

新开工项目投资额与基建投资增速有一定的相关性 2024年10月四大建筑公司新签合同额同比增长1.9%

▫ 据Mysteel不完全统计，2024年11月，全国各地共开工1483个项目，

总投资额约7723.58亿元，同比下滑49.1%；前11月合计总投资约

29.39万亿元，同比下滑35.9%。进入11月份重大项目开工情况有所

回落，近期开工季节性转淡。

▫ 1-11月份，四大建筑央企新签合同额为60738亿元，同比+3.1%，

当月同比0.6%，增幅边际递减但同比仍为正值。
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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
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基建高频跟踪数据一览



重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

基建实物工作量指数 电力基建实物工作量指数

交通基建实物工作量指数 水利基建实物工作量指数

上周基建实物工作量指数为33.37，同比-30.21%

资料来源：Wind  中信期货研究所
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基建实物工作量：电力生产和供应业表现优于季节性

电线电缆月度开工率 电解铜杆月度开工率

电解铜制杆周度开工率 铝线缆开工率

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所
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基建实物工作量：铁路、道路运输业季节性走弱

全国水泥出货率 螺纹表观消费量

大小螺纹价差 镀锌板卷成交量（7DMA）

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所
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基建实物工作量：道路运输业季节性走弱，但仍有一定韧性

沥青开工率 沥青出货量

山东地区沥青出货量 华南地区沥青出货量

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所
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本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



基建实物工作量：水利、环境和公共设施管理业季节性走弱

球墨铸管加工费 镀锌管成交量

焊管成交量 PE管材开工率

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



制造业 03



制造业：工程机械表现相对突出

挖掘机销量 挖掘机内销

挖掘机外销 挖掘机产量

数据来源：Wind，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



制造业：汽车为当前制造业表现优异板块

乘用车当周日均销量——厂家零售 乘用车当周日均销量——厂家批发

半钢胎开工率 全钢胎开工率

数据来源：Wind，钢联，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



制造业：家电零售为制造业表现偏弱板块

空调零售量

洗衣机零售量 冰箱冷柜零售量

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，中信期货研究所

• 上周空调零售量为33.2万台，环比-3.77%。

• 上周洗衣机零售量为46.7万台，环比-6.41%。

• 上周冰箱冷柜零售量为44.6万台，环比7.21%。



制造业：家电库存：冰箱冷柜累库压力偏高

空调库存

洗衣机库存 冰箱冷柜库存

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，产业在线，中信期货研究所

• 本月空调库存为5331.7617万台，环比-1.56%。

• 本月洗衣机库存为956.2807万台，环比-0.43%。

• 本月冰箱冷柜库存为393.5636万台，环比8.78%。



制造业：空调产销表现良好

空调产量 空调销量

空调外销 空调内销

数据来源：Wind，产业在线，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



制造业：洗衣机产销环比走弱明显

洗衣机产量 洗衣机销量

洗衣机外销 洗衣机内销

数据来源：Wind，产业在线，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



制造业：冰箱产销环比走弱明显

冰箱产量 冰箱销量

冰箱外销 冰箱内销

数据来源：Wind，产业在线，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



通胀 & 出口 03



通胀：食品、能源与工业品价格环比有所回升

农产品批发价格200指数 高频食品价格

高频能源价格 高频工业品价格

数据来源：Wind，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



出口：货物吞吐量环比有所回升，运价环比有所下滑

港口完成集装箱吞吐量 港口完成货物吞吐量

SCFI综合指数 韩国出口金额

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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