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四季度中国经济企稳

摘要

2024年四季度GDP同比增长5.4%，市场预期5.1%，三季度GDP
同比增长4.6%。从环比看，四季度GDP增长1.6%，三季度环比增长0
.9%。2024年全年GDP不变价同比增长5%，实现年初目标。

2024年全国固定资产投资同比增长3.2%，市场预期3.4%，1-11
月同比增长3.3%。分类来看，2024年广义基建投资（含电力）同比

增长9.19%，1-11月同比增长9.39%。2024年制造业投资同比增长9.
2%，1-11月同比增长9.3%。2024年全国房地产开发投资同比下降1
0.6%，1-11月同比下降10.4%。12月制造业投资和狭义基建投资继

续保持了较高增速，房地产开发投资继续较大幅度负增长。

去年12月规模以上工业增加值同比实际增长6.2%，市场预期5.5
%，11月份为5.4%；12月环比上升0.64%，环比数据明显好于季节性

，2017-2019年三年的平均值为0.54%。2024年四季度工业产能利用

率76.2%，好于三季度的75.1%和2023年同期的75.9%。

12月份，社会消费品零售总额同比增长3.7%，市场预期3.5%，1
1月份同比增长3.0%。在消费品以旧换新政策因素带动下，12月限额

以上单位家用电器和音像器材类、家具类、汽车类、建筑及装潢材料

类商品零售额分别增长39.3%、8.8%、0.5%、0.8%。12月份，全国

服务业生产指数同比增长6.5%，前值6.1%。四季度，服务业增加值

同比增长5.8%。前三季度，服务业增加值同比增长4.7%，四季度服

务业增加值明显加速。12月全国城镇调查失业率5.1%，与上年同期持

平，11月为5.0%。

总体来说，中国12月工业生产同比加快，12月出口同比增长超预

期，两者有相关性，与出现抢出口迹象有一定关系；在以旧换新政策

带动下，12月社零增长同比较上月上行；12月的广义基建投资和制造

业投资增速较11月有小幅回落，房地产开发头继续是拖累项。从四季

度经济增速来看，四季度服务业增加值明显加速，带动了四季度经济

增速同比加快，还有一个比较好的情况是2024年四季度工业产能利用

率有小幅提升。四季度中国经济在9月份以来一系列政策的推动下明

显企稳，预期今年一季度中国经济在早行动快行动的导向下，会取得

一个较好的增长。
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1月17日国家统计局公布2024年四季度GDP同比增长5.4%，市场预期5.1%，三季度GDP同比

增长4.6%。从环比看，四季度国内生产总值增长1.6%，三季度环比增长0.9%，二季度环比增长

0.5%，一季度环比增长1.5%。2024年全年GDP不变价同比增长5%，实现了2024年全国两会制定

的全年预期增长5%左右的目标。

2024年全国固定资产投资同比增长3.2%，市场预期3.4%，1-11月同比增长3.3%。2024年民

间固定资产投资同比下降0.1%，1-11月民间固定资产投资同比下降0.4%。分类来看，2024年广

义基建投资（含电力）同比增长9.19%，1-11月同比增长9.39%，2023年全年增长8.24%。2024

年狭义基建投资（不含电力）同比增长4.4%，1-11月同比增长4.2%，2023年全年增长5.9%。2

024年制造业投资同比增长9.2%，1-11月同比增长9.3%，2023年全年增长6.5%。2024年全国房

地产开发投资同比下降10.6%，1-11月同比下降10.4%，2023年全年同比下降9.6%。去年12月单

月广义基建投资（含电力）同比增长7.4%，11月同比增长9.7%。12月狭义基建投资（不含电力

）同比增长6.3%，11月同比增长3.3%。12月制造业投资同比增长8.3%，11月同比增长9.3%。1

2月制造业投资和狭义基建投资继续保持了较高增速，房地产开发投资继续较大幅度负增长。

图 1 30 大中城市商品房成交面积

数据来源：Wind、 格林大华研究院
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2024年，全国新建商品房销售面积97385万平方米，比上年下降12.9%，1-11月份同比下降

14.3%，2023年同比下降8.5%。2024年新建商品房销售额96750亿元，同比下降17.1%，1-11月

份同比下降19.2%，2023年同比下降6.5%。9月末一系列支持房地产颁布以来，房地产销售明显

活跃。12月份30大中城市商品房日均成交面积同比增加20%，11月同比增加20%，11月为2024

年首次实现月度同比正增长，连续两个月同比正增长。2025年1月上半月30大中城市商品房销

售面积同比增长6.5%，日均成交面积26.3万平米，较2024年12月的日均成交面积50万平米回落

较多，有一定季节性因素。

12月70个大中城市中，一线城市二手住宅销售价格环比上涨0.3%，涨幅比上月回落0.1个

百分点；二线城市二手住宅环比下降0.3%，降幅比上月扩大0.1个百分点；三线城市二手住宅

环比下降0.4%，降幅收窄0.1个百分点。全国二手房出售挂牌价指数1月6日为157.21，较去年1

2月2日的157.91，下降0.44%。从全国的角度来看二手房价格仍在探底过程中，边际上降幅有

所收窄。

图2 中国二手房出售挂牌价指数

数据来源：Wind、 格林大华研究院
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去年12月房地产开发企业到位资金同比增长6.4%，11月份同比下降3.7%。12月国内贷款同

比增长27.2%，11月份下降3.1%，可能是白名单范围扩大带来的效果。12月自筹资金同比下降1

1.9%，11月份下降14.2%。12月定金及预收款同比增长9.0%，11月份增长6.4%。12月个人按揭

贷款同比增长16.1%，11月份同比持平。后两项体现了12月商品房销售同比数据转好，新房销

售如果持续活跃则有利于房地产开发商改善现金流。

2024年房屋新开工面积73893万平方米，同比下降23.0%，1-11月下降23.0%。2024年房地

产施工面积733247万平方米，同比下降12.7%，1-11月同比下降12.7%。2024年房屋竣工面积7

3743万平方米，同比下降27.7%，1-11月份下降26.2%。去年12月房屋新开工和施工面积的累计

同比继续维持低位，显示房地产开发投资继续低迷。

2024年全国规模以上工业增加值比上年增长5.8%。分三大门类看，采矿业增加值增长3.1

%，制造业增长6.1%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长5.3%。去年12月规模以上工业

增加值同比实际增长6.2%，市场预期5.5%，11月份为5.4%；12月环比上升0.64%，环比数据明

显好于季节性，2017-2019年三年的平均值为环比增长0.54%，11月为0.46%。12月官方制造业

采购经理指数（PMI）为50.1%，比上月回落0.2个百分点，连续第三个月位于扩张区。其中12

月PMI生产指数为52.1%，前值52.4%，表明制造业企业生产活动保持了较高的景气度；12月PM

I新订单指数为51.0%，比上月上升0.2个百分点，表明制造业市场需求景气水平有所回升。20

24年四季度工业产能利用率76.2%，好于三季度的75.1%和2023年四季度的75.9%。

以美元计价，中国2024年12月出口同比增长10.7%，市场预期增长7.1%，前值同比增长6.

7%；12月进口同比增长1%，预期同比下降1.0%，前值同比下降3.9%。12月PMI月新出口订单指

数为48.3%，前值48.1%；进口指数为49.3%，前值47.3%。12月PMI新出口订单指数和进口指数

均较上月有所提高。12月中国出口美国同比增长15.59%，前值为增长8.0%，表现出一定的抢出

口迹象。相比较的是，12月中国出口欧盟同比增长8.76%，前值为增长7.23%；12月中国出口日

本同比下降4.23%，前值为增长6.35%。

12月份，社会消费品零售总额同比增长3.7%，市场预期3.5%，11月份同比增长3.0%。12

月社会消费品零售总额环比增长0.12%，11月环比增长0.23%（修正后）。在消费品以旧换新政

策因素带动下，12月限额以上单位家用电器和音像器材类、家具类、汽车类、建筑及装潢材料

类商品零售额分别增长39.3%、8.8%、0.5%、0.8%，11月分别同比增长22.2%、10.5%、6.6%、2
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.9%。12月商品零售同比增长3.9%，11月同比增长2.8%。12月餐饮收入同比增长2.7%，11月同

比增长4.0%。2024年全年社会消费品零售总额487895亿元，比上年增长3.5%。四季度，社会消

费品零售总额同比增长3.8%。可以看到去年四季度社零增速是好于全年增速。

12月份，全国服务业生产指数同比增长6.5%，前值6.1%。2024年全国服务业生产指数同比

增长5.2%。2024年全国服务业增加值比上年增长5.0%。四季度，服务业增加值同比增长5.8%。

前三季度，服务业增加值同比增长4.7%，四季度服务业增加值明显加速。

12月全国城镇调查失业率5.1%，与上年同期持平，11月为5.0%。12月31个大城市城镇调查

失业率为5.0%，与上月持平。12月外来户籍劳动力调查失业率为4.6%，与上月持平；其中外来

农业户籍劳动力调查失业率为4.5%，较11月小幅上升0.1个百分点。

总体来说，中国12月工业生产同比加快，12月出口同比增长超预期，两者有相关性，与出

现抢出口迹象有一定关系；在以旧换新政策带动下，12月社零增长同比较上月上行；12月的广

义基建投资和制造业投资增速较11月有小幅回落，房地产开发投资继续是拖累项，12月全国城

镇调查失业率较上月小幅上行了0.1个百分点。从四季度经济增速来看，四季度服务业增加值

明显加速，带动了四季度经济增速同比加快，还有一个比较好的情况是2024年四季度工业产能

利用率有小幅提升。四季度中国经济在9月份以来一系列政策的推动下明显企稳，预期今年一

季度中国经济在早行动快行动的导向下，预期会取得一个较好的增长。
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